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LA SALIDA DE LA CRISIS EN EUROPA Y EN ESPANA _

1. La gran crisis de principios del siglo XXI ha tenido especial intensidad, duracion y
alcance tanto en Europa como en Espana

2. Ha supuesto un grave retroceso en el empleo y el bienestar y ha aumentado las
desigualdades

3. Ha puesto al descubierto importantes deficiencias estructurales e institucionales en
las economias nacionales y en la arquitectura europea

4. La salida de la crisis en Espana se apoya la correccidon de los desequilibrios y en el
avance de las reformas

5. La debilidad de la economia europea constituye un factor de riesgo para el
fortalecimiento y la sostenibilidad de la recuperacion
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LA CRISIS HA TENIDO UNA INTENSIDAD ESPECIAL _

EN EUROPA Y HA SIDO MAYOR EN ESPANA

EVOLUCION DEL PIB EN ESPANA Y EL AREA DEL EURO
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LA ECONOMIA ESPANOLA SE ESTA
RECUPERANDO CON MAS CLARIDAD

CRECIMIENTO DEL PIB.
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LA RECUPERACION SE ASIENTA EN LOS AJUSTES
REALIZADOS

COSTES LABORALES UNITARIOS RELATIVOS: CAPACIDAD/NECESIDAD DE FINANCIACION
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SANEAMIENTO Y RECAPITALIZACION DEL
SECTOR BANCARIO

Déficit de capital total por pais de origen de las entidades
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EL AJUSTE DEL MERCADO DE LA VIVIENDA

PRECIO DE LA VIVIENDA. TOTAL
(Tasas interanuales)
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COMPRAS DE VIVIENDAS POR PARTE DE EXTRANJEROS
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EL MERCADO DE TRABAJO

AFILIADOS (*)

COSTES LABORALES EN LA ECONOMIA DE MERCADO ]
Tasas interanuales
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REDUCCION DEL ENDEUDAMIENTO DE
EMPRESAS Y FAMILIAS

RATIO DE ENDEUDAMIENTO DE HOGARES Y SOCIEDADES NO CREDITO AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO
FINANCIERAS (Crecimiento interanual)
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EL AJUSTE FISCAL

SALDO DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS

ESFUERZO FISCAL (Saldo estructural primario)
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LA SOSTENIBILIDAD DE LA DEUDA PUBLICA
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POSICION DE LA ECONOMIA ESPANOLA EN LA
SALIDA DE LA CRISIS

e En Espana, el avance en la correccién de los desequilibrios ha establecido las bases
de una recuperacién sostenible con creacién de empleo

e Es imprescindible completar los ajustes realizados para garantizar el mantenimiento
de la confianza en la economia espanola y el sostenimiento de la demanda interna y
externa

e Las reformas estructurales estan dando fruto y siguen siendo el principal instrumento
para impulsar el crecimiento efectivo y potencial de la economia espanola

e La reabsorciéon del desempleo y la reduccion de los ratios de apalancamiento,
pesado legado de la crisis, requerira tiempo, lo que exige continuidad del esfuerzo,
que es menos oneroso cuando la economia crece

e La sostenibilidad de la recuperacion no esta exenta de riesgos. En estos momentos,
los riesgos mas importantes proceden de la fragilidad de la economia europea.
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FRAGILIDAD DE LA RECUPERACION EN EUROPA

EVOLUCION DEL PIB
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LA BAJA INFLACIC')N SUPONE UN RIESGO PARA LA
RECUPERACION EUROPEA

iNDICES ARMONIZADOS DE PRECIOS DE CONSUMO EXPECTATIVAS DE INFLACION
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EUROPA SE ENFRENTA A IMPORTANTES RETOS _

e En Europa, la recuperacion es débil y heterogénea y esta lastrada por la debilidad del
comercio mundial, el alto endeudamiento, el elevado nivel de desempleo, la baja
inflacién y la fragmentacién financiera

e Las necesarias politicas monetarias expansivas requieren el apoyo de las reformas
estructurales y de la politica fiscal

e La politica fiscal debe combinar la continuidad en el saneamiento de las finanzas
publicas con la utilizacién del margen disponible para impulsar politicas de estimulo
al crecimiento

e El avance hacia una Unién Econdmica y Monetaria mas completa es imprescindible
para despejar incertidumbres y asegurar la continuidad del proceso de integracion

e La Unién Bancaria es un paso importante que debe tener continuidad
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