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Introduccién y agradecimientos

Este libro tiene un triple interés: archivistico, estadistico y metodoldgico. Desde el punto de
vista archivistico ofrece informacion detallada sobre los boletines de cambio en el siglo XVIIl en
Europa (capitulo 1). El objetivo es dar a conocer al lector tanto la descripcion de las fuentes
primarias como su localizacion en los archivos europeos. Obtuve la mayor parte de la informa-
cion que aqui detallo gracias al trabajo que realicé en el grupo de investigacion Développement
financier, regulation et mondialisation 1400-1800, dirigido por Marc Flandreau, en la Chaire
Finances Internationales de Sciences-Po, Paris. De esta investigacion salieron dos publicacio-
nes, cuyo contenido me ha sido de gran utilidad para redactar este libro: M. Flandreau, C.
Galimard, C. Jobst y P. Nogues-Marco (2009), «The Bell Jar: Commercial Interest Rates bet-
ween Two Revolutions, 1688-1789», en Jeremy Atack y Larry Neal (eds.), The Origins and
Development of Financial Markets and Institutions. From the Seventeenth Century to the Pre-
sent, Cambridge University Press, Cambridge, pp. 161-208 (CEPR Discussion Paper n.° 5940,
noviembre de 2006); y M. Flandreau, C. Galimard, C. Jobst y P. Nogues-Marco (2009), «Mone-
tary Geography Before the Industrial Revolution», Cambridge Journal of Regions, Economy and
Society, vol. 2, issue 2, pp. 149-171 (CEPR Discussion Paper n.° 7169, febrero de 2009).
Quiero dar las gracias a mis coautores Marc Flandreau, Christophe Galimard y Clemens Jobst
por las ideas que compartimos durante la elaboracidon de estas publicaciones.

Desde el punto de vista estadistico, el libro ofrece la cotizacion quincenal del tipo de
cambio de Cadiz sobre los principales centros financieros europeos del siglo XVIII: Amster-
dam, Londres y Paris (capitulo 2). Encontré esta informacion cuando estaba trabajando en mi
tesis doctoral durante mi estancia en el archivo de la Chambre de Commerce de Marseille. He
recopilado la cotizacion de los cambios para elaborar este libro porque creo que disponer de
los cambios gaditanos para todo el siglo XVIII cubre un vacio importante en la historiografia
financiera espafiola. Espero que estos datos sean de utilidad para la investigacion futura.

Finalmente, desde el punto de vista metodoldgico, €l libro presenta un nuevo método para
calcular el tipo de interés comercial en Cadiz a lo largo del siglo XVIII (capitulo 3). El método ha sido
tomado del trabajo todavia en curso de M. Flandreau y Nogues-Marco (2010), Hidden in Exchange:
On Measuring Interest Rates in European Financial Centers, Circa 1750 (Working Paper). Quiero dar
las gracias a Marc Flandreau por el intercambio de ideas en la busqueda del modo de medir el tipo
de interés comercial en el siglo XVIII. Los resultados muestran un tipo de interés medio en Cadiz del
8 %-9 %, aproximadamente el doble que el tipo de interés de los principales centros financieros en
el siglo XVIIl. Queda pendiente para la investigacion futura estudiar las razones por las que el acceso
al crédito fue el doble de caro en Cédiz que en plazas como Londres, Paris y Amsterdam.

Para la redaccion de este libro he usado material recogido en diversos archivos de
once ciudades europeas: Paris, Amsterdam, Valladolid, Madrid, Burdeos, Barcelona, Marsella,
La Haya, Sevilla, Londres y Hamburgo. Quiero mostrar mi agradecimiento a las instituciones
que han financiado los viajes al archivo que han permitido publicar este libro: primero, la Chai-
re Finances Internationales (Sciences-Po, Paris) y, posteriormente, los proyectos de investiga-
cion EC0O2009-08791 y HAR2010-17482. También quiero dar las gracias a mi amiga Amanda
Diaz, por su hospitalidad durante mis estancias en Marsella, y a los archiveros de Bibliotheque
nationale de France, Stadsarchief, Archivo Provincial de Valladolid, Biblioteca de la Bolsa de
Madrid, Biblioteca Nacional de Espafia, Nederlandsch Economisch-Historisch Archief, Archives
Départementales de la Gironde, Arxiu Municipal de Barcelona, Hemeroteca Municipal de
Madrid, Chambre de Commerce de Marseille, Koninklijke Bibliotheek Den Haag, Archivo de Indias,
Commerzbibliothek Handelskammer Hamburg y British Library por la atencion recibida. Por
dltimo, quisiera mostrar mi agradecimiento a Pedro Tedde por su apoyo y por sus comentarios
tan Utiles para la elaboracion de este libro.
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1 Boletines de cotizacién de tipos de cambio en Europa en el siglo XVIII

1.1 Laletra de cambio: evolucion histdrica y descripcion de funcionamiento

La letra de cambio es un instrumento financiero que surgié como medio de cambio para el
comercio'. Hasta el siglo Xll la organizacién del comercio internacional era todavia bastante
arcaica y el comercio se saldaba via trueque, de modo que las exportaciones se pagaban con
importaciones?. Pero la expansion comercial dificultd el trueque bilateral y facilitd la extension
del uso de la letra de cambio desde mediados del siglo XIII®,

La primera legislacion espafiola sobre cambios data del siglo XV. La primera Orde-
nanza que se conoce es la Ordenanza sobre cambios y navegacion de Barcelona (1435), que
obedece al intenso tréfico comercial catalan de los siglos XIV y XV*. El uso de la letra de cam-
bio se habia extendido en Barcelona, de modo que para finales del siglo XIV-principios del
siglo XV ya encontramos la cotizacion regular de los cambios entre Barcelona y Brujas en los
libros de contabilidad del banquero italiano Francesco Datini®.

El desarrollo de la letra de cambio en Castilla estuvo ligado al desarrollo de las ferias
en el siglo XV-XVI, entre las que destaca la feria de Medina del Campo®. Las plazas comercia-
les de Castilla tuvieron como base del ordenamiento mercantil el Privilegio Consular otorgado
por los Reyes Catdlicos a los mercaderes de Burgos en 14947, La creacion del Consulado de
Burgos pretendia ordenar el comercio internacional de las ferias de Medina del Campo a tra-
vés del control de las cuentas. Para llevar a cabo este control, el consul se reunia en las ferias
con las comisiones elegidas de los mercaderes de las ciudades que tenian actividad comercial
fuera del reino®.

La caracteristica esencial del sistema de ferias del siglo XVI radica en el mecanismo
multilateral de compensacion de deudas entre los agentes participes de la feria®. Los pagos
en efectivo eran muy reducidos porque en la mayoria de las ocasiones eran reemplazados por
letras de cambio giradas sobre la siguiente feria. Para el estudio de las letras de cambio sobre
feria es destacable el archivo de Simén Ruiz, mercader de Medina del Campo (1525-1597);
se trata de uno de los mejores archivos comerciales del siglo XVI. En este archivo se conserva
el boletin de cambio mas antiguo que se conoce: Plasencia, feria de Pascua, 4 de mayo de
1590'° (véase imagen 1.1).

Pero el sistema de letras giradas sobre feria entrd en decadencia a finales del siglo
XVI debido a sucesivas prérrogas de ferias. Para evitar el atraso en los pagos, los mercaderes
comenzaron a girar las letras sobre plazas determinadas y a plazos concretos, en vez de gi-
rarlas sobre la siguiente feria'".

La decadencia del sistema de letras sobre feria coincide en el tiempo con la exten-
sién del uso del endoso desde comienzos del siglo XVII'2, El sistema de letras giradas sobre
plazas determinadas y a plazos concretos facilitd la expansion geografica de los centros finan-
cieros. Evitd que los comerciantes tuvieran que desplazarse a las ferias y permitio el giro
de letras desde los lugares de origen a diferentes destinos gracias a la expansion de redes de
corresponsales. Y la negociabilidad de las letras permitio el acceso de su uso a un mayor

1. Aguilera Barchet (1983), tomo 1, pp. 155-161. 2. Sayous (1933), p. 94, y Aguilera Barchet (1983), tomo 1,
p.21. 3. De Roover (1953), p. 26. 4. Bernal (1992), p. 59. 5. Los datos mensuales de la cotizacion de los cambios
en Barcelona sobre Brujas y en Brujas sobre Barcelona estan disponibles para el periodo de 1395-1405 en De Roover
(1968). 6. Aguilera Barchet (1983), tomo 1, pp. 235-237. Da Silva (1969), volumen 2, ofrece los tipos de cambio de la
feria de Bisenzone sobre 25 plazas europeas, entre las que se incluye Medina del Campo, para el periodo de 1575-
1722. 7. Bernal (1992), p. 67. 8. Aguilera Barchet (1983), pp. 249-250. 9. Braudel (1979), volumen 2, p. 72, y
Boerner y Hatfield (2010). 10. Archivo Simén Ruiz, 255/306. McCusker y Gravesteijn (1991), p. 23-24, consideran que
el boletin de cambio méas antiguo que se conoce es de Plasencia del afio 1614 (Nederlandsch Economisch-Historisch
Archief). Pero el archivo Simén Ruiz no esta en el trabajo de McCusker y Gravesteijn (1991). 11. Aguilera Barchet
(1983), pp. 418-421. 12. Aguilera Barchet (1983), pp. 427-441.
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BOLETIN DE CAMBIOS DE LA FERIA DE PASCUA DE PLASENCIA, 1950 IMAGEN 1.1
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FUENTE: Archivo Provincial de Valladolid. Seccion Simén Ruiz. Signatura 255/306.

porcentaje de comerciantes que podian comprar letras en el mercado local cuando carecian
de corresponsal propio en el centro de destino™®.

La practica cambiaria de letras endosables se reguld en las Ordenanzas de Bilbao
(1737). Tales Ordenanzas normalizaron la practica cambiaria espafnola en relacion con la de
otras ciudades europeas. Dado que la letra de cambio era un instrumento financiero de uso
internacional, la regulacion de su funcionamiento debia ser similar para los paises participan-
tes, por lo que encontramos la misma normativa basica para, por ejemplo, Inglaterra en Lex
Mercatoria que para Espafia en las Ordenanzas de Bilbao™.

El funcionamiento de una letra de cambio endosable es el siguiente (véase figura 1.1)'S:
supongamos que una persona de Cadiz que no tiene corresponsal en Londres quiere transferir
dinero a un agente en Londres. Para transferir el dinero, la persona de Cadiz —librado— com-
prara una letra de cambio en Cadiz sobre Londres en el mercado de letras de cambio de Cadiz.
El vendedor de la letra en el mercado de letras de Cédiz —librador— emitira una letra sobre su
corresponsal en Londres. El librador le dara la letra emitida al librado a cambio de una suma
acordada de dinero en reales de plata vieja, la unidad de cuenta de Cadiz, la ciudad de origen.

13. Denzel (2000), p. 711.  14. Sobre las Ordenanzas de Bilbao, véase Herndndez Esteve (1996). 15. Lex Mercatoria,
en Beawes (1761), pp. 413-456, y Ordenanzas de Bilbao, en Cédigos espafioles concordados y anotados, tomo duo-
décimo, pp. 463-471. Sobre el funcionamiento de la letra de cambio en el siglo XVIlI, véase también Neal (1993).
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FUNCIONAMIENTO DE LA LETRA DE CAMBIO ENDOSABLE EN EL SIGLO XVIlil FIGURA 1.1
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La letra se emite en libras esterlinas, la unidad de cuenta de la ciudad de destino, Londres. El
tipo de cambio es la ratio entre el montante pagado en Cadiz por la letra en reales de plata
vigja y el montante al que se cobrara la letra en Londres en libras esterlinas.

La letra se cede del librador al librado mediante endoso, de modo que el librador
debe hacer constar en la parte posterior de la letra su firma y el nombre del librado como
persona a la que le cede la letra. Para proceder al cobro de la letra en la ciudad de destino, el
librado enviara por correo la letra al beneficiario. Para evitar extravios, era costumbre enviar
por separado varias copias de la letra, haciendo constar la expresion de «segunda, tercera o
cuarta de cambio» para evitar duplicidades en el pago. A su vez, el librador solia enviar al
pagador un aviso para que pagase la letra. El beneficiario mostrara la letra al pagador, que es
el corresponsal en Londres sobre el que el librador ha emitido la letra. El pagador aceptara la
letra y, llegado el vencimiento, pagara al beneficiario el importe en libras esterlinas que figura
en la letra de cambio. Si la letra no es aceptada o, aun siendo aceptada, el pagador se ha
declarado insolvente al vencimiento y no paga la letra, el beneficiario debera proceder a pro-
testar la letra ante notario publico del centro de destino, es decir, Londres. Una vez que la
letra ha sido protestada, el beneficiario enviara la letra junto con el documento de protesto al
librador, que debera realizar el pago de la letra mas los intereses, comisiones y gastos deriva-
dos. Y, si hubiese mas de un endosante, la letra protestada se debe enviar del Ultimo endo-
sante al primero (librador), estando todos los endosantes obligados in solidum al pago de la
letra, los intereses, las comisiones y los gastos.

Este texto ofrece una serie de tipos de cambio de las letras de cambio. Para entender
el significado de la serie de datos, debemos conocer primero el concepto de tipo de cambio
que comprende. Basicamente se pueden considerar tres clases de tipo de cambio: cambio
comun, cambio real y cambio seco'®.

Cambio comun (cambio commune): el tipo de cambio comun es el cambio par pro
pari, es decir, el tipo de cambio de las monedas de dos paises de acuerdo con el valor intrin-
seco de dichas monedas. El concepto de valor intrinseco de una moneda se refiere a la can-
tidad de metal puro de la moneda. Por tanto, el cambio comun se refiere al valor relativo en
unidades de cuenta del metal puro de dos monedas.

Sin embargo, este cambio comun es un valor administrativo que equipara el conteni-
do metalico de las monedas, pero no tiene en cuenta la fluctuacion del valor de dichas mone-

16. Beawes (1761), pp. 413-414, Hayes (1777), pp. 3-6, De Roover (1944), pp. 250-266.
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das segun la oferta y la demanda en el mercado. Si queremos conocer el valor de mercado,
debemos pensar en el tipo de cambio real, no en el tipo de cambio comun.

Cambio real (cambio real): el cambio real es el tipo de cambio de mercado de las le-
tras de cambio, que fluctua segun la oferta y la demanda de letras de cambio. Las letras de
cambio se emitian en una plaza y se pagaban en otra plaza diferente a un plazo definido (a la
vista, a ocho dias vista, a dos meses...) segun los usos y costumbres de las dos plazas impli-
cadas. Segun los contemporaneos, el tipo de cambio real podia diferir del tipo de cambio
comun porgue tenia en cuenta la distancia y el tiempo. Este tipo de cambio real era el precio
acordado entre el librador y el librado segun se ha explicado en la figura 1.1, y se recogia en
los boletines de cambio de cada centro financiero. El cambio real es el tipo de cambio de
mercado y es el tipo de cambio que recoge la serie de cambios que presenta este libro.

Cambio seco (cambio sicco): en contraposicion al cambio real, esta el cambio seco.
Como se ha indicado, el cambio real consiste en comprar una letra en una plaza para ser
pagada en otra plaza. La distancia es, por tanto, un requisito exigido para el correcto empleo
de este instrumento financiero. Sin embargo, en ocasiones, la letra de cambio se empleaba
fraudulentamente para esconder un préstamo local que circunvalase las leyes de la usura.
Supongamos que el prestamista tiene una cantidad de dinero para prestar por un plazo de-
terminado a un prestatario situado en la misma ciudad. Las leyes de la usura fijan un techo al
tipo de interés aplicable en el préstamo, pero el prestamista y el prestatario acuerdan el prés-
tamo a un tipo de interés superior al maximo establecido por las leyes de la usura. El cambio
seco permite formalizar legalmente este préstamo ilegal del siguiente modo: el prestatario en
la ciudad A emite la letra sobre un corresponsal imaginario en la ciudad B. El prestamista
compra la letra, dando a cambio el dinero al prestatario. Aqui estéa el préstamo oculto. El pres-
tamista envia la letra para pago aplazado a un amigo de la ciudad B, que protestara la letra
por impago, ya que €l corresponsal que debia pagar la letra no existe. El procedimiento de pro-
testo obliga al prestatario a pagar la letra, como librador de la misma, mas los gastos del protes-
to. De esta manera, el préstamo local oculto es reembolsado.

El cambio seco permitia, por tanto, circunvalar las leyes de la usura y cargar en los
préstamos locales tipos de interés superiores a los maximos legales, de modo que el tipo de
cambio de estas letras de cambio diferira del tipo de cambio real en funcion del tipo de interés
oculto que se aplique al préstamo local. El cambio seco siempre va a aparecer en los protes-
tos notariales, puesto que el protesto era el modo de reembolsar el préstamo fraudulento.
Esto quiere decir que, analizando los protestos en fuentes notariales, podemos encontrarnos
un porcentaje de letras que obedecen a operaciones de cambio seco y no a verdaderos pro-
blemas de impago derivados de una transaccion legal del funcionamiento normal de las letras
de cambio.

Asi, las fuentes notariales recogen operaciones de cambio seco que son muy dificiles
de distinguir de los protestos originados por impago de letras legalmente utilizadas. Debemos
tener en cuenta, por tanto, que la informacion obtenida en los protestos notariales y los valo-
res de tipo de cambio derivados de esta fuente estan sesgados por las operaciones de cam-
bio seco. La literatura espafnola ha usado habitualmente los protestos notariales como fuente
para el estudio de las letras de cambio. De hecho, autores como Carrasco Gonzalez conside-
ran que el protesto notarial es la Unica fuente posible para el estudio de la letra de cambio en
Cédiz en la Epoca Moderna'”. Sin embargo, los protestos notariales no son la Unica fuente
disponible. Otra fuente alternativa para el estudio de los tipos de cambio son los libros registro
de los corredores de comercio, libros que recogen todas las transacciones de compraventa de
letras de cambio realizadas en una plaza a través de un corredor de comercio'®. Pero esta

17. Concretamente, la autora estudia la segunda mitad del siglo XVII. Véase Carrasco Gonzélez (1996), p. 115.  18. Cas-
tafieda (2008) explica los fondos documentales de los corredores reales de cambio de la plaza de Barcelona, disponibles
desde 1776 hasta finales del siglo XX.
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fuente, si bien es de una riqueza informativa excepcional, no est4 disponible para la Epoca
Moderna. Otra fuente excelente para el estudio de los tipos de cambio son los archivos de
comerciantes-banqueros. Si bien es cierto que en Espafna escasean los archivos de comer-
ciantes-banqueros locales para la Epoca Moderna, esta carencia puede suplirse con fuentes
extranjeras. Los comerciantes intercambiaban la informacién comercial a nivel internacional a
través de las cartas de los corresponsales. Esta informacion se podia enviar de dos maneras,
bien adjuntando el boletin que recoge la cotizacion de los cambios, o bien escribiendo direc-
tamente la cotizacion en el margen de la carta, procedimiento muy habitual en centros finan-
cieros secundarios que cotizaban sobre pocas plazas. La correspondencia de comerciantes
extranjeros es una fuente que no ha sido explotada por la historiografia espafiola, muy valiosa
para el estudio de los tipos de cambio. Es la fuente que he empleado para construir la serie
de tipos de cambio.

1.2 Boletines de cambios europeos en el siglo XVl

Las finanzas de la Epoca Moderna es un tema todavia poco explotado por la historia econd-
mica, debido, en parte, a la escasez de datos. Sin embargo, podemos encontrar datos no
explotados hasta ahora, cuya incorporacion a la historiografia nos permitira comprender mejor
el funcionamiento del flujo de dinero en la Epoca Moderna.

Este apartado describe los datos disponibles y los archivos donde se encuentran. En
concreto, me centro en describir las fuentes que contienen los datos de tipo de cambio en el
siglo XVIIl en Europa, es decir, los boletines de cambio. Los mercaderes-banqueros de la
época movian el dinero de una plaza a otra a través de letras de cambio, por lo que era im-
prescindible tener la informacion sobre la cotizacion de las letras de cambio en las otras pla-
zas. Por este motivo, los boletines de cambio recogian sistematicamente la cotizacion de las
letras de cambio entre plazas financieras y circulaban entre los comerciantes-banqueros a
través de la correspondencia comercial.

Los datos de tipo de cambio podian circular de diferentes modos: en algunas plazas
la informacion circulaba a través de la prensa, ya sea mediante prensa comercial o financiera
especializada, ya sea a través de anuncios sobre la cotizaciéon de los tipos de cambio inserta-
dos en la prensa general'®. Se trata por tanto, de fuentes impresas orientadas al publico local.
En otras plazas, sin embargo, la cotizacién no aparecia en la prensa, y la informacion circulaba
de plaza en plaza entre los comerciantes-banqueros gracias a los corresponsales, que envia-
ban periddicamente cartas que contenian la cotizacién de los tipos de cambio. En este caso,
los corresponsales podian operar de dos modos. Cuando los corresponsales operaban desde
una plaza importante, es decir, cuyos cambios cotizaban sobre muchas ciudades, utilizaban
boletines de cotizacidon ya impresos o unas plantillas que tenian impresos los nombres de las
plazas sobre las que cotizaban los cambios. Asi, Unicamente cumplimentaban el hueco reser-
vado a la cotizacion, y enviaban el boletin adjunto a la correspondencia. Pero cuando los
corresponsales operaban desde plazas pequenas, es decir, cuyos cambios cotizaban sobre pocas
plazas, no era necesario €l uso de plantillas, y simplemente escribian los cambios al final de cada
carta, normalmente debajo de la firma o en alguin hueco del margen. Veamos algunos ejemplos.

Algunas ciudades ya disponian de prensa comercial o financiera especializada en el
siglo XVIII. Los tipos de cambio, imprescindibles tanto en el comercio como en las finanzas,
eran recogidos en la prensa especializada impresa por los agentes de cambio. Un ejemplo
destacado de prensa financiera es el boletin de Londres®®: The Course of the Exchange.

Este boletin financiero comenzdé a publicarse desde finales del siglo XVII dos veces
por semana, martes y viernes. Esta publicacion fue creada por Jonathan Castaing en 1696 y

19. McCusker y Gravesteijn (1991).  20. Otro boletin importante de tipos de cambio de Londres es la Lioyd List. Origi-
nariamente era una lista que recogia las entradas y salidas de barcos, pero en 1730 incorpord la misma informacion fi-
nanciera que aparece en The Course of the Exchange (véase referencia completa en bibliografia).
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fue publicada durante todo el siglo XVIII por varios editores, hasta que en la segunda década

del siglo XIX se convirtio en la lista oficial de la Bolsa de Londres. Recogia la cotizacion de los

tipos de cambio, el precio de los metales preciosos (oro y plata, en barra y monedas extran-

jeras), el precio de algunos productos comerciales (cochinilla y cereales —trigo, centeno, ce-
baday avena—) y la cotizacion de deuda publica y acciones y obligaciones de las principales
empresas privilegiadas inglesas (véase imagen 1.2). The British Library guarda una coleccion

completa microfilmada del siglo XVIIl.

La prensa comercial es caracteristica de puertos comerciales importantes, como

Hamburgo o Amsterdam. Recoge informacion sobre precios de las mercancias, seguros v ti-

pos de cambio. La imagen 1.3 muestra un boletin comercial de Amsterdam. Estos boletines

circulaban por los circuitos comerciales entre corresponsales y es habitual encontrarlos en los

BANCO DEESPARA 16 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

IMAGEN 1.2



COURS VAN KOOPMANSCHAPPEN TOT AMSTERDAM, 14 DE AGOSTO DE 1706 IMAGEN 1.3

5 Jrallass Spoe yut 1. 1 ol N Togm by’
Courd van Boopmanfehappen ot Amfterdans. Den 14 Augul, Btk %.x.,; e, 0 ] i, s e Togpun e c."?z'.’".,
. '#ﬂﬁm- TERL] h'nlmu db 4 M-Ip.hoc ot f ol feics
4 Mad, @i s gy dCmcn e eCisdle d.inu:a u.c
:"o‘:'d'!“‘*'gn IRt} :‘hwrf- ﬂqﬂ”ﬂ 'Jq’-hp:hyl gzomu :jn"l!w= ol
| Dudivar, g cé w40 20— b i 8 o8 2
1706 Beping 4134 Faieot = G mimdauac,m; Vajslfe B otis 4 1
- b
iw
“

1 - —— e
Heeren Burger- $l Oug.- Lié s 10 Med O $u i "B, o, Jeank Wien; Sprsaer
42

ANNO
Met Confent van de E.

A i, e f 4q 8 gy Mol Gul. S
E. Groot-Achtb. meelteren.. LAt Wpane e e ) S5, o 5‘ e ) e Mo iete- |
—— . — I B N S . ig Gy Melelc § 18 0 38 d.gensene,M, oo srar
- i THoogin, c: 14
e, ‘?wummq\m,np-mnmm v, Dyoperpm, by, bt 123 [, e Mﬁ v Lo . gaia7 Misses5?  Baadewe H. = 18
BTl Ay lmmm.m — 186 17 =i Qtags S s aal':mlnusq Bnis.—— . o
W-le 5541 Cofla il — —— Bole b 2iaas dueH diaan B 4114 AnSat oF 14 4
nrlgx.-, ik 75 “"J-' 7 52,,“ Socthowr — waar m:‘iﬂf;': aﬂ‘l‘““ 1z Anksils, 6;; 8 ap Snnrhjcnb{.-mm —
‘:f‘\,' e __"_ﬂ‘"""" [Em ey 238 L Laauni PR Taral & V. Joans - i 'f"‘""“‘-'im-—r-ncnuu
M;‘{W ——— —hpmim Vergtth Topenin  m—— X Suatrjee €0 5. figi — = 2 o 4 re
—_ T —— :m;'ﬂn— -—;l-ae e 13
u- = :Ewmalptp"(%ﬁum TET IR, Qﬂm :. [N RL -.x.?.cr_: IEEC] “_lufmwl :::,‘:
o ocuua s — &, 5,83, 00 Gak, ger. &, 34 "o —
G i 1 7y E:Ii“ o I Y e = ety Sl 3
llia ligueadl, a5 3 vp Colloge, I ", 17, <LATeen £ SSENE ST, | Brandvgu,
Qﬂlafd: ﬁ_ 25 8 6 ""‘:-F'l‘"‘“‘* Hi e i 1607 éon:]clu :hml&.._ TR
L...n‘., 0 e k-;LquL il - i Nantaifé én Bovrdeaale of 10 2 13
— Mups — [ 5 dze Wi — Spoanis enMaifitisamfe 2 Waa
,Nuw!.:lmdnma 1 i Alibarmarry n_.-,. t-'wun. Cul-lulilih — 0 ag % 94 FeanrBedidteyn S Aam s B 1y 4 g
tiepldhes dito in s en g [ T R it =
Meice Mellon vaa 3 o0 4 B v Eaviet o Raggt
‘;g‘iﬂ*.m a1 g Fl]'l'!rﬂlfl‘lf & 141 :‘"mi% ﬁ;\",":” w-m “L J‘ﬂitﬁAnm T, Yool e
—— pripd ) s i A, oex Ebisgh
Wh'Cﬂdﬁmcnmmp\a B 13 16,4 -*u-m!mu.rh B1a gy Seuebld h1do2 38 dit e — :I:,I 3 h::quumr' l"—__.
Giello Pladd o | Solow — l.u“. [ e — ——!l. Bl a g Hemigberper e —
lqﬁ-kwmu e F X LE] pecpas; Lp o e, Sonm Scgovione —— o B 47 @ g4 Vi line b poele —— —
Rouse Baibidts ———8 et .;ulu uu; nois g 16 410 A2 e 0 e e 'M-gum.yx—_
Carbes en Sutinmmie —— 8 5 3 7,48 Bafrar et 5 183 a4 oerid.il g s 7E Corraligini [ T Rpepr, pr
au’m-dmmu e m. raba Cive , orege n.mm.n.m — gaan FOU3 AT —— ——— fi, 20 3 o &e.uu, T —
-fw Sughes Spieop de1ea i 4 363‘«.1:? P;dg O TeirSop ea Caltreh e B, 3F 3 1u Feniez e —
- — Mo 1€ TN — e o —_— Gedi [
g-mun]ml et SR | g D — §nu Sekeorenlt ot P e, e
TR T — [(REPTREITE Makas it Catisle 1t 1 Mes P i
N . 7 <Gl Bpiee, Sozioua
11 Rofre B.g e o Dl e ey ;ﬁgwﬁumg; oo "ot by hay 47 i BmELD, 't 1) e
Orarge B, awk Waa, Bty becilg . 1 e T
Geber, grooafjle —— s s, Faressaller —— 3 : " —
rieer i) o iali— rrj iy ’..'. gt gorearare | o Wl e b i 544 do
e — :4.4” Hiekel Letrous of Kiisokien s: ) ;mi:ﬂ'“w[:f.'_— p
e E‘;ﬁaﬁm"u — B lgomb: Funag, b 31 3 26 —
el il ) T et o L ey | O
T R T  Sung Sg, S ' e )
: Heaup Rilglt Rtin  ——— i } Ongeenic s el el -
rJnl-lr.I;[t{ — S :; ::: Claiogih, it p— 2 tnra m?p-fﬁ":“: fo Smia :: : 1‘:‘ g:l:n e '-:T"'m’ — 5
L — Moling e Caltife —— I APy’ (IR RLS
i P ryn— 194 18 Rilgie Fu ' . . A Biuyot B 12 o py esongd
Ilh._I:- ¥ . homie 243 15 Heith p g~ M.ﬂfmun e R B — &:Mw“&“m"
o Mylhele, e e Cousbiotic of Moncje 5 M1y Md EE 1 20,2, 2 T TR TN, 1
S, —— 1 3 16 et g —
Cpprti§ 28k ds - fmiin e a4 -w& breet v o o "‘;‘,f‘j',":;;ﬁ'g;;,mr;"‘.fﬂ s ‘;I ""‘“‘" e vt d A
it = B | e Maleorrs 1 Heside —— I ah, v 34 Bibunabis o werddnte B 110 s | e : = A
ey i W NN- TR K"“Eh{"r"ﬂf’ﬁ i s:u—“tuepwl 1 Theente @5 43 3 4y _T_‘"L__?eq plil
) v. o i I 23 A Adude Bamtticker cn Fhfts — § i1 T W, Ut e BB
S | =" s Kb - Vi ¥
[N E 3
i4
45
LR
Tt
. H.rbe.n,-k\-mm iy
b Fint Gigle s Bhaeiee
Oidiwes Rjeldic —7r- 45041,
\imh.,q:'..um — B s a1
1 :
. e Mo Feed Wal e
-_*[';LF_‘“N d. ll..n:p;: 35 Wh.q i
4 4 ap bbb e —Fue
. Pl . LRI y -
' Ehandib iR Ton e [P g, o gy | AT _'“___-‘_H_.—"_'_
W, sty de o ] — — 69 4 49 t0 “ga.n e e i+ 3o, rohannie Al Tah Fi
___ .- Y. Boul 4, anlin I —-_—
< AT O, = B W 1ad dy :&{ o ‘-'-'“nm-c i5 3 Hobnie Tobon e ??'-p;':- S -
T N" mlﬂ ‘_-— Veuerile Takyaen iodt pavag. @ sk 6 2 0y | Smivaa en O 20
o 1 Flasenke geeouiinde Tiltin- § 7op 2 4 Zang. Barl, Do |.,un ;.q... 1 g
T S M aliCen v tbe d 283 b8 || Napels en MelEna == X
i :ﬁr innd!. I'ﬁrtu-oql g dia mabulle il — @ 7 | J.u:rl G
it m Vatld "8 7s 3 e § - diwfuars Supnenod, . = ! el Cie
':.l — il nu;“, dim 2 la Gemele w—— —

diiss 8 Iilocquels —— o
Samte iy ——

ocqueds geeoal. Anmalijs —
l"l“hﬂ& Sz

Genees Ammol, da crgi —
i sttemi o Boeet 3 blkad

ﬁﬁ ! ﬁ.
- I
gy _'scn:'#::lsr“
u-ué—ﬁ et 2L
issbmnger

""".’.,.;:E'm ra

gt | Arehansel ~—m i
ol e i s gl Coppeah,deSonten Tel: 3

Bo 1l — 4 11, 4 8
i Stlsier, Ha. 18— f 10, 4 & 11 || Stokholm , Higa,Revel
D;.nr.rcm Ll i

Milaias Gouydiie 068 Bl - §l 96 2 qe0,

Roaom ——
!-u!u'le )llll'('hr 'th J

ugrr" i s yan'riven, g de T3k = & is 5 1bs. 6| Hambar endiemen —
bac i nﬂ:"“"w || Curigep en Spricarse " |
i e e A s
i Herels g j6 Duul-ﬁl ' 1. #. lg-m"ﬁm;
yinien LI | ppeteie S e 03 fond, B 11 Feandfardge Mis, Willelg: . §
: P P duut des iy dio 3 kol 1 L Caupy geld. 'glm_p f.
. ” drmgin Fapea, 4. -anlﬁ . ditwn lil‘anh.&-i;- AN
R e Odinase 5 botdén 1in T1 8 @ 31 Tion rﬂ,md N:ﬁ:’ru

YRR n
i AL AN tﬂ.llﬂ“iﬂlﬁ

EEERT] Kaala, 'rsdnp']ﬂ
"

daa Lostwar 11
Sus Oedinuty 3 Loo e "‘5
dag 1 e

\-'z‘lf: mnleE:‘LEI :du
Lt s i

Lienus  —dm  chema
i'aripﬂ.[l.’n.'grﬁﬁjtw .

Rochel i il

P, ml&d.ﬁ.ﬂﬂm ;
*-'r"-v- pnddy’ S5,

|Jtilln
Rds a3

erahen ML toom i T I

i dien Weide ——— L Te o g
#::ﬁm m’;mw duyund Ik g5 nn'm- !
o L3

Raaghin Smlml -l-—-,— —
:n....sm| ._Lq'-nlnul 1 || Liffaban s—p— =
clbse i3min.

B, 'Emn. Mparsia

X i '] Anewerpen ap lchi-per <.
agies’ 58+ 3 wf.."'é'.'.ﬁ.. o HienBas Rl o e prr v,
mau- g e - : Ceilden |
mm...‘ i ‘Dt. el Bilga g iﬂ-!‘ o HJETWI.IIE;:\:‘ML!‘a per b
[y v .'ai;.. - H Eﬁ.ﬂ:n.‘lnm g g . | “nf::i'ru;: dhm:l:mg.mfm :ri
Hoepe, s0 T u‘utm 1a Tesde Bz "
'lﬂl.m'r-':nm s Viagisdle , ¥ & _._,.La_fm- . - . Julpatla e ""ﬂu :"’4 - l‘.l“” }H_!_
o Herf-gor . a R!.l; m sr.u.
ﬁ-‘wun #o s ‘r *Ihw* — _-..l._} h.l?lh ‘Wml’ﬁ: ! .
g van au [ o g — R L2 1200 [ el —— Q‘ zﬂ B Vet g Lo o i:nm-d:‘rnﬂ.‘d rﬂ was dk, -
- T | T s il
@ 'r paar L £ nu,g dengn westies veibucht Cosrne, | mu = o0 mlpeen i - st |,
'::;:..'.':'%s ; *a wa c.:ﬁ, 3 ¥ o s::.. kit e s et B “";:3;:., g el
iml.h-.unu o 8z n Baodokungh | de ,,,w B! ’{mng'ﬂ P &mgg‘%@r - een. n ll:nu T

FUENTE: Cours van Koopmanschappen tot Amsterdam, Nederlandsch Economisch-Historisch Archief.
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archivos de los centros comerciales de destino y no en las ciudades de origen del boletin. Esto
hace que la fuente se halle dispersa por la geografia mundial en archivos de comerciantes del
siglo XVIII (siempre y cuando se conserven y no hayan sido destruidos). Por ejemplo, el original
del boletin comercial de Amsterdam que mostramos en la imagen 1.3 pertenece a la Veree-
nigde Oost-Indische Compagnie y se encuentra en el Arsip Nasional Republik Indonesia
(Yakarta). Una copia de estos boletines esta disponible en Nederlandsch Economisch-Histo-
risch Archief (Amsterdam); se trata de la copia que N. W. Posthumus encargd a Yakarta en
1920 para la publicacion de su libro Inquiry into the History of Prices in Holland. Aunque se
trata de copias hechas en fotografias de baja calidad que en ocasiones resultan dificiimente
legibles, esta coleccion constituye una valiosisima fuente de la ciudad financiera lider del siglo
XVIIl. El catdlogo de Boorsma y Van Genabeek (1991) detalla los boletines disponibles (origi-
nales y copias) en Nederlandsch Economisch-Historisch Archief.

Algunas ciudades no disponian de prensa especializada y la informacion de los tipos de
cambio se insertaba en la prensa no especializada. Por ejemplo, en el caso de Paris, Annonces,
Affiches et avis divers reportd los datos de tipo de cambio durante el periodo de 1746-1755.

Sin embargo, no solo en el caso espafiol, sino también en otros muchos casos, los
tipos de cambio no figuraron en la prensa del siglo XVIII. Pero esto no quiere decir que la in-
formacién no circulase, sino que lo hacia por otras vias. El modo en el que circulaba la
informacion era a través de las cartas enviadas por los corresponsales a los comerciantes-
banqueros afincados en otras ciudades. Recopilar los datos de tipos de cambio enviados
entre corresponsales nos obliga, por tanto, a adentrarnos en los archivos de los comercian-
tes-banqueros.

Como ya he indicado anteriormente, los corresponsales operaban de dos modos. Si
estaban situados en una plaza financiera importante, que tenia cambio abierto con muchas
ciudades, solian utilizar unas plantillas, para evitarse tener que escribir todos los nombres de
las ciudades, de modo que solo escribian los valores de los cambios. Pero si estaban situados
en una plaza financiera menos importante, que solo tenia cambio abierto con pocas ciudades,
las plantillas se hacian innecesarias, y los corresponsales se limitaban a escribir los cambios
directamente en las cartas.

Esta costumbre de escribir los cambios en las cartas también se realizaba en los
casos en los que se utilizaban plantillas, es decir, no son dos medios excluyentes de trasmitir
la informacién, sino mas bien complementarios. La diferencia radica en que las plantillas reco-
gen todas las plazas, mientras que las cartas, solo las plazas con las que la relacion es mas
intensa.

Asi, gracias a esta costumbre de escribir los cambios en la correspondencia, se pue-
de tener acceso a la cotizacion de los tipos de cambio desde las cartas de los corresponsales,
cuando no se utilizaban plantillas de tipos de cambio o para los casos en los que no se han
conservado los boletines.

El cuadro 1.1 detalla las ciudades europeas para las que se conservan datos de tipo
de cambio a mediados del siglo XVIII (1740-1760). Estos datos pueden provenir de la prensa
local o de boletines de cambios. He distinguido entre fuentes comerciales y financieras, de-
pendiendo de si los tipos de cambio iban acompanados de precios de mercancias o de la
cotizacion de productos financieros, respectivamente. La prensa siempre es una fuente im-
presa. Los boletines, sin embargo, podian ser impresos, semiimpresos 0 manuscritos, y esta-
ban hechos con la finalidad de ser enviados fuera de la plaza a través de la correspondencia
comercial. En los casos en los que no he encontrado boletines, he tenido en cuenta la corres-
pondencia comercial, en los casos en que los corresponsales escribian directamente la coti-
zacion de los cambios en la misma carta. He podido documentar cotizacion de tipos de
cambio de 45 ciudades en ocho archivos europeos?'. El cuadro detalla el nimero de obser-

21. Flandreau, Galimard, Jobst y Nogues-Marco (2009b).
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FUENTES DE COTIZACION DE TIPOS DE CAMBIO EN EUROPA, 1740-1760

CIUDAD
Alicante
Amberes

Amsterdam

Barcelona
Basilea
Bayona
Belfast
Bérgamo
Berlin

Bilbao
Breslavia
Burdeos
Copenhague
Cork
Dantzig
Dublin
Dunquerque
Esmirna
Florencia
Francfort
Gante

Génova

Hamburgo
La Rochelle
Lisboa
Livorno

Londres
Lyon

Madrid
Marsella
Mesina
Nantes

Népoles
Niza

TIPO DE BOLETIN
Cartas corresponsales (fuente manuscrita)
Boletines financieros (fuente semiimpresa)

Boletines comerciales (fuente impresa)

Boletines financieros (fuente impresa)

Boletines financieros (fuente semiimpresa)

Cartas corresponsales (fuente manuscrita)
Boletines financieros (fuente semiimpresa)
Cartas corresponsales (fuente manuscrita)
Prensa comercial (fuente impresa)
Boletines financieros (fuente semiimpresa)
Cartas corresponsales (fuente manuscrita)
Cartas corresponsales (fuente manuscrita)
Boletines financieros (fuente semiimpresa)
Boletines financieros (fuente semiimpresa)
Boletines comerciales (fuente semiimpresa)
Cartas corresponsales (fuente manuscrita)
Boletines financieros (fuente semiimpresa)
Prensa financiera (fuente impresa)

Cartas corresponsales (fuente manuscrita)
Boletines comerciales (fuente semiimpresa)
Boletines financieros (fuente semiimpresa)
Boletines financieros (fuente semiimpresa)

Cartas corresponsales (fuente manuscrita)

Boletines financieros (fuente semiimpresa)

Boletines financieros (fuente manuscrita)

Boletines financieros (fuente impresa)
Boletines comerciales (fuente manuscrita)
Boletines financieros (fuente semiimpresa)
Boletines comerciales (fuente impresa)

Boletines financieros (fuente semiimpresa)
Prensa financiera (fuente impresa)
Cartas corresponsales (fuente manuscrita)

Cartas corresponsales (fuente manuscrita)

Boletines financieros (fuente manuscrita)
Cartas corresponsales (fuente manuscrita)

Boletines comerciales (fuente semiimpresa)
Cartas corresponsales (fuente manuscrita)

Cartas corresponsales (fuente manuscrita)

Boletines comerciales (fuente semiimpresa)

CANTIDAD DE BOLETINES (1740-1760)
~300 (1740-1760)
6 (1747-1756)

92 (1740-1760)

2000 (1740-1760)
650 (1740-1760)

~150 (1740-1760)
4 (1740-1746)

~1.000 (1740-1759)
~220 (1752-1754)
2 (1750-1751)

1 (1761)
~100 (1740-1760)
1 (1765)

1 (1747)

9 (1753-1754)
~20 (1740-1743)

4 (1748-1751)

1 (1766)

5 (1740)

2 (1760)

125 (1745-1760)
6 (1743-1759)

1 (1754)

9 (1748-1760)

1 (1748)

~2.000 (1740-1760)
14 (1751-1752)

1 (1755)

1 (1756)

15 (1740-1755)
~2.000 (1740-1760)
~1.000 (1740-1760)

~500 (1740-1760)
4 (1740-17593)
~50 (1740-1749)

1 (1748)

~600 (1740-1760)

~50 (1740-1760)
1 (1756)
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CUADRO 1.1

REFERENCIA DE ARCHIVO
CCM L.IX, liasses 797, 799, 800
NEHA BC 472 ANT.4.01

NEHA BC 674 AMS.1.01 fol. C
NEHA BC 674 6.1-6.5

KB Micro C.37

CCM L.IX 1034

NEHA BC 472 AMS.4.01
ADG 7 B 2172y 3026
CCM L.IX, liasses 807, 808
NEHA BC 472 BAS.4.01
ADG 7 B 2047-2055

BL IRL M4408 NPL
NEHA BC 472 BER.4.01
SA: 88 MIC 8400

CCM L.IX, liasse 809
NEHA BC 472 WRO.4.01
ADG 7 B 3026

SA: 88 MIC 8406

ADG 7 B 1779

SA: 88 MIC 8404

BL IRL M25238 NPL
ADG 7 B 1598

CCM L.IX 1036

NEHA BC 472 FIR.4.01
NEHA BC 472 FR A. 4.01
SA: 88 MIC 8418

CCM L.IX 1035
NEHA BC 472 GNA.4.01

CCM L.IX 1035

CBH 456/1

NEHA BC 472 ROC.1.01
NEHA BC 472 LIS.4.01
CCM L.IX 1035

CCM L.IX 1035
NEHA BC 472 LIO.4.01

BL MIC. A. 788-789

CCM L.IX, liasses 328, 331-3383, 342,
345, 348, 352-356

CCM L.IX, liasses 860-862, 865-366

CCM L.IX 1030,1032
CCM L.IX, liasse 934
SA: 88 MIC 8402

CCM L.IX, liasses 424-425,427-
429,433-434

CCM L.IX, liasse 941
CCM L.IX 1035



CIUDAD

Paris

Riga

Roma

Réterdam

Ruan

San Petersburgo

San Sebastian
Sevilla
Valencia
Venecia

Viena

TIPO DE BOLETIN

Prensa financiera (fuente impresa)

Boletines financieros (fuente semiimpresa)

Boletines financieros (fuente manuscrita)
Boletines comerciales (fuente semimpresa)
Boletines financieros (fuente semimpresa)
Cartas corresponsales (fuente manuscrita)
Boletines comerciales (fuente impresa)
Boletines comerciales (fuente manuscrita)
Cartas corresponsales (fuente manuscrita

Cartas corresponsales (fuente manuscrita

Cartas corresponsales (fuente manuscrita)

Cartas corresponsales (fuente manuscrita

Boletines financieros (fuente semiimpresa)
Boletines financieros (fuente semiimpresa)

FUENTES DE COTIZACION DE TIPOS DE CAMBIO EN EUROPA, 1740-1760 (cont.)

CANTIDAD DE BOLETINES (1740-1760)

~850 (1746-1755)

6 (1740-1742)

2 (1756-1760)
1 (1763)

32 (1740-1752)
~500 (1740-1760)
1 (1757)

1 (1764)

3 (1753-1754)

1 (1746)

~500 (1740-1760)
~150 (1740-1760)
307 (1740-1760)
42 (1752-1759)

CUADRO 1.1

REFERENCIA DE ARCHIVO

BnF MFILM RES M-V-369,
MFICHE V-28255-28299,
MFILM V-28255-28299

CCM L.IX 1033

ADG 7 B 2172 y 3026

CCM L.IX 1033

NEHA BC 472 RIG. 1.01
NEHA BC 472 ROM.4.01
CCM L.IX, liasses 988, 992-996
NEHA BC 472 ROU.1.01 fol.
SA: 88 MIC 8411

SA: 88 MIC 8411

ADG 7 B 1842

CCM L.IX, liasses 874-878
CCM L.IX, liasses 879-880
NEHA BC 472 VEN.4.01
NEHA BC 472 WIE.4.01

vaciones encontradas para cada caso y la referencia exacta del archivo. El caso de Cadiz no

esta incluido en el cuadro porque lo explico con mas detalle en el capitulo siguiente.

(CCM),

Los archivos que he consultado son la Chambre de Commerce de Marseille

Nederlandsch Economisch-Historisch Archief (NEHA), Commerzbibliothek Han-

delskammer Hamburg (CBH), British Library (BL), Bibliotheque Nationale de France (BnF),
Koninklijke Bibliotheek Den Haag (KB), Stadsarchief Amsterdam (SA) y Archives Départe-
mentales de la Gironde (ADG). Véase el detalle de los fondos consultados en Fuentes pri-

marias y bibliografia.
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2 Los tipos de cambio de Cadiz en el siglo XVIII

2.1 Tipos de cambio gaditanos: fuentes y resultados

Hemaos visto en el capitulo anterior que la cotizacion de las letras de cambio en el siglo XVIII
puede encontrarse en dos tipos de fuentes: los boletines orientados a informar a los agen-
tes exteriores y la prensa local. Los boletines comerciales o financieros se adjuntaban a la
correspondencia comercial para informar a los corresponsales de otras ciudades, como en
el caso de Amsterdam. Ademas, para informar a los agentes locales, algunas ciudades re-
portaban la cotizacion de los cambios en la prensa local, ya sea la prensa general en la que
se insertaba la cotizacidn de los cambios o la prensa financiera especializada, como el caso
de Londres.

En el caso de Espafia, la cotizacion de los tipos de cambio comienza a figurar en
la prensa a finales del siglo XVllI-principios del siglo XIX en tres publicaciones: Correo Mer-
cantil de Espafa y de sus Indias (desde 1792), Diario de Barcelona (desde 1792) y Diario
Mercantil de Cadiz (desde 1800). Posteriormente, desde la década de 1820, los datos del
tipo de cambio se recogen en la Gaceta de Madrid y, desde 1854, en el Boletin Oficial de la
Bolsa de Madrid".

El Correo Mercantil de Espafia y de sus Indias reportaba tanto los cambios entre
las principales plazas espanolas —Madrid, Valencia, Cadiz, Barcelona y Malaga— como
los cambios de estas plazas respecto al extranjero — Parfs, Marsella, Londres, Amsterdam,
Génova y Lisboa (véase imagen 2.1)2—. Los cambios se encontraban junto con la informa-
cion financiera, la cotizacion de los vales reales y los vales del canal de Guadarrama. Los
datos se ofrecian con un retardo que dependia de la frecuencia del correo. En el ejemplo
de laimagen 2.1, a fecha de 3 de diciembre de 1792, se daban los cambios de Madrid de
hacia 3 dias, los de Valencia de hacia 9 dias, los de Cadiz de hacia 13 dias y los de Barce-
lona y Malaga de hacia 12 dias.

Los tipos de cambio en el siglo XVIIl no son tipos de cambio de paises, sino de
ciudades. Es decir, las letras de cambio de diferentes ciudades del mismo pais no eran
sustitutos perfectos. Asi, los reales en Valencia no cotizan igual que los reales en Cadiz.
Por ser ciudades de un mismo pais, la misma moneda es moneda de curso legal, pero
transferir el dinero de una ciudad a otra tenia unos costes asociados: transportes, seguros,
pérdida de intereses durante los plazos de desplazamiento, etc., que hacian que el precio
relativo de mercado del dinero-metal entre dos ciudades de un mismo pais no fuese exacta-
mente igual. Por ello, las letras de cambio entre ciudades de un mismo pais no cotizan a la
par, sino con un premio o descuento segun la oferta y la demanda. Este premio o descuen-
to esta limitado por los costes de arbitraje del dinero-metal, ya que, si el premio o des-
cuento de las letras excede los costes de transferir dinero-metal, los agentes preferiran
transferir el metal a enviar letras de cambio, de manera que el propio proceso de arbitraje
ajustara el tipo de cambio.

La imagen 2.1 muestra por columnas los tipos de cambio de Madrid, Valencia,
Cédiz, Barcelona y Malaga sobre Parfs, Marsella, Londres, Amsterdam, Génova, Lisboa, C&-
diz, Barcelona y Valencia. En el ejemplo de la imagen, el tipo de cambio de Madrid sobre
Londres (primera columna, tercera fila) a 30 de noviembre de 1792 era de 37 3/4a 37 7/8
(pence sterling/reales de a 8 de plata vieja), mientras que el tipo de cambio de Cadiz so-
bre Londres (tercera columna, tercera fila) a 20 de noviembre era de 37 1/2 y el tipo de

1. Gaceta de Madrid (desde la década de 1820), Biblioteca Nacional de Espana. Boletin Oficial de la Bolsa de Madrid
(desde 1854), Biblioteca de la Bolsa, Madrid. 2. Correo Mercantil de Espafa y de sus Indias (1792-1808), Biblioteca
Nacional de Espana.
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TIPOS DE CAMBIO DE LAS CIUDADES ESPANOLAS, 3 DE DICIEMBRE DE 1792
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FUENTE: Diario Mercantil de Espafia y de sus Indias, Biblioteca Nacional de Espafia.
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cambio de Barcelona sobre Londres (cuarta columna, tercera fila) a 21 de noviembre era
de 37 1/8.

El Diario de Barcelona recogia la cotizacion de los cambios de Barcelona sobre Lon-
dres, Hamburgo, Amsterdam, Génova, Madrid y Cadiz; los cambios de Cadiz sobre Madrid,
Londres, Amsterdam y Génova y los cambios de Madrid sobre Londres, Amsterdam, Ham-
burgo, Génova, Bayona y Cadiz®.

Y el Diario Mercantil de Cadiz daba los cambios de Cadiz sobre Madrid, Sevilla,
Barcelona, Valencia, Mdlaga, Santander, Londres, Paris, Amsterdam, Hamburgo, Génova
y Gibraltar, pero ya para el siglo XIX, desde 1800, afio en que comienza esta publica-
cién®. La cotizacion de los cambios en Cédiz para principios del siglo XIX también esta
disponible en el Archivo de las Indias, pero solo para el periodo de 1803-1835, no ha-
biendo en este archivo datos sobre la cotizacion de los cambios para el siglo XVIII (al
menos, no catalogados)®.

Vemos, por tanto, que la prensa espafiola comenzé a incorporar la cotizacion de
los tipos de cambio en sus paginas tardiamente. Asi, no es una fuente valida para el estudio
de los tipos de cambio gaditanos en el siglo XVIII. Debemos ir, por tanto, a la otra opcion,
los boletines pensados para informar a los corresponsales. La correspondencia entre mer-
caderes-banqueros del siglo XVIIl es una fuente ideal para localizar la cotizacion de los tipos

de cambio. En el caso de las principales plazas, como la plaza de Amsterdam, estos boletines

3. Diario de Barcelona (desde 1792), Arxiu Municipal de Barcelona. 4. Diario Mercantil de Cadiz, desde 1800, Heme-
roteca Municipal de Madrid. 5. Libros de Precios Corrientes 1803-1835, Archivo de Indias, Consulados, L. 1130-1140.
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BOLETINES DE CAMBIO DE CADIZ, 14 DE NOVIEMBRE DE 1747 IMAGEN 2.2

FUENTE: Cours des Changes de Cadis, Archives Départementales de la Gironde, 7 B, liasse 2061.

eran documentos impresos firmados por los agentes de cambio de la plaza, que daban fe de
la veracidad de los precios que se reportaban en los boletines. Pero en el caso de plazas
secundarias, como es la plaza de Cadiz, los boletines eran documentos semiimpresos o di-
rectamente manuscritos. He localizado ambos tipos de boletines para el Cadiz del siglo XVIII,
boletines semiimpresos en la correspondencia de los corresponsales de Cadiz a mercaderes
de Burdeos y boletines manuscritos en la correspondencia de los corresponsales de Cadiz a
la Casa de Comercio Roux.

El ejemplo de los boletines semiimpresos conservados en los Archives Départe-
mentales de la Gironde me resulta de especial interés, por no haberlos visto nunca referen-
ciados®. La imagen 2.2 muestra un ejemplo. El boletin reportaba el tipo de cambio de Cédiz
sobre Paris, Amsterdam, Londres, Génova, Livorno, Lisboa y Madrid. Los boletines se ha-
cian con unas plantillas donde ya estaban impresos los nombres de las ciudades, de modo
que los corresponsales tan solo debian rellenar el dia y el valor de la cotizacién. En los Ar-
chives Départementales de la Gironde se conservan 185 boletines, pero solo cubren el

6. Cours des Changes de Cadis, Archives Départementales de la Gironde (Burdeos), Répertoire Numérique du Fonds
des Négociants, 7 B, liasse 2061.
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TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ EN LA CORRESPONDENCIA, 10 DE MARZO DE 1736 IMAGEN 2.3

FUENTE: Fond Roux, L. IX, liasse 811: letter Cayla, Cabanes, Solier et Cie, 10 de marzo de 1736.

periodo de 1747-1755, por lo que no son suficientes para construir una serie de tipos de
cambio gaditanos para todo el siglo XVIII”.

Para elaborar la serie de tipos de cambio he utilizado boletines manuscritos. Su fun-
cién era la misma que la de los boletines semiimpresos, pero algunos corresponsales prefe-
rian escribir los cambios directamente en las cartas que utilizar plantillas semiimpresas. Los
boletines manuscritos me han permitido elaborar una serie de tipos de cambio quincenales de
Cédiz sobre Amsterdam, Londres y Parfs para el periodo de 1729-1788. Los datos estan to-
mados de la correspondencia de la Casa de Comercio Roux.

El archivo de la Casa de Comercio Roux es uno de los mejores archivos comerciales
del siglo XVIII. Roux fue un comerciante-banquero cuya actividad se desarrolld entre 1728 y
1843 en mas de 350 ciudades de Europa, Oriente, Norte de Africa y las Antillas, gracias a una
red de mas de 1.900 corresponsales. El archivo contiene unas 80.000 cartas y 15.000 docu-
mentos contables, mas otros 23.000 documentos con informacion sobre las actividades co-
merciales y financieras de la Casa de Comercio.

La correspondencia de Céadiz abarca unas 14.000 cartas de corresponsales y
practicamente todas ellas reportan los tipos de cambio, lo que me ha permitido recopilar
la serie de cambios que presento en el siguiente apartado. Los tipos de cambio se solian
escribir en la carta. La imagen 2.3 muestra un ejemplo. Los corresponsales gaditanos re-
portaban los cambios de Cadiz sobre Paris, Amsterdam, Londres, Génova o Livorno y
Madrid. En el caso de Madrid, los cambios se dan a un plazo que varia, y a veces no se
dice el plazo, por lo que no he podido extraer una serie homogénea. Génova y Livorno
alternan como plaza de cotizacion italiana, por lo que no he podido sacar una serie conti-
nua de ninguna de las dos ciudades. Las plazas que cotizan de manera continuada y a un
plazo determinado son Paris, Amsterdam y Londres. Estas son las plazas para las que he
tomado la cotizacion del tipo de cambio.

7. También podemos encontrar algun ejemplar de boletines de cambio semiimpresos de Cadiz en Chambre de
Commerce et d’Industrie (Marsella), Fond Roux (L. IX), liasse 1034, y en Nederlandsch Economisch-Historisch Ar-
chief, BC 472 CAD.4.02.
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TIPO DE CAMBIO EN CADIZ SOBRE PARIS, 1729-1788 GRAFICO 2.1
(Sols tuornois/real de a ocho de cambio)
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FUENTE: Fond Roux (L. IX): Section IV - correspondance passive Cadix, liasses 810-856,
Chambre de Commerce et d’Industrie (Marsella).
TIPO DE CAMBIO EN CADIZ SOBRE AMSTERDAM, 1729-1788 GRAFICO 2.2

(Groot banco/ducado de cambio)
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FUENTE: Fond Roux (L. IX): Section IV - correspondance passive Cadix, liasses 810-856,
Chambre de Commerce et d’Industrie (Marsella).

Los graficos 2.1 a 2.3 muestran los tipos de cambio de Cadiz sobre Paris, Amster-
dam y Londres, respectivamente. El siguiente apartado presenta los datos del tipo de
cambio de Cadiz sobre los principales centros financieros europeos en el siglo XVIII: Paris,
Amsterdam y Londres®. Los tipos de cambio de Cadiz sobre Paris, Amsterdam y Londres
cotizaban en el siglo XVIII a 60 dias. Cadiz cotiza sobre Paris en sols tournois/real de a
ocho de cambio, sobre Amsterdam en groot banco/ducado de cambio y sobre Londres en
pence sterling/real de a ocho de cambio®.

8. Para tener el ranking de centros financieros, véase Flandreau, Galimard, Jobst y Nogues-Marco (2009b). 9. Gi-
raudeau (1769), p. 187. El real de a ocho de cambio también se conoce como peso de cambio o peso de plata
vieja o de plata antigua. El real de a ocho de cambio equivale a 272 maravedis. El ducado de cambio equivale a 375
maravedis. Para todas las conversiones monetarias entre monedas espafiolas en el siglo XVIll, véase Innocencio
Aparici (1741).
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TIPO DE CAMBIO EN CADIZ SOBRE LONDRES, 1729-1788 GRAFICO 2.3
(Pence sterling/real de a ocho de cambio)
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FUENTE: Fond Roux (L. IX): Section IV - correspondance passive Cadix, liasses 810-856,
Chambre de Commerce et d’Industrie (Marsella).

2.2 Datos de tipo de cambio en Cédiz sobre Paris, Amsterdam y Londres (1729-1778)
El cuadro 2.1 que se muestra a continuacidn presenta los tipos de cambio de Cadiz sobre
Parfs, Amsterdam y Londres para el periodo de 1729-1778. Los datos son quincenales, to-
mando el valor mas préximo al dia 1 y 15 de cada mes, segun las disponibilidades de la
fuente. La fecha exacta de cada cotizacion se muestra en la tabla.

La costumbre era dar la cotizacion del tipo de cambio de apertura y cierre. Cuando
disponemos de un unico valor es porque No se produce variacion en el precio del dia. El cua-
dro presenta los datos de apertura y cierre y el promedio. La cotizacion se daba siempre en
fracciones. He convertido los datos a notacidn decimal para facilitar su utilizacion.

Los tipos de cambio de Cadiz sobre Paris, Amsterdam y Londres cotizaban en el
siglo XVIII a un uso. Un uso gaditano era equivalente a 60 dias. Cadiz cotiza sobre Paris en
sols tournois/real de a ocho de cambio, sobre Amsterdam en groot banco/ducado de cambio
y sobre Londres en pence sterling/real de a ocho de cambio.
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TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARiS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788

FECHA

04/01/1729
18/01/1729
25/01/1729
14/02/1729
01/03/1729
15/03/1729
29/03/1729
12/04/1729
03/05/1729
17/05/1729
31/05/1729
26/06/1729
05/07/1729
19/07/1729
02/08/1729
16/08/1729
06/09/1729
20/09/1729
04/10/1729
18/10/1729
06/11/1729
20/11/1729
06/12/1729
13/12/1729
01/01/1730
15/01/1730
01/02/1730
15/02/1730
07/03/1730
14/03/1730
28/03/1730
25/04/1730
09/05/1730
15/05/1730
06/06/1730
13/06/1730
20/06/1730
156/07/1730
01/08/1730
15/08/1730
01/09/1730
19/09/1730
03/10/1730
17/10/1730

31/10/1730
15/11/1730

BANCO DEESPANA 27  ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

de
82,0000
81,5000
81,5000
81,7500
81,2500
81,0000
81,2500
81,0000
81,0000
81,0000
81,0000
81,5000
81,2500
81,5000
81,5000
80,0000
79,0000
79,2500
79,2500
79,7500
79,2500
79,0000
79,5000
79,0000

79,7500
80,0000
80,0000
80,7500
80,0000

80,0000
79,7500
79,7500

80,5000
80,2500
80,0000
80,5000

EN Céadiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a

82,0000

81,2500

81,2500

81,2500

81,2500

81,5000

79,2500
79,0000

79,0000
80,0000

79,7500

80,0000

80,2500

79,7500

80,2500
80,5000
80,5000
80,7500

promedio
82,0000
81,5000
81,5000
81,8750
81,2500
81,1250
81,2500
81,0000
81,1250
81,1250
81,1250
81,5000
81,3750
81,5000
81,5000
80,0000
79,1250
79,1250
79,1250
79,8750
79,2500
79,3750
79,5000
79,0000

79,8750
80,0000
80,0000
80,7500
80,1250

79,8750
79,7500
79,7500

80,3750
80,3750
80,2500
80,6250

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cadiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de
105,5000
105,2500
105,2500
105,2500
104,5000
104,2500
104,0000
104,0000
103,5000
1083,5000
103,5000
104,0000
1083,5000
103,5000
104,0000
103,0000
102,2500
102,0000
102,5000
103,0000
102,5000
102,5000
102,5000
102,0000

102,0000
102,0000
102,7500
102,5000
102,2500

101,7500
102,0000
101,7500

102,5000
102,5000
102,5000
102,7500

a

105,0000

104,5000
104,2500

108,7500

108,2500
102,0000

102,7500

102,7500
102,7500

102,2500
102,2500
102,5000

102,5000

102,7500

102,7500

promedio
105,5000
105,2500
105,1250
105,2500
104,5000
104,3750
104,1250
104,0000
103,5000
103,5000
103,5000
104,0000
103,5000
103,6250
104,0000
103,1250
102,1250
102,0000
102,6250
103,0000
102,6250
102,6250
102,5000
102,0000

102,1250
102,1250
102,6250
102,5000
102,3750

101,7500
102,0000
101,7500

102,6250
102,5000
102,6250
102,7500

CUADRO 2.1

EN Céadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de
45,2500
44,7500
44,5000
44,5000
44,5000
44,5000
44,2500
44,0000
44,0000
43,8750
43,8750
44,5000
44,0000
44,0000
44,2500
43,7500
43,2500
43,2500
43,5000
43,8750
43,5000
43,5000
43,7500
43,5000

43,6250
43,7500
44,0000
43,7500
43,6250

43,3750
43,5000
43,3750

43,5000
43,3750
43,5000
43,5000

a

44,2500

43,6250

44,0000

43,7500

43,5000
43,6250

promedio
45,2500
44,7500
44,5000
44,5000
44,5000
44,5000
44,2500
44,0000
44,0000
43,8750
43,8750
44,5000
44,1250
44,0000
44,2500
43,7500
43,2500
43,4375
43,5000
43,9375
43,5000
43,5000
43,7500
43,5000

43,6875
43,7500
44,0000
43,7500
43,6250

43,3750
43,5000
43,3750

43,5000
43,4375
43,5625
43,5000



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIiS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

01/12/1730
16/12/1730
02/01/1731
16/01/1731
30/01/1731
20/02/1731
27/02/1731
13/03/1731
03/04/1731
17/04/1731
08/05/1731
22/05/1731
29/05/1731
19/06/1731
03/07/1731
17/07/1731
31/07/1731
14/08/1731
28/08/1731
11/08/1731
25/09/1731
16/10/1731
30/10/1731
20/11/1731
27111731
18/12/1731
31/12/1731
15/01/1732
01/02/1732
16/02/1732
01/03/1732
25/03/1732
01/04/1732
15/04/1732
01/05/1732
16/056/1732
01/06/1732
15/06/1732
01/07/1732
15/07/1732
01/08/1732
15/08/1732
01/09/1732
16/09/1732

01/10/1732
16/10/1732
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de

80,7500
80,5000
80,5000
80,0000
80,0000
80,2500
80,5000
80,5000
81,0000
81,0000
81,0000
80,5000
80,5000
80,7500
80,5000
80,5000
81,0000
81,2500
81,2500
80,5000
80,0000
80,2500
80,2500
80,0000
80,2500

80,0000

EN Céadiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a

80,7500

81,2500
80,7500

80,7500

80,7500

80,5000

promedio

80,7500
80,6250
80,5000
80,0000
80,0000
80,2500
80,5000
80,5000
81,0000
81,1250
81,0000
80,6250
80,6250
80,7500
80,5000
80,6250
81,0000
81,2500
81,2500
80,5000
80,0000
80,2500
80,3750
80,0000
80,2500

80,0000

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cadiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de

102,5000
102,5000
102,2500
102,0000
102,0000
102,2500
102,2500
102,5000
102,5000
102,2500
102,2500
102,0000
101,5000
101,5000
101,5000
101,2500
101,7500
102,0000
102,2500
102,0000
101,5000
101,2500
101,2500
101,2500
100,7500

102,0000

a

102,5000
102,2500

102,5000

102,5000

102,2500

101,5000

101,7500

102,2500

promedio

102,5000
102,5000
102,3750
102,1250
102,0000
102,2500
102,3750
102,5000
102,5000
102,3750
102,2500
102,1250
101,5000
101,5000
101,5000
101,3750
101,7500
102,0000
102,2500
101,8750
101,5000
101,2500
101,2500
101,2500
100,7500

102,1250

CUADRO 2.1

EN Céadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de

43,5000
43,3750
43,3750
43,2500
43,0000
43,1250
43,0000
42,8750
42,7500
42,7500
42,6250
42,5000
42,2500
42,0000
42,2500
42,2500
42,5000
42,5000
42,5000
42,5000
42,5000
42,6250
42,6250
42,6250
42,3750

42,7500

a

43,5000

42,8750

42,7500

promedio

43,5000
43,4375
43,3750
43,2500
43,0000
43,1250
42,9375
42,8750
42,7500
42,7500
42,6875
42,5000
42,2500
42,0000
42,2500
42,2500
42,5000
42,5000
42,5000
42,5000
42,5000
42,6250
42,6250
42,6250
42,3750

42,7500



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

01/11/1732
16/11/1732
01/12/1732
156/12/1732
13/01/1733
20/01/1733
27/01/1733
10/02/1733
03/03/1733
17/03/1733
31/03/1733
07/04/1733
28/04/1733
12/05/1733
02/06/1733
16/06/1733
09/07/1733
14/07/1733
21/07/17383
10/08/1733
18/08/1733
22/09/1733
28/09/1733
18/10/1733
10/11/1733
24/11/1733
01/12/1733
22/12/1733
29/12/1733
04/01/1734
01/02/1734
16/02/1734
01/03/1734
16/03/1734
01/04/1734
16/04/1734
01/05/1734
15/05/1734
06/06/1734
156/06/1734
06/07/1734
20/07/1734
03/08/1734
10/08/1734

07/09/1734
21/09/1734

BANCO DEESPARA 29 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

de

80,7500
80,5000
80,2500
80,2500
80,5000
80,2500
80,2500
80,5000
80,7500
80,5000
80,5000
80,2500
80,5000
80,7500
80,5000
80,7500

80,5000
80,5000
80,0000
80,7500
81,0000
81,2500
81,0000
81,5000
79,5000

79,5000

79,5000
79,2500
79,2500
78,7500
78,2500
77,7500

EN Cédiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a

80,7500

81,0000

81,5000

promedio

80,7500
80,6250
80,2500
80,2500
80,5000
80,2500
80,2500
80,5000
80,7500
80,5000
80,5000
80,2500
80,5000
80,8750
80,5000
80,7500

80,5000
80,5000
80,0000
80,7500
81,0000
81,2500
81,2500
81,5000
79,5000

79,5000

79,5000
79,2500
79,2500
78,7500
78,2500
77,7500

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cédiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de

103,5000
103,2500
103,2500
103,0000
103,2500
103,0000
103,0000
103,0000
103,0000
103,0000
103,2500
103,0000
103,0000
103,0000
103,0000
103,0000
103,0000
102,7500
103,0000
102,0000
102,2500
102,7500
103,0000
103,0000
103,0000
101,5000

100,7500

100,7500
101,2500
101,2500
101,5000
101,2500
100,5000

a

103,2500

102,7500

103,0000
103,2500
103,2500

101,2500

promedio

103,5000
103,2500
103,2500
103,0000
103,2500
103,0000
103,0000
103,0000
103,0000
103,0000
103,2500
103,1250
103,0000
103,0000
102,8750
103,0000
103,0000
102,7500
103,0000
102,0000
102,2500
102,8750
103,1250
103,1250
103,0000
101,3750

100,7500

100,7500
101,2500
101,2500
101,5000
101,2500
100,5000

CUADRO 2.1

EN Céadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de

43,5000
43,2500
43,2500
43,1250
43,1250
43,0000
43,0000
43,1250
43,2500
43,1250
43,1250
43,1250
43,2500
43,2500
43,1250
43,0000
43,0000
43,0000
43,0000
43,0000
42,7500
43,0000
43,0000
43,0000
42,7500
41,5000

41,0000

41,0000
41,2500
41,2500
41,3750
41,2500
41,2500

a

43,2500

43,0000
43,1250
43,1250

42,5000

promedio

43,5000
43,2500
43,2500
43,1250
43,1250
43,0000
43,0000
43,1250
43,2500
43,1250
43,1250
43,1875
43,2500
43,2500
43,0625
43,0625
43,0625
43,0000
43,0000
43,0000
42,7500
43,0000
43,0000
43,0000
42,6250
41,5000

41,0000

41,0000
41,2500
41,2500
41,3750
41,2500
41,2500



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIiS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

05/10/1734
19/10/1734
26/10/1734
16/11/1734
30/11/1734
21/12/1734
28/12/1734
11/01/1735
01/02/1735
16/02/1735
08/03/1735
16/03/1735
29/03/1735
19/04/1735
26/04/1735
17/05/1735
31/05/1735
14/06/1735
27/06/1735
156/07/1735
01/08/1735
15/08/1735
01/09/1735
15/09/1735
10/10/1735
18/10/1735
01/11/1735
08/11/1735
06/12/1735
19/12/1735
03/01/1736
10/01/1736
31/01/1736
21/02/1736
06/03/1736
13/03/1736
03/04/1736
17/04/1736
08/05/1736
15/05/1736
05/06/1736
19/06/1736
03/07/1736
10/07/1736

31/07/1736
21/08/1736

BANCO DEESPARA 30 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

de
77,7500
78,5000
78,5000
79,2500
79,5000
79,5000
79,5000
78,5000
77,5000
77,7500
78,0000
78,2500
78,5000
79,2500
79,0000
78,2500
78,5000
78,5000
78,0000

79,5000
79,0000
79,2500
79,5000
79,7500
80,0000
79,7500
80,0000
80,2500
80,2500
80,0000
80,0000
80,0000
80,5000
80,2500
79,5000
79,2500
79,2500
79,2500
79,2500

79,5000
79,7500

EN Céadiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a

79,0000
77,7500

78,5000

79,5000

78,5000

78,0000

80,0000

80,0000

80,5000

80,2500

80,2500

79,7500

79,1250

promedio
77,7500
78,5000
78,5000
79,2500
79,5000
79,5000
79,5000
78,7500
77,6250
77,7500
78,0000
78,3750
78,5000
79,3750
79,0000
78,3750
78,5000
78,2500
78,0000

79,5000
79,0000
79,2500
79,5000
79,8750
80,0000
79,8750
80,0000
80,2500
80,3750
80,0000
80,1250
80,1250
80,5000
80,2500
79,6250
79,2500
79,2500
79,1875
79,2500

79,5000
79,7500

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cadiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de
100,5000
101,0000
101,0000
101,0000
101,5000
101,2500
101,5000
101,2500
101,0000
101,0000
100,7500
100,7500
100,7500
101,5000
101,2500
101,5000
101,0000
101,0000
101,0000

101,5000
101,2500
101,2500
101,5000
102,0000
102,0000
101,7500
101,7500
101,5000
101,5000
101,2500
101,2500
101,0000
101,2500
101,2500
101,0000
101,0000
101,0000
100,7500
100,7500

100,7500
101,0000

a

101,5000

101,2500

101,2500
101,5000

100,7500

102,0000

101,5000
101,5000
101,2500
101,5000

101,2500

promedio
100,5000
101,0000
101,0000
101,0000
101,5000
101,3750
101,5000
101,2500
101,1250
101,0000
100,7500
100,7500
100,7500
101,3750
101,3750
101,5000
100,8750
101,0000
101,0000

101,5000
101,2500
101,2500
101,5000
102,0000
102,0000
101,8750
101,7500
101,5000
101,5000
101,3750
101,3750
101,1250
101,3750
101,2500
101,1250
101,0000
101,0000
100,7500
100,7500

100,7500
101,0000

CUADRO 2.1

EN Céadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de
41,1250
41,2500
41,2500
41,2500
41,1250
41,5000
41,5000
41,5000
41,6250
41,5000
41,5000
41,1250
41,2500
41,5000
41,3750
41,2500
41,1250
41,1250
41,2500

41,3750
41,2500
41,2500
41,3750
42,0000
42,0000
41,7500
41,5000
41,3750
41,3750
41,3750
41,2500
41,2500
41,2500
41,2500
41,2500
41,1250
41,7500
41,3750
41,5000

41,5000
41,5000

a

41,6250
41,7500

41,5000

41,5000

41,3750

41,2500

41,5000

41,3750

42,0000
41,3750

41,3750

41,3750

promedio
41,1250
41,2500
41,2500
41,2500
41,1250
41,5000
41,5000
41,5625
41,6875
41,5000
41,5000
41,3125
41,2500
41,5000
41,4375
41,3125
41,1250
41,1875
41,2500

41,4375
41,2500
41,3125
41,3750
42,0000
42,0000
41,8750
41,4375
41,3750
41,3750
41,3750
41,3125
41,2500
41,2500
41,3125
41,2500
41,1250
41,7500
41,3750
41,5000

41,5000
41,5000



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

04/09/1736
18/09/1736
02/10/1736
09/10/1736
04/11/1736
24/11/1736
06/12/1736
25/12/1736
01/01/1737
15/01/1737
01/02/1737
16/02/1737
01/03/1737
156/03/1737
01/04/1737
15/04/1737
01/05/1737
156/05/1737
01/06/1737
15/06/1737
02/07/1737
23/07/1737
30/07/1737
06/08/1737
03/09/1737
10/09/1737
01/10/1737
16/10/1737
03/11/1737
10/11/1737
26/11/1737
10/12/1737
31/12/1737
15/01/1738
01/02/1738
15/02/1738
01/03/1738
15/03/1738
01/04/1738
15/04/1738
01/05/1738
15/05/1738
01/06/1738
15/06/1738

01/07/1738
15/07/1738

BANCO DE EsPaRA 31

de
79,7500
80,0000
80,2500
80,0000
79,7500
80,0000
79,7500
79,7500

75,7500
76,0000
76,0000
75,2000
75,0000
75,0000
75,7500
75,7500
75,0000
74,7500
74,5000
74,7500
75,0000

ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIII (1729-1788)

EN Cadiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a

76,0000

75,2500

74,7500

promedio
79,7500
80,0000
80,2500
80,0000
79,7500
80,0000
79,7500
79,7500

75,8750
76,0000
76,0000
75,2000
75,0000
75,1250
75,7500
75,7500
74,8750
74,7500
74,5000
74,7500
75,0000

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cédiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de
101,0000
100,5000
101,7500
102,0000
101,7500
101,7500
101,7500
101,7500

97,7500
98,0000
97,5000
97,5000
96,5000
96,5000
97,0000
97,0000
96,0000
96,0000
96,0000
96,0000
96,0000

a

102,0000

97,7500

promedio
101,0000
100,5000
101,8750
102,0000
101,7500
101,7500
101,7500
101,7500

97,7500
97,8750
97,5000
97,5000
96,5000
96,5000
97,0000
97,0000
96,0000
96,0000
96,0000
96,0000
96,0000

CUADRO 2.1

EN Céadiz SOBRE Londres

pence sterling/R8 de cambio

de
41,6250
41,8750
42,2500
42,5000
42,6250
42,6250
42,7500
42,7500

40,6250
41,1250
41,0000
41,1250
40,6250
40,6250
40,3750
40,7500
40,1250
40,1250
40,5000
40,2500
40,2500

a

42,7500

41,0000

41,2500

40,7500

40,1250

promedio
41,6250
41,8750
42,2500
42,5000
42,6250
42,6875
42,7500
42,7500

40,8125
41,1250
41,1250
41,1250
40,6250
40,6875
40,3750
40,7500
40,1250
40,1250
40,3125
40,2500
40,2500



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIiS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

01/08/1738
15/08/1738
01/09/1738
15/09/1738
01/10/1738
15/10/1738
01/11/1738
15/11/1738
01/12/1738
15/12/1738
06/01/1739
12/01/1739
20/01/1739
10/02/1739
03/03/1739
17/03/1739
07/04/1739
14/04/1739
28/04/1739
12/05/1739
02/06/1739
16/06/1739
07/06/1739
14/07/1739
04/08/1739
18/08/1739
01/09/1739
15/09/1739
06/10/1739
20/10/1739
03/11/1739
10/11/1739
24/11/1739
29/12/1739
05/01/1740
19/01/1740
26/01/1740
09/02/1740
08/03/1740
15/03/1740
29/03/1740
19/04/1739
10/05/1740
17/05/1740

07/06/1740
14/06/1740

de

76,5000
76,7500
77,0000

77,5000
76,7500
77,2500
77,5000
77,5000
77,7500
77,7500
77,7500
79,0000
79,0000
79,0000
79,0000
77,2500
77,0000
77,7500
78,5000
78,0000
77,0000
76,5000
78,7500
78,0000
77,5000
77,5000
78,0000
78,2500
77,2500
78,0000
79,2500
79,5000
80,0000

78,7500
78,0000

EN Céadiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a

76,7500

77,0000

78,0000

77,0000

77,0000
79,0000

79,0000
80,0000

promedio

76,5000
76,7500
76,8750

77,5000
76,8750
77,2500
77,5000
77,5000
77,8750
77,7500
77,7500
79,0000
79,0000
79,0000
79,0000
77,1250
77,0000
77,7500
78,5000
78,0000
77,0000
76,7500
78,8750
78,0000
77,5000
77,5000
78,0000
78,2500
77,2500
78,0000
79,1250
79,7500
80,0000

78,7500
78,0000

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cadiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de a promedio
97,2500 97,7500 97,5000
97,7500 97,7500
97,7500 98,0000 97,8750
97,7500 97,7500
98,7500 98,7500
98,0000 98,5000 98,2500
98,7500 98,7500
98,5000 98,5000
99,0000 99,0000
99,2500 99,0000 99,1250
98,2500 98,2500
98,2500 98,2500
99,5000 99,5000
99,2500 99,2500
99,0000 99,0000
98,0000 98,0000
97,2500 97,0000 97,1250
97,2500 97,2500
97,5000 97,5000
98,2500 98,2500
98,0000 98,0000
97,0000 97,0000
97,0000 97,0000
99,0000 99,5000 99,2500
99,0000 99,0000
98,2500 98,2500
98,0000 98,0000
99,0000 99,0000
100,0000 100,0000
100,0000 100,0000
100,2500 100,2500
101,5000 101,5000
103,0000 103,5000 103,2500
103,5000 103,5000
102,5000 102,5000

102,0000 102,7500 102,3750
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CUADRO 2.1

EN Céadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de

40,5000
40,7500
40,7500
40,6250
40,7500
40,5000
40,7500
40,3750
41,0000
41,2500
40,7500
40,8750
41,2500
41,2500
41,1250
41,0000
40,0000
40,2500
40,5000
41,0000
40,7500
40,5000
40,1250
41,0000
41,0000
40,6250
40,7500
41,0000
41,5000
41,2500
41,0000
42,0000
42,0000
41,5000

42,8750
42,3750

a

40,6250

40,6250

41,0000

40,3750

41,3750

41,7500

41,8750
42,5000

42,5000

promedio

40,5625
40,7500
40,7500
40,6250
40,7500
40,5625
40,7500
40,3750
41,0000
41,1250
40,7500
40,8750
41,2500
41,2500
41,1250
41,0000
40,1875
40,2500
40,5000
41,0000
40,7500
40,5000
40,1250
41,1875
41,0000
40,6250
40,7500
41,0000
41,6250
41,2500
41,0000
41,9375
42,2500
41,5000

42,8750
42,4375



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

21/06/1740
12/07/1740
02/08/1740
15/08/1740
06/09/1740
17/09/1740
04/10/1740
08/10/1740
18/10/1740
22/11/1740
29/11/1740
18/12/1740
10/01/1741
17/01/1741
31/01/1741
17/02/1741
21/02/1741
14/03/1741
28/03/1741
11/04/1741
02/05/1741
16/05/1741
30/05/1741
13/06/1741
27/06/1741
11/07/1741
01/08/1741
08/08/1741
29/08/1741
12/09/1741
26/09/1741
10/10/1741
31/10/1741
14/11/1741
05/12/1741
19/12/1741
26/12/1741
15/01/1742
01/02/1742
15/02/1742
01/03/1742
15/03/1742
01/04/1742
15/04/1742

01/05/1742
15/05/1742
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de
78,5000
79,2500
79,0000

79,5000
79,2500
80,2500
79,0000
79,7500
79,2500
79,5000

79,0000
79,2500
79,5000
79,5000
79,5000
79,2500
79,0000
78,5000
78,2500
78,0000
78,0000
78,0000
77,5000
77,5000
77,0000
77,0000
77,0000
76,0000
76,2500
76,5000
77,0000
77,7500
79,2500
79,2500
79,0000

EN Cédiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a

79,2500

79,2500

77,5000
78,2500

79,5000

promedio
78,5000
79,2500
79,0000

79,5000
79,2500
80,2500
79,1250
79,7500
79,2500
79,5000

79,0000
79,2500
79,5000
79,5000
79,5000
79,2500
79,1250
78,5000
78,2500
78,0000
78,0000
78,0000
77,5000
77,5000
77,0000
77,0000
77,0000
76,0000
76,2500
76,5000
77,2500
78,0000
79,2500
79,3750
79,0000

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cadiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de
102,7500
103,5000
103,2500

108,5000
10,5000
104,0000
108,5000
108,7500
108,2500
108,5000
108,5000
108,2500
108,0000
108,7500
108,5000
104,5000
104,5000
104,2500
104,0000
108,2500
103,0000
102,0000
101,2500
100,7500
100,0000
100,0000
99,0000
98,0000
96,0000
96,5000
96,2500
97,0000
97,7500
99,0000
99,2500
99,0000

a

104,0000

104,5000

96,5000

promedio
102,7500
103,5000
103,2500

103,5000
103,5000
104,0000
1083,7500
103,7500
103,2500
103,5000
103,5000
103,2500
103,0000
1083,7500
103,5000
104,5000
104,5000
104,3750
104,0000
103,2500
103,0000
102,0000
101,2500
100,7500
100,0000
100,0000
99,0000
98,0000
96,0000
96,5000
96,3750
97,0000
97,7500
99,0000
99,2500
99,0000

CUADRO 2.1

EN Céadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de
42,7500
42,7500
42,5000

43,0000
43,1250
43,5000
43,6250
43,2500
43,5000
43,2500
43,2500
43,0000
43,0000
43,2500
43,2500
43,2500
43,3750
43,2500
43,2500
43,0000
43,0000
43,0000
42,5000
42,5000
41,7500
42,0000
42,2500
42,0000
41,5000
41,0000
41,1250
41,5000
42,0000
42,2500
42,2500
42,2500

a

43,2500

43,5000

promedio
42,7500
42,7500
42,5000

43,0000
43,1250
43,5000
43,6250
43,2500
43,3750
43,2500
43,2500
43,0000
43,0000
43,2500
43,2500
43,2500
43,3750
43,3750
43,2500
43,0000
43,0000
43,0000
42,5000
42,5000
41,7500
42,0000
42,2500
42,0000
41,5000
41,0000
41,1250
41,5000
42,0000
42,2500
42,2500
42,2500



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.) CUADRO 2.1
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TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

01/05/1744
15/05/1744
01/06/1744
15/06/1744
01/07/1744
15/07/1744
01/08/1744
15/08/1744
01/09/1744
15/09/1744
01/10/1744
15/10/1744
01/11/1744
15/11/1744
01/12/1744
15/12/1744
05/01/1745
12/01/1745
19/01/1745
23/02/1745
02/03/1745
15/08/1745
30/03/1745
20/04/1745
04/05/1745
11/05/1745
01/06/1745
15/06/1745
06/07/1745
13/07/1745
03/08/1745
17/08/1745
31/08/1745
14/09/1745
05/10/1745
19/10/1745
26/10/1745
15/11/1745
07/12/1745
14/12/1745
04/01/1746
11/01/1746
25/01/1746
15/02/1746

08/03/1746
16/03/1746

de

77,2500
77,2500
77,0000
77,0000
77,0000
77,5000
77,5000
76,5000
74,7500
74,0000
73,0000
72,0000
73,2500
74,0000
73,5000
74,2500
74,0000
73,5000
73,0000
73,5000
74,0000
74,0000
75,0000
75,2500
75,2500
75,2500
75,7500

75,0000
76,0000

EN Cédiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a

77,2500

73,5000
72,5000

74,5000

74,0000

75,0000

75,5000

75,5000

promedio

77,2500
77,2500
77,1250
77,0000
77,0000
77,5000
77,5000
76,5000
74,7500
74,0000
73,2500
72,2500
73,2500
74,0000
73,5000
74,3750
74,0000
73,7500
73,0000
73,5000
74,0000
74,0000
75,0000
75,1250
75,2500
75,3750
75,7500

75,2500
76,0000

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cédiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de a promedio
98,2500 98,2500
98,2500 98,5000 98,3750
98,0000 98,2500 98,1250
98,0000 98,2500 98,1250
98,2500 98,2500
99,0000 99,5000 99,2500
99,2500 99,2500
97,0000 97,0000
94,7500 94,7500
94,7500 94,7500
93,0000 93,5000 93,2500
92,0000 92,5000 92,2500
93,2500 93,2500
94,5000 94,5000
93,5000 93,5000
94,5000 94,7500 94,6250
94,0000 94,0000
94,0000 93,7500 93,8750
93,5000 93,5000
93,5000 93,5000
94,2500 94,5000 94,3750
94,0000 94,0000
95,0000 95,0000
95,2500 95,0000 95,1250
95,7500 95,7500
95,7500 95,7500
95,5000 95,5000
96,0000 96,0000
96,5000 96,5000

BANCO DEESPANA 3D ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

CUADRO 2.1

EN Céadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de

41,5000
41,5000
41,2500
41,5000
41,5000
41,5000
41,6250
40,5000
40,0000
41,0000
39,0000
38,0000
39,0000
39,0000
38,5000
39,2500
39,0000
39,0000
38,7500
39,0000
39,2500
39,0000
39,5000
39,0000
39,2500
39,2500
39,2500

39,0000
39,0000

a

41,5000

39,5000

39,5000

promedio

41,5000
41,5000
41,3750
41,5000
41,5000
41,5000
41,6250
40,5000
40,0000
41,0000
39,0000
38,0000
39,0000
39,0000
38,5000
39,3750
39,0000
39,0000
38,7500
39,0000
39,2500
39,0000
39,5000
39,2500
39,2500
39,2500
39,2500

39,0000
39,0000



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

01/04/1746
15/04/1746
01/05/1746
15/05/1746
07/06/1746
14/06/1746
01/07/1746
15/07/1746
09/08/1746
16/08/1746
30/08/1746
13/09/1746
04/10/1746
18/10/1746
08/11/1746
15/11/1746
29/11/1746
15/12/1746
10/01/1747
17/01/1747
01/02/1747
15/02/1747
07/08/1747
15/03/1747
28/03/1747
15/04/1747
01/05/1747
15/05/1747
06/06/1747
20/06/1747
27/06/1747
18/07/1747
25/07/1747
22/08/1747
29/08/1747
12/09/1747
26/09/1747
24/10/1747
07/11/1747
14/11/1747
12/12/1747
19/12/1747
02/01/1748
16/01/1748

06/02/1748
20/02/1748
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de

75,5000
75,2500

76,5000
77,2500
76,0000
74,7500
75,7500
75,0000
75,5000
76,0000
76,0000

78,0000
78,5000

78,7500
79,0000
79,0000

78,7500
79,0000
78,7500
79,0000
78,2500
78,2500
78,2500
77,0000
77,0000
78,7500
77,5000
77,0000
74,7500
74,5000
76,0000
75,0000

75,0000
75,0000

EN Céadiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a

75,2500

75,5000

77,0000

76,0000
75,2500
76,0000

78,7500

79,0000

78,5000

77,2500
79,0000

74,5000
74,7500

75,2500

promedio

75,3750
75,3750

76,7500
77,2500
76,0000
74,7500
75,8750
75,1250
75,7500
76,0000
76,0000

78,0000
78,5000

78,7500
79,0000
78,8750

78,7500
79,0000
78,8750
79,0000
78,3750
78,2500
78,2500
77,0000
77,1250
78,8750
77,5000
77,0000
74,6250
74,6250
76,0000
75,1250

75,0000
75,0000

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Céadiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de

95,5000
95,5000

96,5000
97,2500
96,2500
95,0000
96,2500
96,0000
97,0000
97,0000
97,5000

99,0000
99,5000

100,0000
100,5000
100,0000

100,5000
100,1250
100,5000
100,5000
100,2500
99,5000
99,2500
98,5000
99,0000
100,7500
99,0000
98,5000
95,5000
95,2500
97,0000
96,0000

96,0000
96,0000

a

95,7500

95,7500

97,0000

96,5000
96,2500

100,2500

100,5000

99,5000

99,2500

101,0000

95,2500
95,5000

promedio

95,6250
95,6250

96,7500
97,2500
96,2500
95,0000
96,3750
96,1250
97,0000
97,0000
97,5000

99,0000
99,5000

100,0000
100,5000
100,1250

100,5000
100,1250
100,5000
100,5000
100,3750
99,5000
99,3750
98,5000
99,1250
100,8750
99,0000
98,5000
95,3750
95,3750
97,0000
96,0000

96,0000
96,0000

CUADRO 2.1

EN Cadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de

38,2500
38,2500

39,0000
39,0000
38,7500
38,6250
39,0000
39,1250
39,2500
39,2500
40,0000

40,3750
40,5000

41,7500
41,5000
40,5000

41,5000
41,7500
41,8750
41,7500
41,7500
41,8750
41,7500
41,0000
41,0000
42,0000
40,5000
40,2500
39,0000
39,0000
40,0000
39,7500

39,7500
39,3750

a

39,1250

39,3750

41,0000

42,0000
41,8750
41,8750

41,8750

42,1250

40,0000

promedio

38,2500
38,2500

39,0000
39,0000
38,7500
38,6250
39,0625
39,1250
39,3125
39,2500
40,0000

40,3750
40,5000

41,7500
41,5000
40,7500

41,5000
41,7500
41,9375
41,8125
41,8125
41,8750
41,8125
41,0000
41,0000
42,0625
40,5000
40,2500
39,0000
39,0000
40,0000
39,8750

39,7500
39,3750



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

05/03/1748
12/03/1748
09/04/1748
16/04/1748
30/04/1748
07/05/1748
28/05/1748
11/06/1748
02/07/1748
16/07/1748
06/08/1748
20/08/1748
03/09/1748
17/09/1748
08/10/1748
22/10/1748
29/10/1748
12/11/1748
03/12/1748
12/12/1748
24/12/1748
21/01/1749
04/02/1749
11/02/1749
04/03/1749
24/03/1749
08/04/1749
15/04/1749
29/04/1749
13/05/1749
03/06/1749
17/06/1749
24/06/1749
22/07/1749
05/08/1749
12/08/1749
09/09/1749
23/09/1749
30/09/1749
21/10/1749
04/11/1749
11/11/1749
25/11/1749
16/12/1749

06/01/1750
13/01/1750
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de
75,2500
75,2500
75,5000
75,5000
75,2500
75,2500
75,2500
76,0000
77,0000
76,0000
77,0000
77,2500
77,5000
78,5000
79,0000
78,2500
79,0000
79,5000
79,2500
79,0000
79,0000
79,5000
80,5000
81,0000
82,0000
78,5000
76,5000
77,0000
78,7500
78,0000
77,0000
77,7500
78,5000
78,0000
78,5000
76,2500
76,5000
76,5000
76,2500
76,0000
75,5000
75,5000
76,2500
76,7500
75,0000
75,2500

EN Céadiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a

75,5000

75,5000

75,5000

75,5000

75,7500

76,2500

77,7500

78,5000

78,7500

81,7500

82,2500

77,0000

79,0000

77,2500

78,7500

78,0000
76,5000

76,7500

76,5000

75,7500

76,5000

75,5000
75,5000

promedio
75,2500
75,3750
75,5000
75,5000
75,3750
75,3750
75,3750
75,8750
77,0000
76,1250
77,0000
77,2500
77,6250
78,5000
79,0000
78,3750
79,0000
79,5000
79,2500
79,0000
78,8750
79,5000
80,5000
81,3750
82,1250
78,5000
76,7500
77,0000
78,8750
78,0000
77,1250
77,7500
78,6250
78,0000
78,2500
76,3750
76,5000
76,6250
76,3750
76,0000
75,5000
75,6250
76,3750
76,7500

75,2500
75,3750

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cédiz SOBRE Amsterdam

groot bco./ducado de cambio

de
95,7500
95,7500
95,2500
95,2500
95,0000
95,0000
95,0000
96,0000
97,7500
97,0000
98,0000
97,7500
98,2500
99,2500
100,0000
99,7500
100,0000
100,5000
100,2500
99,7500
100,0000
100,0000
102,0000
103,5000
104,0000
99,5000
97,0000
97,5000
100,0000
99,0000
98,0000
98,0000
99,0000
98,2500
98,5000
96,0000
96,7500
97,5000
97,0000
97,0000
96,5000
96,7500
97,2500
97,5000
96,2500
96,5000

a

95,5000

95,2500

94,7500

95,2500

97,2500

98,5000

100,2500

99,5000
100,2500

98,0000

98,2500

98,5000
98,0000
96,5000

97,7500

96,2500

97,0000

97,5000

96,5000
96,7500

promedio
95,7500
95,7500
95,3750
95,2500
95,0000
94,8750
95,1250
96,0000
97,7500
97,1250
98,0000
97,7500
98,3750
99,2500
100,0000
100,0000
100,0000
100,5000
100,2500
99,7500
99,7500
100,1250
102,0000
103,5000
104,0000
99,5000
97,0000
97,7500
100,0000
99,0000
98,1250
98,0000
99,0000
98,3750
98,2500
96,2500
96,7500
97,6250
97,0000
97,0000
96,3750
96,8750
97,3750
97,5000

96,3750
96,6250

CUADRO 2.1

EN Céadiz SOBRE Londres

pence sterling/R8 de cambio

de
39,2500
39,1250
39,1250
39,2500
39,2500
39,5000
39,3750
39,6250
40,5000
40,0000
40,3750
40,3750
40,5000
41,0000
41,2500
41,2500
41,2500
41,7500
41,2500
40,8750
40,8750
41,5000
41,7500
42,5000
42,2500
40,5000
39,5000
40,0000
41,0000
40,2500
40,1250
40,0000
40,2500
40,1250
40,5000
39,5000
39,7500
40,1250
40,0000
39,8750
39,2500
39,8750
40,2500
40,5000

39,5000
39,7500

a

39,2500
39,3750
39,2500
39,5000
39,2000

40,2500

40,6250

40,5000

42,3750

40,5000
40,0000

40,5000

40,2500

40,2500

39,6250

40,2500

39,8750
40,0000

39,6250

promedio
39,2500
39,1250
39,1875
39,2500
39,3125
39,3750
39,4375
39,4125
40,5000
40,1250
40,3750
40,3750
40,5625
41,0000
41,2500
41,2500
41,2500
41,7500
41,2500
40,8750
40,6875
41,5000
41,7500
42,5000
42,3125
40,5000
39,5000
40,2500
41,0000
40,1250
40,3125
40,0000
40,2500
40,1875
40,3750
39,5625
39,7500
40,1875
40,0000
39,8750
39,5625
39,9375
40,2500
40,5000

39,5625
39,7500



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

27/01/1750
17/02/1750
03/03/1750
10/03/1750
31/03/1750
07/04/1750
05/05/1750
19/056/1750
26/05/1750
16/06/1750
07/07/1750
14/07/1750
28/07/1750
25/08/1750
01/09/1750
15/09/1750
29/09/1750
13/10/1750
08/11/1750
17/11/1750
01/12/1750
08/12/1750
29/12/1750
19/01/1751
09/02/1751
23/02/1751
02/03/1751
09/03/1751
06/04/1751
13/04/1751
27/04/1751
11/05/1751
08/06/1751
18/06/1751
06/07/1751
27/07/1751
03/08/1751
10/08/1751
07/09/1751
15/09/1751
05/10/1751
26/10/1751
09/11/1751
23/11/1751

07/12/1751
28/12/1751

BANCO DEESPANA 38 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

de
75,7500
75,2500
75,0000
75,5000
76,7500
76,2500
75,0000
75,0000
75,0000
74,2500
74,7500
75,0000
75,7500
76,0000
76,0000
76,0000
76,0000
76,0000
76,2500
76,0000
75,7500
76,0000
76,5000
77,0000
76,7500
76,2500
76,2500
76,2500
77,2500
77,5000
77,2500
77,0000
76,7500
76,7500
77,0000
76,5000
76,7500
76,7500
77,0000
77,2500
77,2500
77,2500
77,2500
77,5000

78,0000
78,0000

EN Céadiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a
76,0000

76,0000
75,2500
74,7500

74,5000
75,0000

76,0000

76,0000

77,0000
76,5000

77,0000

77,0000

77,5000
77,5000

promedio
75,8750
75,2500
75,0000
75,5000
76,7500
76,1250
75,1250
74,8750
75,0000
74,3750
74,8750
75,0000
75,8750
76,0000
76,0000
76,0000
76,0000
76,0000
76,2500
76,0000
75,8750
76,0000
76,5000
77,0000
76,8750
76,3750
76,2500
76,2500
77,2500
77,5000
77,2500
77,0000
76,7500
76,8750
77,0000
76,5000
76,7500
76,8750
77,0000
77,2500
77,3750
77,3750
77,2500
77,5000

78,0000
78,0000

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Céadiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de
97,0000
96,5000
96,0000
96,5000
97,5000
96,7500
95,7500
95,2500
95,7500
94,5000
94,7500
95,0000
95,7500
95,5000
95,7500
95,7500
95,7500
95,2500
95,2500
95,0000
95,7500
95,2500
96,0000
97,0000
96,5000
96,2500
96,2500
96,2500
97,0000
97,2500
96,7500
96,7500
96,2500
96,2500
97,0000
96,5000
96,5000
96,7500
97,0000
97,0000
97,2500
97,0000
97,2500
97,5000

98,0000
98,0000

a

95,5000

96,5000
96,0000
95,5000
95,2500

95,0000

96,0000
96,0000

95,0000
95,5000

96,7500

96,5000
96,5000
97,7500

96,7500
97,0000

97,5000

promedio
97,0000
96,5000
95,7500
96,5000
97,5000
96,6250
95,8750
95,3750
95,5000
94,5000
94,8750
95,0000
95,7500
95,5000
95,8750
95,8750
95,7500
95,2500
95,2500
95,0000
95,3750
95,3750
96,0000
97,0000
96,6250
96,2500
96,2500
96,2500
97,0000
97,2500
96,7500
96,7500
96,3750
96,3750
97,3750
96,5000
96,6250
96,8750
97,0000
97,0000
97,3750
97,0000
97,2500
97,5000

98,0000
98,0000

CUADRO 2.1

EN Céadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de
39,7500
39,7500
39,7500
40,0000
40,3750
40,2500
39,7500
39,2500
39,5000
39,0000
39,1250
39,1250
39,6250
39,6250
39,6250
39,6250
39,6250
39,6250
39,6250
39,6250
39,6250
39,7500
40,0000
40,3750
40,2500
40,0000
40,0000
40,0000
40,2500
40,2500
39,8750
39,7500
39,6250
40,0000
40,0000
39,7500
39,7500
39,8750
40,0000
40,0000
40,0000
40,2500
40,2500
40,3750

40,6250
40,7500

a
39,8750

39,5000

39,5000
39,3750

39,2500

39,2500

39,7500
39,7500
39,7500

39,7500

40,5000
40,3750

39,7500

39,8750

39,8750
40,0000
39,8750
40,1250

40,3750

40,7500

promedio
39,8125
39,7500
39,6250
40,0000
40,3750
40,2500
39,7500
39,3750
39,4375
39,0000
39,1875
39,1875
39,6250
39,6250
39,6875
39,6875
39,6875
39,6250
39,6875
39,6250
39,6250
39,7500
40,0000
40,4375
40,3125
40,0000
40,0000
40,0000
40,2500
40,2500
39,8125
39,7500
39,6250
39,9375
40,0000
39,7500
39,8125
39,9375
39,9375
40,0000
40,0625
40,2500
40,3125
40,3750

40,6875
40,7500



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

02/01/1752
15/01/1752
01/02/1752
15/02/1752
29/02/1752
21/03/1752
04/04/1752
18/04/1752
25/04/1752
09/05/1752
30/05/1752
06/06/1752
04/07/1752
11/07/1752
25/07/1752
22/08/1752
29/08/1752
19/09/1752
03/10/1752
24/10/1752
31/10/1752
14/11/1752
28/11/1752
12/12/1752
16/01/1753
23/01/1753
30/01/1753
13/02/1753
13/03/1753
16/03/1753
03/04/1753
10/04/1753
01/05/1753
156/05/1753
05/06/1753
19/06/1753
03/07/1753
17/07/1753
31/07/1753
14/08/1753
28/08/1753
11/09/1753
25/09/1753
16/10/1753

30/10/1753
13/11/1753

BANCO DEESPARA 39 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

de
78,0000

77,2500
78,0000
78,5000
79,5000
79,2500
78,5000
77,5000
77,5000
77,2500
77,2500
77,2500
77,2500
77,5000
77,0000
76,7500
77,2500
77,2500
78,0000
78,0000
77,7500
77,7500
77,0000
77,2500
77,5000
76,5000
76,2500
76,5000
76,2500
76,0000
76,5000
77,0000
77,5000
78,5000
77,0000
76,5000
77,0000
77,0000
76,5000
77,0000
77,0000

76,7500
76,5000

EN Cédiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a

78,0000

77,5000

77,5000

77,7500

77,2500

77,5000
77,5000

77,5000
77,5000
77,5000

76,5000

76,2500

77,2500

76,7500

77,0000

promedio
78,0000

77,2500
78,0000
78,5000
79,5000
79,2500
78,5000
77,7500
77,5000
77,3750
77,3750
77,2500
77,2500
77,6250
77,1250
76,7500
77,3750
77,3750
78,0000
78,0000
77,7500
77,6250
77,2500
77,3750
77,5000
76,5000
76,3750
76,5000
76,2500
76,0000
76,3750
77,0000
77,3750
78,5000
77,0000
76,5000
76,8750
77,0000
76,5000
77,0000
77,0000

76,7500
76,7500

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cadiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de
99,5000

97,5000
98,0000
98,5000
99,5000
99,5000
99,0000
99,0000
98,0000
97,5000
97,5000
97,5000
97,5000
97,5000
98,0000
97,5000
98,5000
98,2500
99,0000
99,0000
99,2500
99,5000
98,0000
99,0000
99,5000
98,5000
98,2500
98,5000
98,5000
98,5000
98,2500
99,0000
99,0000
99,5000
98,0000
98,0000
98,5000
98,2500
98,5000
98,5000
98,5000

98,7500
98,5000

a

100,0000

98,5000

98,0000

98,5000

99,2500
99,5000

99,2500

99,2500

98,5000

98,5000
99,2500
100,0000

98,2500

98,2500
98,5000

98,7500

promedio
99,5000

97,5000
98,0000
98,5000
99,7500
99,5000
99,0000
99,0000
98,2500
97,5000
97,5000
97,5000
97,5000
97,7500
98,0000
97,5000
98,5000
98,3750
99,0000
99,1250
99,3750
99,5000
98,6250
99,1250
99,5000
98,5000
98,3750
98,5000
98,5000
98,5000
98,3750
99,0000
99,1250
99,7500
98,1250
98,0000
98,3750
98,3750
98,5000
98,5000
98,5000

98,7500
98,6250

CUADRO 2.1

EN Céadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de
41,6250

40,5000
41,0000
41,2500
41,0000
41,5000
41,2500
41,0000
40,5000
40,3750
40,3750
40,5000
40,5000
40,6250
40,7500
40,5000
41,2500
41,2500
41,3750
41,5000
41,5000
41,6250
41,2500
41,2500
41,6250
41,2500
41,2500
41,1250
41,0000
41,0000
41,0000
41,5000
41,5000
42,0000
41,0000
41,0000
41,1250
41,2500
41,3750
41,3750
41,3750

41,3750
41,1250

a

41,5000
41,7500

41,3750

40,7500

40,5000

40,6250
40,7500

41,3750

41,6250
41,6250

41,5000
41,5000

41,0000
40,8750

41,1250

41,7500

41,0000

41,2500

promedio
41,6250

40,5000
41,0000
41,3750
41,3750
41,5000
41,3125
41,0000
40,6250
40,3750
40,4375
40,5000
40,5625
40,6875
40,7500
40,5000
41,2500
41,3125
41,3750
41,5625
41,5625
41,6250
41,3750
41,3750
41,6250
41,2500
41,2500
41,0625
40,9375
41,0000
41,0625
41,5000
41,6250
42,0000
41,0000
41,0000
41,0625
41,2500
41,3750
41,3750
41,3750

41,3750
41,1875



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

04/12/1753
18/12/1753
08/01/1754
15/01/1754
05/02/1754
12/02/1754
05/03/1754
12/08/1754
26/03/1754
15/04/1754
06/05/1754
21/05/1754
04/06/1754
18/06/1754
27/06/1754
09/07/1754
23/07/1754
27/08/1754
03/09/1754
17/09/1754
24/09/1754
15/10/1754
05/11/1754
12/11/1754
26/11/1754
24/12/1754
07/01/1755
14/01/1755
28/01/1755
18/02/1755
04/03/1755
11/03/1755
01/04/1755
22/04/1755
06/05/1755
20/05/1755
03/06/1755
17/06/1755
24/06/1755
15/07/1755
05/08/1755
26/08/1755
02/09/1755
16/09/1755

30/09/1755
21/10/1755

sanco DEEsPARA 40 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

de
76,7500
77,0000
76,5000
76,5000
76,5000
76,5000
76,0000
76,2500
76,0000

76,5000
77,0000
77,2500
77,5000
77,2500
77,7500
77,5000
78,2500
78,5000
78,7500
79,2500
79,2500
79,2500
79,0000
78,0000
78,0000
77,5000
76,0000
76,0000
76,0000
75,7500
75,7500
76,0000
76,0000
77,0000
77,5000
76,5000
75,0000
75,5000
76,2500
75,5000
75,0000
75,0000
74,7500

74,7500
74,7500

EN Cédiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a
77,0000
77,2500
76,7500

76,5000
76,7500
76,2500

77,7500

78,5000

79,2500
79,5000

79,5000

78,2500

76,5000

76,0000

76,0000

76,2500

77,2500

77,2500

75,5000
76,0000

76,0000
75,2500

75,0000

75,0000

promedio
76,8750
77,1250
76,6250
76,5000
76,5000
76,5000
76,2500
76,5000
76,1250

76,5000
77,0000
77,2500
77,5000
77,5000
77,7500
77,5000
78,3750
78,5000
79,0000
79,3750
79,2500
79,3750
79,0000
78,1250
78,0000
77,5000
76,2500
76,0000
76,0000
75,8750
75,8750
76,0000
76,1250
77,1250
77,3750
76,5000
75,2500
75,7500
76,2500
75,7500
75,1250
75,0000
74,8750
74,7500
74,8750

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cédiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de
98,5000
98,7500
98,5000
98,5000
98,5000
98,5000
97,5000
97,5000
97,0000

98,0000
98,5000
98,7500
99,0000
99,5000
99,5000
99,5000
100,2500
100,5000
101,0000
101,2500
101,2500
101,2500
101,0000
100,0000
100,0000
99,0000
98,0000
97,5000
98,0000
97,7500
98,0000
98,0000
98,0000
99,0000
99,2500
98,5000
97,0000
97,5000
98,0000
97,2500
96,2500
95,7500
96,5000

96,5000
96,5000

a
98,2500

97,2500
97,2500

98,2500

99,2500
99,7500

100,5000

101,5000

101,5000

100,5000

98,2500

97,7500

98,2500
99,2500
99,0000

97,7500
97,2500

97,5000
96,0000
96,0000

promedio
98,3750
98,7500
98,5000
98,5000
98,5000
98,5000
97,5000
97,3750
97,1250

98,1250
98,5000
98,7500
99,1250
99,6250
99,5000
99,5000
100,3750
100,5000
101,0000
101,3750
101,2500
101,3750
101,0000
100,2500
100,0000
99,0000
98,1250
97,5000
98,0000
97,7500
97,8750
98,0000
98,1250
99,1250
99,1250
98,5000
97,3750
97,3750
98,0000
97,3750
96,1250
95,8750
96,5000

96,5000
96,5000

CUADRO 2.1

EN Céadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de
41,2500
41,2500
41,2500
41,2500
41,0000
41,0000
40,5000
40,3750
40,2500

40,6250
40,8750
41,0000
41,1250
41,1250
41,1250
41,0000
41,1250
41,2500
41,5000
41,5000
41,6250
41,5000
41,0000
41,0000
40,6250
40,0000
40,0000
40,1250
40,0000
39,7500
39,6250
39,7500
40,0000
40,2500
40,2500
39,7500
39,0000
39,0000
39,3750
39,1250
38,6250
38,0000
38,5000

38,5000
38,3750

a

41,1250

40,3750

41,2500

41,2500

41,6250

41,6250
41,2500
41,1250

40,2500
40,1250

40,1250
39,8750
39,7500

40,3750
40,1250
40,0000
39,3750
39,2500

39,2500
38,5000

38,5000

promedio
41,2500
41,2500
41,2500
41,2500
41,0625
41,0000
40,5000
40,3750
40,3125

40,6250
40,8750
41,0000
41,1250
41,1875
41,1250
41,0000
41,1875
41,2500
41,5000
41,5625
41,6250
41,5625
41,1250
41,0625
40,6250
40,1250
40,0625
40,1250
40,0625
39,8125
39,6875
39,7500
40,0000
40,3125
40,1875
39,8750
39,1875
39,1250
39,3750
39,1875
38,5625
38,0000
38,5000

38,5000
38,4375



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

04/11/1755
16/11/1755
02/12/1755
23/12/1755
01/01/1756
27/01/1756
10/02/1756
17/02/1756
01/03/1756
23/03/1756
01/04/1756
20/04/1756
01/05/1756
156/05/1756
01/06/1756
156/06/1756
01/07/1756
16/07/1756
01/08/1756
156/08/1756
08/09/1756
156/09/1756
29/09/1756
13/10/1756
03/11/1756
16/11/1756
24/11/1756
16/12/1756
05/01/1757
09/01/1757
26/01/1757
16/02/1757
09/03/1757
16/03/1757
01/04/1757
16/04/1757
04/05/1757
16/05/1757
01/06/1757
22/06/1757
29/06/1757
20/07/1757
27/07/1757
24/08/1757

31/08/1757
14/09/1757

BANCO DE EsPARA 41

de
74,7500

74,7500
74,7500

74,5000
74,5000
74,5000

74,5000

74,7500

75,7500
76,5000
76,5000
76,5000
76,5000

76,7500

77,0000
77,2500
77,5000

77,7500

77,2500

77,0000
77,5000
77,0000
77,2500
77,5000
77,5000

77,5000
77,7500

ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIII (1729-1788)

EN Cédiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a

75,0000

74,7500

76,7500

77,0000

78,0000

77,5000

77,5000
77,7500

77,7500

promedio
74,7500

74,8750
74,7500

74,5000
74,5000
74,5000

74,6250

74,7500

75,7500
76,5000
76,5000
76,5000
76,6250

76,8750

77,0000
77,2500
77,5000

77,8750

77,3750

77,2500
77,6250
77,0000
77,2500
77,6250
77,5000

77,5000
77,7500

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cédiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de
96,7500

96,5000
96,0000

95,0000
95,5000
95,7500

95,5000

95,7500

95,7500
96,2500
96,5000
96,7500
96,5000

96,7500

96,2500
96,5000
96,7500

97,0000

96,2500

96,2500
96,7500
96,2500
95,5000
95,7500
96,0000

96,0000
96,5000

a

96,7500

95,7500

96,0000

96,7500

96,5000

96,7500
97,0000

96,5000

96,7500
97,0000
96,5000

96,0000
96,5000

promedio
96,7500

96,6250
96,0000

95,0000
95,6250
95,7500

95,5000

95,7500

95,8750
96,2500
96,5000
96,7500
96,6250

96,6250

96,2500
96,6250
96,8750

97,0000

96,3750

96,5000
96,8750
96,3750
95,5000
95,8750
96,2500

96,0000
96,5000

CUADRO 2.1

EN Céadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de
38,7500

38,6250
38,6250

38,5000
38,5000
38,7500

38,5000

38,3750

38,5000
38,5000
38,6250
38,3750
38,5000

38,6250

38,6250
38,6250
38,7500

39,0000

38,6250

38,6250
38,8750
38,7500
38,7500
38,8750
39,0000

39,0000
39,2500

a

38,7500

38,6250

38,6250

38,5000

38,7500

39,0000

39,0000
39,2500

39,3750

promedio
38,7500

38,6250
38,6875

38,5000
38,5625
38,7500

38,5000

38,3750

38,5000
38,5000
38,6250
38,3750
38,5625

38,5625

38,6250
38,6875
38,7500

39,0000

38,6250

38,6250
38,9375
38,7500
38,7500
38,9375
39,1250

39,0000
39,3125



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIiS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

28/09/1757
05/10/1757
01/11/1757
23/11/1757
30/11/1757
14/12/1757
01/01/1758
18/01/1758
01/02/1758
22/02/1758
01/03/1758
16/03/1758
05/04/1758
19/04/1758
01/05/1758
21/05/1758
31/05/1758
07/06/1758
03/07/1758
12/07/1758
02/08/1758
15/08/1758
30/08/1758
13/09/1758
27/09/1758
11/10/1758
01/11/1758
16/11/1758
06/12/1758
16/12/1758
03/01/1759
16/01/1759
07/02/1759
14/02/1759
01/03/1759
21/03/1759
28/03/1759
11/04/1759
02/05/1759
16/05/1759
30/05/1759
13/06/1759
04/07/1759
18/07/1759

01/08/1759
15/08/1759

BANCO DEESPANA 42 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

de
77,5000
77,2500

77,2500
77,0000
77,2500

76,7500
76,7500
77,2500

77,7500
77,7500

78,5000
78,2500
78,0000
78,0000
78,0000
78,0000

76,5000
77,7500
77,5000
77,0000

78,5000

77,7500
78,0000
78,5000
78,7500

79,5000
80,0000
80,0000
80,0000
80,0000
80,0000
80,0000
80,0000
80,0000

80,0000
80,0000

EN Céadiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a
77,5000
77,5000
77,2500
77,5000
77,0000

77,0000
77,5000

78,0000

78,5000
78,2500
78,2500

78,2500

77,0000
78,0000
77,7500

78,7500

79,7500

promedio
77,5000
77,3750

77,3750
77,1250
77,3750

76,8750
76,8750
77,3750

77,8750
77,7500

78,5000
78,3750
78,1250
78,1250
78,0000
78,1250

76,7500
77,8750
77,6250
77,0000

78,5000

77,7500
78,0000
78,6250
78,7500

79,6250
80,0000
80,0000
80,0000
80,0000
80,0000
80,0000
80,0000
80,0000

80,0000
80,0000

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cadiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de
95,7500
96,0000

96,0000
96,0000
96,0000

95,5000
95,5000
96,0000

95,7500
96,2500

98,2500
97,7500
97,7500
98,0000
98,0000
98,0000

96,5000
97,5000
97,2500
97,5000

98,0000

97,2500
97,5000
98,0000
98,0000

98,5000
99,0000
99,0000
99,2500
99,2500
99,2500
99,7500
100,0000
100,0000

100,0000
100,0000

a
96,0000

96,2500
96,2500
96,2500

95,7500

96,0000

98,5000

98,0000

98,2500

96,7500
97,7500
97,7500

98,2500

99,0000

99,5000

100,0000

promedio
95,8750
96,0000

96,1250
96,1250
96,1250

95,6250
95,5000
96,0000

95,8750
96,2500

98,3750
97,8750
97,7500
98,1250
98,0000
98,0000

96,6250
97,6250
97,5000
97,5000

98,0000

97,2500
97,5000
98,1250
98,0000

98,7500
99,0000
99,0000
99,2500
99,3750
99,2500
99,8750
100,0000
100,0000

100,0000
100,0000

CUADRO 2.1

EN Céadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de
39,0000
39,0000

40,0000
40,0000
40,0000

39,1250
39,5000
39,7500

39,8750
40,0000

41,2500
41,0000
41,0000
41,2500
41,2500
41,5000

40,2500
40,5000
41,0000
41,2500

41,0000

41,2500
41,3750
41,5000
41,6250

41,8750
42,0000
41,7500
41,5000
41,5000
41,6250
41,3750
41,5000
41,5000

41,3750
41,1250

a

39,7500

39,2500

40,0000

41,2500

41,7500

40,6250

41,1250

41,6250

42,0000

41,6250

41,5000

41,0000

promedio
39,0000
39,0000

40,0000
40,0000
39,8750

39,1875
39,5000
39,7500

39,9375
40,0000

41,2500
41,1250
41,0000
41,2500
41,2500
41,6250

40,2500
40,5625
41,0000
41,2500

41,0625

41,2500
41,3750
41,5625
41,6250

41,9375
42,0000
41,7500
41,5000
41,5625
41,6250
41,4375
41,5000
41,5000

41,3750
41,0625



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

05/09/1759
12/09/1759
03/10/1759
17/10/1759
31/10/1759
14/09/1759
28/11/1759
19/12/1759
02/01/1760
09/01/1760
30/01/1760
13/02/1760
05/03/1760
19/03/1760
02/04/1760
156/04/1760
30/04/1760
14/05/1760
04/06/1760
15/06/1760
01/07/1760
08/07/1760
22/07/1760
156/08/1760
02/09/1760
16/09/1760
03/10/1760
21/10/1760
28/10/1760
16/11/1760
01/12/1760
23/12/1760
01/01/1761
13/01/1761
01/02/1761
24/02/1761
03/03/1761
17/03/1761
24/03/1761
17/04/1761
01/05/1761
19/05/1761
02/06/1761
16/06/1761

07/07/1761
16/07/1761

BANCO DEESPARA 43 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

de
78,5000
78,2500
77,7500
77,0000
77,0000
77,0000
77,5000
78,0000
78,2500
78,2500
78,2500
78,5000
78,0000
78,2500
78,5000

79,7500
78,2500

78,2500
78,2500
78,2500
78,0000
77,5000
77,7500
77,2500
77,0000
77,0000

76,7500

77,2500

78,0000
78,0000
78,0000
78,0000
78,0000

79,2500
79,0000
79,0000
77,7500

EN Cédiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a

77,5000

78,5000

78,5000

78,5000
78,5000

77,5000

77,7500

79,5000
79,2500

promedio
78,5000
78,2500
77,7500
77,0000
77,0000
77,2500
77,5000
78,2500
78,2500
78,2500
78,2500
78,5000
78,0000
78,3750
78,5000

79,7500
78,2500

78,3750
78,3750
78,2500
78,0000
77,5000
77,7500
77,2500
77,0000
77,0000

76,7500

77,3750

78,0000
78,0000
77,8750
78,0000
78,0000

79,3750
79,1250
79,0000
77,7500

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cadiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de
98,5000
98,0000
97,0000
96,5000
97,0000
97,2500
97,2500
95,7500
95,5000
95,5000
95,7500
96,5000
96,5000
98,0000
98,5000

99,2500
97,5000
96,7500

96,5000
96,5000
96,2500
96,5000
96,5000
96,2500
96,0000
96,0000
96,0000

94,5000

95,0000

95,2500
95,2500
95,5000
95,5000
95,2500

97,5000
96,2500
95,5000
95,2500

a

98,2500

96,0000

96,0000
96,0000
97,0000
97,5000

99,5000
97,7500

96,7500

96,5000

94,7500

95,2500

95,5000

96,5000
95,0000

promedio
98,5000
98,1250
97,0000
96,5000
97,0000
97,2500
97,2500
95,8750
95,5000
95,5000
95,8750
96,2500
96,7500
97,7500
98,5000

99,3750
97,6250
96,7500

96,5000
96,6250
96,2500
96,5000
96,5000
96,3750
96,0000
96,0000
96,0000

94,5000

94,8750

95,2500
95,2500
95,3750
95,5000
95,3750

97,5000
96,3750
95,2500
95,2500

CUADRO 2.1

EN Céadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de
40,0000
40,2500
40,0000
38,6250
39,1250
39,5000
39,5000
39,1250
39,1250
39,1250
39,0000
39,3750
39,7500
39,7500
40,2500

40,5000
40,2500
39,2500

39,6250
39,7500
39,7500
40,0000
39,5000
39,7500
40,0000
40,0000
40,1250

39,6250

40,1250

40,1250
40,2500
40,5000
40,2500
40,5000

41,2500
41,0000
41,2500
41,3750

a
40,5000

39,7500

39,2500
39,5000

40,2500

40,3750

39,7500

39,8750

40,2500

40,2500

40,2500

41,5000
41,2500
41,0000
41,5000

promedio
40,2500
40,2500
40,0000
38,6250
39,1250
39,6250
39,5000
39,1250
39,1250
39,1250
39,1250
39,4375
39,7500
40,0000
40,2500

40,4375
40,2500
39,2500

39,6250
39,7500
39,7500
40,0000
39,5000
39,8125
40,0000
40,0000
40,1250

39,6250

40,1875

40,1875
40,2500
40,3750
40,2500
40,5000

41,3750
41,1250
41,1250
41,4375



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIiS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

04/08/1761
21/08/1761
01/09/1761
16/09/1761
29/09/1761
06/10/1761
27/10/1761
03/11/1761
01/12/1761
16/12/1761
29/12/1761
19/01/1762
09/02/1762
16/02/1762
01/03/1762
16/03/1762
23/03/1762
20/04/1762
07/05/1762
18/05/1762
01/06/1762
15/06/1762
29/06/1762
20/07/1762
27/07/1762
15/08/1762
01/09/1762
14/09/1762
01/10/1762
19/10/1762
01/11/1762
12/11/1762
30/11/1762
21/12/1762
01/01/1763
16/01/1763
01/02/1763
22/02/1763
01/03/1763
156/08/1763
01/04/1763
08/04/1763
01/05/1763
20/05/1763

03/06/1763
21/06/1763

BANCO DEESPANA 44 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.258  TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVl (1729-1788)

de
77,0000
77,0000

77,0000
76,7500
77,0000
77,0000
76,7500

77,2500
78,0000
78,5000

78,0000
78,0000
78,5000
78,5000
78,7500

79,2500
79,5000

79,5000
79,2500

78,5000

78,5000

78,5000
78,5000
78,2500

78,5000
78,2500
78,7500
78,5000

77,5000

77,0000
77,0000
77,0000

EN Cédiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a

77,5000

77,5000

78,7500

79,5000

78,7500

79,0000

78,5000

78,5000

77,2500

77,5000

promedio
77,0000
77,2500

77,0000
76,7500
77,0000
77,0000
76,7500

77,2500
77,7500
78,5000

78,0000
78,0000
78,6250
78,5000
78,7500

79,3750
79,5000
79,5000
79,2500

78,5000

78,6250

78,7500
78,5000
78,3750

78,5000
78,3750
78,7500
78,5000

77,5000

77,1250
77,0000
77,2500

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cédiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de
95,0000
95,5000

95,5000
95,2500
95,7500
95,5000
95,2500

95,7500
95,7500
97,5000

96,5000
96,5000
96,7500
96,7500
97,0000

98,0000
98,2500

97,5000
97,5000

97,0000

97,7500

99,5000
98,5000
97,0000

98,0000
98,5000
99,0000
98,5000

98,0000

99,0000
98,2500
97,5000

a

95,7500

98,0000

96,7500
96,2500

97,0000

98,2500

97,5000

98,0000

99,7500

99,0000

98,2500

98,5000

98,0000

promedio
95,0000
95,5000

95,6250
95,2500
95,7500
95,5000
95,2500

95,7500
95,7500
97,7500

96,6250
96,3750
96,8750
96,7500
97,0000

98,1250
98,2500
97,5000
97,5000

97,2500

97,8750

99,6250
98,5000
97,0000

98,0000
98,7500
99,0000
98,5000

98,1250

98,7500
98,2500
97,7500

CUADRO 2.1

EN Céadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de
40,1250
41,2500

41,0000
40,7500
41,0000
40,6250
40,2500

39,0000
39,1250
40,5000

40,2500
40,0000
40,0000
40,2500
40,2500

40,2500
40,3750
40,5000
40,8750

40,5000

40,7500

41,0000
40,3750
40,2500

40,5000
41,0000
41,0000
40,7500

40,7500

41,2500
41,1250
40,5000

a

41,5000

41,1250

40,1250

40,3750

40,7500
40,2500

41,0000

40,5000

40,5000

41,0000

41,0000

41,5000
41,5000
40,7500

promedio
40,1250
41,3750

41,0000
40,7500
41,0625
40,6250
40,2500

39,0000
39,1250
40,5000

40,2500
40,0000
40,0625
40,2500
40,2500

40,3125
40,3750
40,6250
40,5625

40,5000

40,8750

41,0000
40,3750
40,3750

40,5000
40,7500
41,0000
40,8750

40,8750

41,3750
41,3125
40,6250



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

05/07/1763
12/07/1763
02/08/1763
09/08/1763
02/09/1763
06/09/1763
01/10/1763
18/10/1763
25/10/1763
15/11/1763
13/12/1763
20/12/1763
01/01/1764
17/01/1764
10/02/1764
21/02/1764
28/02/1764
20/03/1764
27/03/1764
06/04/1764
20/04/1764
22/05/1764
01/06/1764
12/06/1764
26/06/1764
15/07/1764
01/08/1764
15/08/1764
01/09/1764
14/09/1764
02/10/1764
15/10/1764
02/11/1764
09/11/1764
01/12/1764
15/12/1764
01/01/1765
15/01/1765
05/02/1765
15/02/1765
01/03/1765
15/03/1765
26/03/1765
15/04/1765

01/05/1765
15/05/1765

BANCODEESPANA 45 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

de
77,2500
77,2500
76,0000
76,0000
75,7500
75,7500

75,5000
75,7500

77,2500
77,5000

77,5000
77,0000
77,2500
77,7500
78,5000

78,0000
77,0000
77,2500

77,2500
77,5000

76,5000
77,5000

78,0000
78,0000

77,0000
76,7500
77,0000

77,2500

EN Cédiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a
77,5000

76,0000
76,0000

75,7500
76,0000

77,5000

77,5000

78,7500

78,5000

76,7500

78,2500

77,2500

77,5000

promedio
77,3750
77,2500
76,0000
76,0000
75,8750
75,8750

75,6250
75,8750

77,3750
77,5000

77,5000
77,0000
77,3750
77,7500
78,6250

78,2500
77,0000
77,2500

77,2500
77,5000

76,6250
77,5000

78,0000
78,1250

77,1250
76,7500
77,0000

77,3750

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cadiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de
97,5000
97,5000
96,5000
96,0000
95,5000
95,5000

94,5000
94,7500

97,2500
97,5000

97,2500
97,0000
97,2500
97,2500
97,7500
98,2500
97,5000
97,0000
97,0000

97,2500
97,5000

97,2500
98,5000

99,0000
99,0000

98,5000
98,2500
98,5000

98,5000

a

98,0000

95,7500

94,7500
95,0000

98,0000

96,7500

98,0000
98,5000
98,0000

97,5000

98,5000
99,0000

promedio
97,5000
97,7500
96,5000
96,0000
95,5000
95,6250

94,6250
94,8750

97,2500
97,5000

97,6250
97,0000
97,0000
97,2500
97,8750
98,3750
97,7500
97,0000
97,0000

97,2500
97,5000

97,3750
98,5000

99,0000
99,0000

98,5000
98,3750
98,7500

98,5000

CUADRO 2.1

EN Céadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de
40,5000
40,7500
40,0000
39,5000
39,7500
40,0000

40,0000
40,0000

40,0000
40,2500

39,7500
39,7500
40,0000
40,1250
39,7500
39,8750
39,6250
38,5000
38,7500

38,7500
38,8750

38,8750
39,2500

39,3750
39,3750

39,3750
39,2500
39,2500

39,2500

a
40,6250

39,8750

40,2500
40,1250

40,1250
40,5000

40,1250
39,8750

39,7500

39,0000

39,0000

39,5000

39,5000

39,1250

39,3750

promedio
40,5625
40,7500
40,0000
39,5000
39,8125
40,0000

40,1250
40,0625

40,0625
40,3750

39,9375
39,8125
40,0000
40,1250
39,7500
39,8750
39,6875
38,5000
38,7500

38,7500
38,9375

38,9375
39,2500

39,3750
39,4375

39,4375
39,2500
39,1875

39,3125



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

01/06/1765
16/06/1765
01/07/1765
16/07/1765
01/08/1765
156/08/1765
01/09/1765
16/09/1765
01/10/1765
16/10/1765
01/11/1765
16/11/1765
01/12/1765
16/12/1765
01/01/1766
24/01/1766
04/02/1766
11/02/1766
01/03/1766
156/03/1766
01/04/1766
15/04/1766
01/05/1766
16/05/1766
03/06/1766
10/06/1766
08/07/1766
16/07/1766
08/08/1766
15/08/1766
09/09/1766
23/09/1766
01/10/1766
16/10/1766
31/10/1766
21/11/1766
01/12/1766
16/12/1766
30/12/1766
16/01/1767
01/02/1767
16/02/1767
01/03/1767
16/03/1767

01/04/1767
16/04/1767

de

77,2500

78,2500
78,2500

78,2500

77,2500
77,2500
77,2500
77,0000
77,0000
77,2500

78,0000

78,0000

76,0000
77,2500

77,2500

77,0000

EN Cadiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a

78,5000
78,5000

77,2500

77,5000

78,2500
77,7500

promedio

77,2500

78,2500
78,3750

78,3750

77,2500
77,2500
77,2500
77,1250
77,0000
77,3750

78,1250

77,8750

76,0000
77,2500

77,2500

77,0000

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cadiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de a promedio

99,2500 99,5000 99,3750

99,0000 99,2500 99,1250

99,2500 99,2500
99,2500 99,2500
97,7500 97,7500
98,0000 98,0000
98,0000 98,0000
97,2500 97,2500
97,0000 97,2500 97,1250
97,2500 97,5000 97,3750
98,2500 98,5000 98,3750
98,2500 98,5000 98,3750
96,0000 96,0000
97,2500 97,2500
97,2500 97,2500
96,7500 96,7500
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CUADRO 2.1

EN Cédiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de

40,2500

41,0000
40,1250

41,2500

40,8750
40,8750
41,0000
40,6250
40,6250
41,0000

41,3750

41,0000

40,0000
40,7500

40,7500

40,3750

a

40,3750

41,0000

41,5000

40,2500

promedio

40,3125

41,0000
40,1250

41,2500

40,8750
40,9375
41,0000
40,6250
40,6250
41,0000

41,4375

41,0000

40,1250
40,7500

40,7500

40,3750



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

28/04/1767
19/05/1767
12/06/1767
23/06/1767
01/07/1767
14/07/1767
01/08/1767
14/08/1767
21/08/1767
18/09/1767
02/10/1767
13/10/1767
27/10/1767
20/11/1767
11/12/1767
22/12/1767
01/01/1768
12/01/1768
01/02/1768
15/02/1768
01/03/1768
15/03/1768
08/04/1768
22/04/1768
01/05/1768
15/05/1768
01/06/1768
15/06/1768
01/07/1768
15/07/1768
01/08/1768
15/08/1768
09/09/1768
21/09/1768
01/10/1768
15/10/1768
01/11/1768
15/11/1768
01/12/1768
13/12/1768
01/01/1769
10/01/1769
01/02/1769
15/02/1769

07/03/0769
18/03/1769

BANCODEESPANA 47  ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

de
77,0000
77,0000
77,2500
77,2500

77,0000

77,2500
77,2500
77,2500
77,2500
77,2500
77,5000
77,5000
77,7500
77,7500

77,0000
77,0000

76,5000
76,2500

77,0000

77,0000

76,5000

76,2500
76,5000

EN Céadiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a

77,2500

77,5000

77,2500

78,0000

77,2500

76,7500

promedio
77,0000
77,1250
77,2500
77,3750

77,1250

77,2500
77,2500
77,2500
77,2500
77,2500
77,5000
77,5000
77,7500
77,8750

77,1250
77,0000

76,5000
76,2500

77,0000

77,0000

76,5000

76,2500
76,6250

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cédiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de
96,7500
97,0000
97,2500
97,2500

97,0000

97,0000
97,2500
96,7500
96,7500
97,0000
97,0000
96,7500
97,2500
97,0000

97,2500

96,7500
96,5000

95,5000
95,2500

95,7500

96,0000

96,5000

95,2500
95,5000

a
97,0000
97,2500

97,5000

97,2500

97,0000
97,0000

95,7500

promedio
96,8750
97,1250
97,2500
97,3750

97,1250

97,0000
97,2500
96,8750
96,8750
97,0000
97,0000
96,7500
97,2500
97,0000

97,2500

96,7500
96,5000

95,5000
95,2500

95,7500

96,0000

96,5000

95,2500
95,6250

CUADRO 2.1

EN Cadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de
40,5000
40,6250
40,7500
40,7500

40,7500

40,6250
40,6250
40,6250
40,6250
40,6250
40,6250
40,6250
40,7500
40,8750

40,7500

40,0000
40,0000

39,8750
39,7500

40,1250

40,2500

40,2500

40,2500
40,5000

a

40,7500
40,8750
40,8750

40,7500
40,7500
40,7500
40,7500
40,7500
40,7500

40,3750

40,3750
40,6250

promedio
40,5000
40,6875
40,8125
40,8125

40,7500

40,6250
40,6875
40,6875
40,6875
40,6875
40,6875
40,6875
40,7500
40,8750

40,7500

40,0000
40,0000

39,8750
39,7500

40,1250

40,3125

40,2500

40,3125
40,5625



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

01/04/1769
18/04/1769
28/04/1769
156/05/1769
01/06/1769
15/06/1769
01/07/1769
25/07/1769
01/08/1769
156/08/1769
01/09/1769
12/09/1769
01/10/1769
15/10/1769
07/11/1769
10/11/1769
01/12/1769
16/12/1769
01/01/1770
15/01/1770
01/02/1770
16/02/1770
01/03/1770
156/03/1770
01/04/1770
15/04/1770
01/05/1770
156/05/1770
01/06/1770
156/06/1770
01/07/1770
23/07/1770
01/08/1770
156/08/1770
01/09/1770
16/09/1770
01/10/1770
16/10/1770
01/11/1770
16/11/1770
01/12/1770
16/12/1770
01/01/1771
16/01/1771

05/02/1771
12/02/1771

BANCO DEESPARA 48 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

de

76,7500

76,7500

77,2500

77,5000
77,2500

77,2500
77,2500

77,5000

76,7500
76,7500

EN Céadiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a

77,5000

77,5000

77,5000

77,7500

promedio

76,7500

76,7500

77,3750

77,5000
77,3750

77,2500
77,3750

77,6250

76,7500
76,7500

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cadiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de

96,7500

95,7500

96,5000

96,5000
96,5000

96,2500
96,2500

96,7500

95,5000
95,0000

a

96,0000

96,7500

96,5000

promedio

96,7500

95,8750

96,5000

96,5000
96,6250

96,3750
96,2500

96,7500

95,5000
95,0000

CUADRO 2.1

EN Céadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de

40,5000

40,5000

40,7500

41,0000
41,2500

41,1250
41,0000

40,7500

40,2500
40,0000

a

41,1250

41,2500

40,1250

promedio

40,5000

40,5000

40,7500

41,0000
41,1875

41,1250
41,1250

40,7500

40,2500
40,0625



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

01/03/1771
156/03/1771
05/04/1771
15/04/1771
07/05/1771
16/05/1771
04/06/1771
21/06/1771
02/07/1771
12/07/1771
30/07/1771
16/08/1771
06/09/1771
13/09/1771
08/10/1771
25/10/1771
01/11/1771
12/11/1771
01/12/1771
20/12/1771
01/01/1772
21/01/1772
01/02/1772
25/02/1772
06/03/1772
156/03/1772
01/04/1772
24/04/1772
28/04/1772
22/05/1772
29/05/1772
16/06/1772
03/07/1772
21/07/1772
24/07/1772
14/08/1772
04/09/1772
16/09/1772
01/10/1772
16/10/1772
06/11/1772
16/11/1772
01/12/1772
16/12/1772

29/12/1772
15/01/1773

BANCO DEESPARA 49 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

de

77,5000

77,5000

77,7500
77,7500
77,7500
77,7500
77,5000

77,5000
77,5000
77,0000
77,2500
77,2500

77,2500

77,7500

77,5000
77,7500

76,5000
76,5000
76,5000
76,5000
76,5000
76,5000
76,5000
76,5000
76,5000
76,5000
77,2500

77,2500

77,0000

EN Céadiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a

77,7500

78,0000

77,7500

77,7500
77,7500

77,5000

77,7500

76,7500
76,7500

76,7500

77,2500

promedio

77,6250

77,5000

77,7500
77,7500
77,8750
77,7500
77,6250

77,6250
77,6250
77,0000
77,2500
77,2500

77,3750

77,7500

77,6250
77,7500

76,6250
76,6250
76,5000
76,5000
76,5000
76,5000
76,6250
76,5000
76,5000
76,5000
77,2500

77,2500

77,1250

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cadiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de

96,5000

96,0000

97,0000
96,7500
96,7500
96,7500
96,7500
96,7500
97,0000
97,0000
96,7500
96,7500
97,0000
96,7500

97,0000

97,5000

97,5000
97,2500

96,0000
96,0000
96,0000
96,0000
96,0000
96,0000
96,0000
96,0000
96,0000
96,0000
97,0000

97,0000

96,5000

a

96,7500

97,0000

97,2500
97,0000

97,7500

96,2500

96,2500

96,7500

promedio

96,6250

96,0000

97,0000
96,7500
96,7500
96,8750
96,7500
96,7500
97,0000
97,1250
96,8750
96,7500
97,0000
96,7500

97,0000

97,5000

97,6250
97,2500

96,1250
96,0000
96,0000
96,0000
96,1250
96,0000
96,0000
96,0000
96,0000
96,0000
97,0000

97,0000

96,6250

CUADRO 2.1

EN Cadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de

40,5000

40,6250

40,7500
40,6250
40,7500
40,7500
40,7500
40,7500
41,0000
41,0000
41,0000
41,0000
40,8750
40,8750

41,2500

41,2500

41,5000
41,5000

40,6250
40,6250
40,3750
40,6250
40,6250
40,6250
40,6250
40,6250
40,6250
40,6250
40,7500

39,7500

39,7500

a

40,6250

40,7500

40,6250

41,2500

41,1250

41,0000

40,7500
40,7500

40,7500

40,6250

40,0000

promedio

40,5625

40,6250

40,7500
40,6875
40,7500
40,6875
40,7500
40,7500
41,0000
41,1250
41,0625
41,0000
40,8750
40,9375

41,2500

41,2500

41,5000
41,5000

40,6875
40,6875
40,3750
40,6250
40,6250
40,6250
40,6875
40,6250
40,6250
40,6250
40,6875

39,8750

39,7500



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

09/02/1773
19/02/1773
01/03/1773
15/03/1773
02/04/1773
15/04/1773
01/05/1773
14/05/1773
25/05/1773
15/06/1773
29/06/1773
15/07/1773
01/08/1773
15/08/1773
01/09/1773
17/09/1773
28/09/1773
15/10/1773
01/11/1773
19/11/1773
07/12/1773
15/12/1773
28/12/1773
15/01/1774
01/02/1774
15/02/1774
01/08/1774
18/03/1774
05/04/1774
15/04/1774
10/05/1774
20/05/1774
31/05/1774
10/06/1774
28/06/1774
22/07/1774
16/08/1774
23/08/1774
01/09/1774
15/09/1774
04/10/1774
25/10/1774
01/11/1774
18/11/1774

01/12/1774
20/12/1774

BANCO DEESPARA D0 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

de
77,0000
77,2500

77,2500

77,5000
77,5000
77,7500
77,2500

77,0000
77,2500

77,2500

77,0000
76,5000

76,2500

75,0000

76,0000
76,0000
76,0000
76,0000
76,0000
76,0000
76,2500
76,0000
76,0000

76,0000

75,7500

75,7500

75,5000

EN Cédiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a

77,5000

78,0000
77,5000

77,2500

76,5000

76,2500

76,2500

76,0000

76,0000

75,7500

promedio
77,0000
77,3750

77,2500

77,5000
77,5000
77,8750
77,3750

77,0000
77,2500

77,2500

77,1250
76,5000

76,3750

75,0000

76,0000
76,1250
76,0000
76,0000
76,0000
76,0000
76,2500
76,0000
76,1250

76,0000

75,8750

75,8750

75,6250

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cédiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de
96,0000
97,0000

95,2500

96,0000
99,7500
95,7500
95,5000

95,0000
95,2500

95,2500

94,5000
94,5000

94,0000

93,0000
93,7500
94,0000
93,7500
94,0000
94,0000
94,0000
94,0000
94,5000
94,7500
95,0000

95,5000

95,2500

95,2500

95,0000

a

96,0000
95,7500

95,5000

94,7500

94,5000

94,0000

95,7500

95,5000

promedio
96,0000
97,0000

95,2500

96,0000
99,7500
95,8750
95,6250

95,0000
95,3750

95,2500

94,6250
94,5000

94,2500

93,0000
93,7500
94,0000
93,8750
94,0000
94,0000
94,0000
94,0000
94,5000
94,7500
95,0000

95,6250

95,2500

95,3750

95,0000

CUADRO 2.1

EN Céadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de
39,2500
40,0000

39,2500

39,2500
38,7500
38,7500
38,6250

38,5000
38,5000

38,2500

38,1250
38,0000

38,0000

37,0000
37,3750
37,5000
37,0000
37,6250
37,6250
37,3750
37,5000
38,0000
38,2500
38,2500

38,6250

38,6250

39,0000

38,8750

a

39,3750

38,5000

38,2500

37,3750

38,5000

39,1250

39,0000

promedio
39,2500
40,0000

39,2500

39,3125
38,7500
38,7500
38,6250

38,5000
38,5000

38,3750

38,1875
38,0000

38,0000

37,0000
37,3750
37,5000
37,1875
37,6250
37,6250
37,3750
37,5000
38,0000
38,2500
38,3750

38,6250

38,6250

39,0625

38,9375



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

03/01/1775
15/01/1775
01/02/1775
14/02/1775
03/03/1775
10/03/1775
01/04/1775
15/04/1775
01/05/1775
19/05/1775
30/05/1775
16/06/1775
27/06/1775
18/07/1775
11/08/1775
22/08/1775
05/09/1775
12/09/1775
26/09/1775
13/10/1775
03/11/1775
14/11/1775
08/12/1775
12/12/1775
26/12/1775
16/01/1776
30/01/1776
156/02/1776
08/03/1776
16/03/1776
02/04/1776
09/04/1776
26/04/1776
10/05/1776
04/06/1776
11/06/1776
02/07/1776
12/07/1776
01/08/1776
23/08/1776
06/09/1776
20/09/1776
04/10/1776
15/10/1776

29/10/1776
08/11/1776

BANCO DE ESPARA 51

de
75,5000

75,7500
75,5000
75,7500

76,2500
76,0000

76,5000
76,5000
76,5000
76,2500
76,0000
76,0000
76,0000
76,0000
76,0000
76,0000
76,0000
76,0000
76,0000
76,0000
76,0000

76,2500

76,2500
76,2500
76,5000
76,5000
76,5000
76,5000
76,5000
76,5000
77,5000
77,0000
77,0000
77,2500
77,2500
77,2500

77,5000
77,2500

ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIII (1729-1788)

EN Cédiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a

76,0000
76,0000
76,0000

76,5000
76,5000

77,0000
76,7500

76,7500
76,5000

76,5000
76,2500
76,2500

76,2500

75,7500

76,2500

76,5000

76,5000

76,7500

76,7500
76,7500

77,2500
77,5000

77,7500

77,5000

promedio
75,5000

75,8750
75,7500
75,8750

76,3750
76,2500

76,7500
76,6250
76,6250
76,3750
76,2500
76,1250
76,0000
76,1250
76,0000
76,1250
76,0000
75,8750
76,0000
76,0000
76,1250

76,2500

76,3750
76,3750
76,5000
76,5000
76,6250
76,5000
76,6250
76,6250
77,5000
77,1250
77,2500
77,2500
77,5000
77,2500

77,5000
77,3750

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cédiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de
94,0000

94,7500
94,7500
95,0000

95,2500
95,2500

95,5000
95,2500
95,5000
95,2500
95,2500
95,1250
95,0000
95,0000
95,0000
95,0000
94,5000
95,0000
94,5000
94,5000
94,0000

94,2500

94,2500
94,2500
94,5000
94,5000
94,0000
94,0000
94,7500
94,0000
94,7500
94,5000
94,5000
94,5000
95,0000
94,5000

94,7500
95,0000

a
94,2500

95,0000
95,0000
95,2500

95,5000
95,5000

96,0000
95,7500
95,7500

95,5000
95,7500

95,2500

95,2500
95,2500

95,2500

95,0000
94,5000

94,5000
94,5000

94,0000

95,0000
95,0000

95,0000

promedio

94,1250

94,8750
94,8750
95,1250

95,3750
95,3750

95,7500
95,5000
95,6250
95,3750
95,5000
95,1875
95,1250
95,1250
95,0000
95,1250
94,7500
94,7500
94,5000
94,5000
94,0000

94,2500

94,3750
94,3750
94,5000
94,5000
94,0000
94,0000
94,3750
94,0000
94,7500
94,5000
94,7500
94,7500
95,0000
94,7500

94,7500
95,0000

CUADRO 2.1

EN Cadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de
38,7500

38,8750
39,0000
39,0000

39,0000
39,0000

39,0000
39,1250

39,1250
39,1250
39,1250
39,0000
39,0000
38,8750
38,8750
38,7500
39,0000
39,0000
39,0000
38,8750

39,1250

39,0000
39,0000
39,1250
39,0000
39,0000
39,0000
39,1250
39,2500
39,7500
39,7500
39,8750
39,7500
39,7500
39,8750

40,0000
39,7500

a

39,0000

39,1250

39,2500

39,2500
39,3750

39,2500
39,2500

39,2500

39,0000
39,0000

39,0000
38,8750

39,1250
39,1250
39,2500
39,3750
39,8750

40,0000
39,8750
39,8750
40,0000

40,0000

promedio

38,7500

38,9375
39,0000
39,0625

39,0000
39,1250

39,1250
39,2500

39,1875
39,1875
39,1875
39,0000
39,0000
38,9375
38,9375
38,8750
38,9375
39,0000
39,0000
38,8750

39,1250

39,0000
39,0000
39,1250
39,0000
39,0625
39,0625
39,1875
39,3125
39,8125
39,7500
39,9375
39,8125
39,8125
39,9375

40,0000
39,8750



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

03/12/1776
18/12/1776
03/01/1777
14/01/1777
31/01/1777
11/02/1777
04/03/1777
25/03/1777
08/04/1777
11/04/1777
02/05/1777
23/05/1777
03/06/1777
20/06/1777
04/07/1777
16/07/1777
01/08/1777
08/08/1777
02/09/1777
23/09/1777
26/09/1777
10/10/1777
14/1/1777
18/11/1777
21111777
16/12/1777
02/01/1778
23/01/1778
30/01/1778
16/02/1778
01/03/1778
10/03/1778
27/03/1778
07/04/1778
16/05/1778
22/05/1778
02/06/1778
23/06/1778
10/07/1778
14/07/1778
04/08/1778
18/08/1778
04/09/1778
11/09/1778

02/10/1778
16/10/1778

BANCO DEESPANA D2  ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

de
77,0000
77,0000
76,5000
76,2500
76,5000
76,7500
77,0000
77,2500
77,5000
77,2500
77,2500
77,0000
77,0000
76,7500
76,7500
76,7500
77,0000
77,0000
77,0000
77,0000
77,2500
77,0000
76,7500
77,0000
76,7500

76,7500
77,0000
77,0000

77,0000
77,0000
77,2500
76,0000
76,2500
76,0000
76,2500
76,0000
76,0000
76,0000
76,0000
76,5000
76,0000
76,0000

EN Cédiz SOBRE Parfs
sols tournois/R8 de cambio

a
77,2500

76,7500
76,7500

76,7500

77,2500
77,5000

77,7500

77,0000

77,0000
77,0000
77,0000

77,5000

77,2500
77,0000

77,0000

77,0000

76,2500

76,5000

76,2500

promedio
77,1250
77,0000
76,6250
76,5000
76,6250
76,7500
77,1250
77,3750
77,5000
77,5000
77,1250
77,0000
77,0000
76,8750
76,8750
76,8750
77,0000
77,0000
77,0000
77,2500
77,2500
77,1250
76,8750
77,0000
76,8750

76,8750
77,0000
77,0000

77,0000
77,0000
77,2500
76,1250
76,2500
76,0000
76,3750
76,0000
76,0000
76,0000
76,0000
76,5000
76,0000
76,1250

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cédiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de
94,5000
94,0000
93,2500
93,5000
93,7500
94,0000
94,0000
94,5000
95,0000
94,5000
94,5000
94,5000
94,5000
94,5000
94,7500
94,2500
94,7500
94,5000
95,0000
95,0000
95,2500
95,0000
94,5000
94,2500
94,2500

94,2500
94,5000
94,5000

94,5000
94,5000
94,5000
94,0000
94,0000
94,0000
94,5000
94,0000
94,0000
93,5000
93,0000
93,2500
93,2500
93,2500

a
94,7500

93,5000
93,2500

94,0000

94,2500
94,7500

94,7500

94,5000

95,2500
95,2500
95,5000
95,2500

94,5000
94,5000

94,5000

94,7500

promedio
94,6250
94,0000
93,3750
93,3750
93,8750
94,0000
94,1250
94,6250
95,0000
94,6250
94,5000
94,5000
94,5000
94,5000
94,7500
94,3750
94,7500
94,5000
95,1250
95,1250
95,3750
95,1250
94,5000
94,3750
94,3750

94,3750
94,5000
94,5000

94,5000
94,6250
94,5000
94,0000
94,0000
94,0000
94,5000
94,0000
94,0000
93,5000
93,0000
93,2500
93,2500
93,2500

CUADRO 2.1

EN Cadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de
39,6250
39,6250
39,0000
39,1250
39,1250
39,2500
39,5000
39,7500
39,8750
39,7500
39,6250
39,6250
39,6250
39,6000
39,6250
39,7500
40,2500
40,2500
40,3750
40,5000
40,5000
40,5000
40,0000
40,0000
40,0000

40,5000
40,5000
40,5000

40,5000
40,2500
40,2500
38,5000
38,2500
38,0000
38,1250
38,0000
37,7500
36,5000
36,5000
37,2500
37,0000
37,0000

a
39,7500

39,1250
39,2500
39,2500
39,5000
39,7500
39,8750

39,8750
39,5000

39,8750
40,5000

40,5000
40,7500
40,6250

40,1250
40,1250

40,6250

38,5000

36,7500

36,7500

promedio
39,6875
39,6250
39,0625
39,1875
39,1875
39,3750
39,6250
39,8125
39,8750
39,8125
39,5625
39,6250
39,6250
39,5000
39,6250
39,8125
40,3750
40,2500
40,4375
40,6250
40,5625
40,5000
40,0000
40,0625
40,0625

40,5000
40,5625
40,5000

40,5000
40,2500
40,2500
38,5000
38,2500
38,0000
38,3125
38,0000
37,7500
36,5000
36,6250
37,2500
36,8750
37,0000



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

27/10/1778
13/11/1778
24/11/1778
16/12/1778
01/01/1779
16/01/1779
02/02/1779
12/02/1779
01/03/1779
23/03/1799
26/03/1779
23/04/1779
30/04/1779
21/05/1779
01/06/1779
16/06/1779
01/07/1779
23/07/1779
01/08/1779
16/08/1779
01/09/1779
23/09/1779
01/10/1779
16/10/1779
01/11/1779
16/11/1779
01/12/1779
16/12/1779
28/12/1779
11/01/1780
01/02/1780
15/02/1780
01/03/1780
156/03/1780
04/04/1780
16/04/1780
01/05/1780
12/05/1780
30/05/1780
156/06/1780
01/07/1780
16/07/1780
28/07/1780
156/08/1780

29/08/1780
156/09/1780
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de
76,0000
76,0000
76,0000

76,0000
76,2500

76,2500
76,0000
76,0000

76,0000
76,0000

76,0000
76,5000

76,0000

76,0000

76,0000

77,0000

77,0000
77,0000

77,2500

77,0000

EN Céadiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a

76,2500

76,2500

76,5000

77,5000

77,5000

promedio
76,0000
76,0000
76,0000

76,0000
76,2500

76,2500
76,1250
76,0000

76,0000
76,0000

76,1250
76,5000

76,0000

76,2500

76,0000

77,0000

77,2500
77,0000

77,2500

77,2500

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cédiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de
92,5000
92,0000
92,0000

92,0000
92,2500

92,2500
92,2500
92,0000

92,0000
92,2500

94,0000
92,5000

91,5000

92,2500

92,2500

93,0000

93,2500
93,0000

93,2500

93,2500

a

92,2500
92,2500

92,5000

94,2500

92,5000

93,2500

93,7500

93,5000

93,5000

promedio
92,5000
92,1250
92,1250

92,0000
92,3750

92,2500
92,2500
92,0000

92,0000
92,2500

94,1250
92,5000

91,5000

92,2500

92,3750

93,1250

93,5000
93,0000

93,3750

93,3750

CUADRO 2.1

EN Cadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de
37,0000
37,0000
37,1250

36,1250
36,3750

36,2500
36,2500
36,1250

35,8750
36,1250

36,0000

37,0000

37,3750

37,0000

37,2500

37,7500
37,8750

37,7500

38,0000

a

37,1250

36,3750

36,0000
36,2500

36,1250

37,2500

37,5000

38,0000

38,2500

promedio
37,0000
37,0625
37,1250

36,1250
36,3750

36,2500
36,3125
36,1250

35,9375
36,1875

36,0625

37,0000

37,3750

37,1250

37,3750

37,7500
37,8750

37,8750

38,1250



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

01/10/1780
15/10/1780
01/11/1780
15/11/1780
01/12/1780
16/12/1780
056/01/1781
12/01/1781
01/02/1781
15/02/1781
01/03/1781
156/03/1781
01/04/1781
15/04/1781
01/05/1781
15/05/1781
01/06/1781
19/06/1781
01/07/1781
16/07/1781
01/08/1781
16/08/1781
01/09/1781
16/09/1781
01/10/1781
16/10/1781
01/11/1781
16/11/1781
01/12/1781
16/12/1781
01/01/1782
16/01/1782
01/02/1782
16/02/1782
01/03/1782
16/03/1782
01/04/1782
12/04/1782
10/05/1782
17/05/1782
28/05/1782
12/06/1782
02/07/1782
23/07/1782

06/08/1782
15/08/1782
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EN Cadiz SOBRE Parfs

sols tournois/R8 de cambio

de

73,5000
73,5000

71,0000

71,2500

76,0000
76,5000
76,5000
76,5000
77,5000
77,0000
76,5000
74,0000

a

76,7500

77,0000

promedio

73,5000
73,5000

71,0000

71,2500

76,0000
76,6250
76,5000
76,7500
77,5000
77,0000
76,5000
74,0000

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Céadiz SOBRE Amsterdam

groot bco./ducado de cambio

de

90,0000
89,5000

84,0000

84,5000

91,5000
93,5000
93,2500
93,5000
94,2500
94,2500
94,5000
92,5000

a

84,7500

94,0000
93,5000
94,0000

94,7500

promedio

90,0000
89,5000

84,0000

84,6250

91,5000
98,7500
93,3750
93,7500
94,2500
94,2500
94,6250
92,5000

CUADRO 2.1

EN Cadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de

37,0000
37,0000

35,0000

35,8750

39,8750
40,0000
40,0000
40,0000
40,5000
40,2500
40,2500
38,0000

a

36,0000

promedio

37,0000
37,0000

35,0000

35,9375

39,8750
40,0000
40,0000
40,0000
40,5000
40,2500
40,2500
38,0000



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

10/09/1782
20/09/1782
01/10/1782
18/10/1782
01/11/1782
16/11/1782
03/12/1782
13/12/1782
07/01/1783
17/01/1783
24/01/1783
156/02/1783
01/03/1783
16/03/1783
01/04/1783
15/04/1783
01/05/17883
156/05/1783
01/06/1783
156/06/1783
07/07/1783
16/07/1783
01/08/1783
156/08/1783
01/09/1783
16/09/1783
01/10/17883
15/10/1783
01/11/17883
16/11/1783
01/12/17883
16/12/1783
06/01/1784
16/01/1784
27/01/1784
17/02/1784
02/03/1784
15/03/1784
01/04/1784
15/04/1784
01/05/1784
14/05/1784
04/06/1784
156/06/1784

02/07/1784
16/07/1784
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de
72,5000
71,0000

71,0000
71,0000
69,0000
69,0000
69,0000
68,5000
68,5000
70,0000

71,0000

71,0000
71,5000
71,5000

73,2500
73,2500
73,2500
73,2500
73,2500

EN Céadiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a
73,0000

69,5000

69,0000

71,2500

73,5000

73,5000

promedio
72,7500
71,0000

71,0000
71,0000
69,0000
69,2500
69,0000
68,7500
68,5000
70,0000

71,0000

71,1250
71,5000
71,5000

73,3750
73,2500
73,3750
73,2500
73,2500

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cadiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de
91,0000
89,0000

89,0000
89,0000
86,0000
86,2500
85,5000
84,0000
84,7500
84,5000

87,0000

87,0000
87,0000
87,5000

90,2500
90,5000
90,5000
90,2500
90,2500

a

87,0000

84,5000

85,0000

87,2500
87,5000

90,5000

90,7500

promedio
91,0000
89,0000

89,0000
89,0000
86,5000
86,2500
85,5000
84,2500
84,7500
84,7500

87,0000

87,1250
87,2500
87,5000

90,3750
90,5000
90,6250
90,2500
90,2500

CUADRO 2.1

EN Cadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de
38,5000
37,5000

37,7500
37,5000
36,5000
36,1250
36,0000
35,7500
36,0000
35,7500

36,2500

36,0000
37,0000
36,0000

36,1250
36,2500
36,1250
36,1250
35,8750

a

36,0000

36,0000

36,1250

36,2500

36,2500

36,0000

promedio
38,5000
37,5000

37,7500
37,5000
36,5000
36,1250
36,0000
35,8750
36,0000
35,8750

36,2500

36,0625
37,0000
36,0000

36,1875
36,2500
36,1875
36,1250
35,9375



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

27/07/1784
07/08/1784
07/09/1784
14/09/1784
24/09/1784
08/10/1784
29/10/1784
15/11/1784
01/12/1784
15/12/1784
01/01/1785
11/01/1785
04/02/1785
15/02/1785
04/03/1785
15/03/1785
01/04/1785
08/04/1785
29/04/1785
13/05/1785
31/05/1785
21/06/1785
01/07/1785
15/07/1785
02/08/1785
19/08/1785
30/08/1785
13/09/1785
27/09/1785
15/10/1785
01/11/1785
18/11/1785
29/11/1785
13/12/1785
27/12/1785
10/01/1786
31/01/1786
14/02/1786
21/02/1786
19/03/1786
01/04/1786
15/04/1786
01/05/1786
12/05/1786

30/05/1786
15/06/1786
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de
73,2500
73,2500
73,2500
73,2500
73,2500
73,5000
73,7500

73,5000
73,5000

73,5000

73,5000
73,5000
73,5000
73,5000
74,0000
74,0000
74,0000
74,2500
74,2500
74,0000
74,0000
74,0000
74,0000

74,0000
74,0000
74,0000
74,0000
74,0000
74,0000
74,0000
74,0000
74,0000
74,0000

74,0000
74,0000

EN Céadiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a
73,5000
73,5000
73,5000
73,5000
73,5000
73,7500

74,0000

74,0000

73,7500
73,7500
74,5000
74,2500

74,0000
74,0000

74,2500

promedio
73,3750
73,3750
73,3750
73,3750
73,3750
73,6250
73,7500

73,5000
73,7500

73,7500

73,5000
73,6250
73,5000
73,6250
74,0000
74,2500
74,1250
74,1250
74,1250
74,0000
74,0000
74,0000
74,0000

74,0000
74,0000
74,0000
74,0000
74,0000
74,0000
74,0000
74,0000
74,0000
74,0000

74,0000
74,1250

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cadiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de
91,0000
90,5000
90,5000
90,5000
91,0000
91,0000
91,2500

90,2500
91,2500

90,5000

90,0000
90,0000
90,0000
90,2500
90,5000
90,7500
90,7500
90,2500
90,0000
90,0000
90,0000
90,2500
90,2500

90,2500
90,2500
90,2500
90,2500
90,2500
90,2500
90,2500
90,2500
90,2500
90,2500

90,5000
90,7500

a

91,0000
90,7500
91,0000
91,2500
91,2500
91,5000

91,5000

91,0000

90,2500
90,2500
90,5000
90,7500

90,5000

90,5000
90,5000

90,7500

95,0000

promedio
91,0000
90,7500
90,6250
90,7500
91,1250
91,1250
91,3750

90,2500
91,3750

90,7500

90,0000
90,1250
90,1250
90,3750
90,6250
90,7500
90,7500
90,2500
90,0000
90,0000
90,0000
90,2500
90,3750

90,2500
90,2500
90,3750
90,3750
90,2500
90,2500
90,2500
90,2500
90,2500
90,5000

90,5000
92,8750

CUADRO 2.1

EN Céadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de
35,7500
35,7500
36,0000
36,0000
36,1250
36,1250
36,1250

35,3750
35,2500

35,0000

34,5000
34,5000
34,5000
34,5000
35,0000
35,0000
35,0000
35,0000
35,1250
35,1250
35,0000
35,1250
35,2500

35,2500
35,0000
35,0000
35,0000
35,1250
35,2500
35,2500
35,1250
35,2500
35,7500

36,0000
36,2500

a
36,0000
36,0000
36,1250
36,1250

35,3750

34,6250
34,6250
34,7500

35,0000

35,2500

35,1250
35,1250

36,1250

promedio
35,8750
35,8750
36,0625
36,0625
36,1250
36,1250
36,1250

35,3750
35,3125

35,0000

34,5000
34,5625
34,5625
34,6250
35,0000
35,0000
35,0000
35,0000
35,0625
35,1250
35,0000
35,1875
35,2500

35,2500
35,0000
35,0625
35,0625
35,1250
35,2500
35,2500
35,1250
35,2500
35,7500

36,0000
36,1875



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

01/07/1786
15/07/1786
01/08/1786
15/08/1786
01/09/1786
16/09/1786
01/10/1786
24/10/1786
31/10/1786
21/11/1786
01/12/1786
16/12/1786
01/01/1787
16/01/1787
01/02/1787
16/02/1787
01/08/1787
16/03/1787
01/04/1787
16/04/1787
01/05/1787
16/05/1787
01/06/1787
19/06/1787
06/07/1787
10/07/1787
01/08/1787
17/08/1787
21/08/1787
18/09/1787
02/10/1787
12/10/1787
02/11/1787
16/11/1787
30/11/1787
16/12/1787
01/01/1788
15/01/1788
01/02/1788
16/02/1788
01/03/1788
156/03/1788
01/04/1788
16/04/1788

01/05/1788
156/05/1788

BANCODEESPANA D7 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

EN Céadiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cadiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

CUADRO 2.1

EN Cadiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de a promedio
74,2500 74,2500
74,5000 75,0000 74,7500
74,5000 74,5000
76,0000 76,0000
76,0000 76,0000
76,0000 76,0000
76,0000 76,0000
76,0000 76,0000
76,0000 76,0000
76,0000 76,0000
76,0000 76,0000
76,0000 76,0000
76,0000 76,5000 76,2500
76,0000 76,0000

de a promedio
90,2500 90,2500
90,5000 90,5000
90,5000 90,5000
93,0000 93,0000
93,0000 93,0000
93,0000 93,0000
93,0000 93,0000
93,0000 93,0000
93,2500 93,2500
93,2500 93,2500
93,2500 93,5000 93,3750
93,2500 93,5000 93,3750
93,2500 93,2500
93,5000 94,0000 93,7500

de a promedio
36,0000 36,1250 36,0625
36,1250 36,2500 36,1875
36,2500 36,2500
37,0000 37,0000
37,0000 37,0000
37,0000 37,0000
37,0000 37,0000
37,0000 37,0000
37,0000 37,0000
37,0000 37,2500 37,1250
37,1250 37,2500 37,1875
37,2500 37,1250 37,1875
37,1250 37,2500 37,1875
37,1250 37,2500 37,1875



TIPOS DE CAMBIO DE CADIZ SOBRE PARIS, AMSTERDAM Y LONDRES, 1729-1788 (cont.)

FECHA

01/06/1788
15/06/1788
01/07/1788
15/07/1788
01/08/1788
15/08/1788
01/09/1788
15/09/1788
01/10/1788
15/10/1788
04/11/1788
18/11/1788
24/11/1788
12/12/1788

de

76,5000
76,2500
76,2500
76,2500

EN Cadiz SOBRE Paris
sols tournois/R8 de cambio

a

76,2500

76,5000

promedio

76,3750
76,2500
76,2500
76,3750

TIPO DE CAMBIO A 1 USO (60 DIAS)
EN Cadiz SOBRE Amsterdam
groot bco./ducado de cambio

de a promedio

94,2500 94,5000 94,3750
94,2500 94,5000 94,3750
94,2500 94,5000 94,3750
94,5000 94,7500 94,6250

CUADRO 2.1

EN Cédiz SOBRE Londres
pence sterling/R8 de cambio

de

36,5000
37,0000
36,7500
36,7500

a

36,7500

37,0000
36,8750

FUENTE: Fond Roux (I.IX): Section IV - correspondance passive Cadix, liasses 810-856, Chambre de Commerce et d’Industrie (Marsella).
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promedio

36,6250
37,0000
36,8750
36,8125



3 Eltipo de interés en Cadiz en el siglo XVIII

3.1 Tipo de interés implicito en las letras de cambio: metodologia y resultados

La letra de cambio en el siglo XVIII era un instrumento financiero que cumplia una doble fun-
cion: transferencia y crédito. Por su funcion de transferencia, la letra de cambio debia ser
emitida en una plaza diferente a la de cobro. Es decir, la distancia geografica era un requisito
legalmente necesario. Ademas, la letra de cambio tenia afadida una funcién de crédito debi-
do al plazo establecido entre la emisién y el cobro.

Por tanto, la cotizacion de las letras de cambio a plazo recogia dos componentes:
el tipo de cambio spot de la transferencia y el tipo de interés del crédito. El tipo de cambio
spot seria el precio de la letra si esta se hubiese podido emitir y pagar instantaneamente.
En el siglo XVIII el tipo de cambio spot es un concepto tedrico, puesto que técnicamente
era imposible la compraventa instantanea de una letra en dos plazas geograficamente dis-
tantes. Sin embargo, el plazo de las letras no recoge meramente el tiempo necesario para
el transporte de la plaza de origen a la de destino, sino que implica un crédito comercial.
Por ejemplo, entre Londres y Amsterdam las letras cotizaban a la vista y a dos meses. Las
letras a la vista serian la proxy a las letras spot en un periodo en el que el tiempo de trans-
porte de una letra entre Londres y Amsterdam era de tres dias. Las letras a dos meses, sin
embargo, tienen la funcion de crédito comercial ahadida a la funcion de transferencia. Asi,
la cotizacion de las letras spot diferiria de la cotizacion de las letras a plazo en el tipo de
interés implicito a la operacion de crédito vinculada al pago aplazado. Es un interés impli-
cito porque no se expresa explicitamente en la letra, pero se recoge implicitamente en la
cotizacion a plazo de la letra.

Matematicamente se puede expresar la relacion entre el tipo de cambio a plazo, el
tipo de cambio spot y el tipo de interés implicito. Supongamos que sabemos el tipo de cambio
a un plazo concreto de una letra comprada en el centro A sobre el centro B (aag). El tipo de
cambio a plazo (asg) €s el nimero de unidades de la moneda del centro A que se dan en el
centro A para obtener en el plazo estipulado una unidad de la moneda B en el centro B. Su-
pongamos, ademas, que sabemos el precio de una letra de cambio similar a la letra anterior,
es decir, con los mismos riesgos y rentabilidad, comprada en el centro A y pagadera en el
centro B, pero con la diferencia de que no es pagadera a plazo, sino instantdneamente —tipo
de cambio spot (xag)—. Esta claro que hay una relacion entre el precio de la letra a plazo y el
precio de la letra spot. Esta relacion esta definida por el tipo de interés implicito del préstamo
comercial generado en el periodo entre el momento actual de la letra spot y el plazo definido
en la letra a plazo (r8)":

Xag = @ag - (1 + rB) (unidades de la moneda A/unidad de la moneda B) [1]

Este tipo de interés (r3) es el tipo de interés comercial en el centro de destino B (desde
el centro de origen A). Es decir, la letra emitida en el centro A sobre B supone un crédito en B
porque es equivalente, por arbitraje, a transferir fondos desde el centro A al centro B al tipo de
cambio spot y depositar estos fondos en el centro B al tipo de interés del centro B2,

La literatura ha usado recurrentemente esta simple formula para calcular una de las
tres variables cuando se conocen las otras dos®. Puesto que el objetivo de este capitulo es
estimar el tipo de interés, merece la pena enumerar los trabajos basados en el calculo del tipo
de interés. Algunos autores han estimado el tipo de interés implicito cuando se conoce el tipo de

1. Officer (1996), pp. 61y 295. 2. Flandreau, Galimard, Jobst y Nogues-Marco (2009a). 3. Para un resumen de la li-
teratura sobre el tema, véase Flandreau, Galimard, Jobst y Nogues-Marco (2009a).
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cambio a plazo y el tipo de cambio spot (mas preciso, tipo de cambio a la vista). Por ejemplo,
Perkins (1978) calcula el tipo de interés implicito en Londres desde Nueva York para el periodo
de 1835-1900. Schubert (1989) estima el tipo de interés implicito en Amsterdam y Paris desde
Londres para el periodo de 1731-1795. Luckett (1992) calcula el tipo de interés implicito
en Paris desde Londres para el periodo de 1740-1789. Boyer-Xambeu et al. (2001) calculan el
tipo de interés implicito en Paris desde Londres y en Londres desde Paris para el periodo de
1833-1873. Y Flandreau et 4l. (2009a) calculan el tipo de interés implicito en Amsterdam desde
Londres y en Londres desde Amsterdam, y en Paris desde Londres y Amsterdam para el
periodo de 1720-1789.

En todos estos ejemplos, el tipo de cambio a plazo y el tipo de cambio a la vista son
datos disponibles en las fuentes primarias, por lo que el tipo de interés implicito se puede
derivar desde la ecuacion 1. Sin embargo, en el caso de Cadiz en el siglo XVIII, las letras de
cambio solo cotizaban a un plazo de dos meses. No tenemos el tipo de cambio a la vista ni
de Cadiz sobre las plazas extranjeras, Londres, Amsterdam y Paris, ni tampoco desde estos
centros sobre Cadiz. Asi, el tipo de interés implicito no se puede calcular directamente desde
la ecuacion 1 porque solo tenemos la cotizacion a un Unico plazo. Por tanto, es necesario
estimar primero el tipo de cambio spot como paso intermedio para poder calcular el tipo de
interés implicito.

He empleado para el calculo el método de Flandreau y Nogues-Marco (2010), y No-
gues-Marco (2010). Este método se basa en el supuesto de que los agentes del centro de
origen (Céadiz) tenian una idea del tipo de interés del centro de destino (Londres) cuando fija-
ban el precio de las letras de cambio de Cadiz sobre Londres. Es decir, supongamos que
sabemos el tipo de interés del centro de destino (Londres). Entonces es posible derivar el tipo
de cambio spot implicito para cualquier centro que cotiza sobre Londres, si Londres también
cotiza sobre ese centro. Por tanto, podemos obtener el tipo de interés de Cadiz, si conoce-
mos el tipo de interés de Londres y la cotizacion del tipo de cambio de Cadiz sobre Londres
y de Londres sobre Cadiz.

Aceptamos el supuesto de que el tipo de interés en el mercado de Londres es cono-
cido. Este es el primer supuesto que hace este método. Para ser rigurosa, deberia decir que
los agentes saben el modo de estimar el tipo de interés comercial de mercado de Londres
desde Cadiz ¥, o sea, tienen una opinidn del precio de crédito comercial del centro de des-
tino de la letra de cambio. Podemos expresar la estimacion del tipo de interés como indica la
ecuacion 2:

PE=E(T]ld) 2]

El operador E (... | ) es el estimador del tipo de interés condicionado a la informacién
disponible en el mercado de Cadiz, que denoto como Ic.

Para obtener una estimacion del tipo de cambio spot implicito, incluimos la ecuacion
2 en la ecuacion 1:

XoL=E (o | lo) =ac - (1 +7F) [3]

Este es el tipo de cambio spot de Cadiz sobre Londres (X, ), calculado conociendo
el tipo de cambio a plazo de Cadiz sobre Londres (a¢ ) y la estimacion del tipo de interés de
Londres desde Cédiz (F{).

Una vez estimado el tipo de cambio spot, para poder derivar el tipo de interés impli-
cito de Céadiz, debemos suponer que el tipo de cambio spot de Cadiz sobre Londres es igual
al tipo de cambio spot de Londres sobre Cadiz:

XL =XLc (4]
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Este es el segundo y Ultimo supuesto que hace este método*. Si aceptamos este
supuesto, podemos calcular el tipo de interés de Cadiz desde Londres tomando en la ecua-
cioén 1 los datos de tipo de cambio a plazo de Londres sobre Cadiz y la estimacion del tipo de
cambio spot de Londres sobre Cadiz:

Pl Xy (5]

¢ aic

Por tanto, de acuerdo con el método planteado, los datos que hacen falta para cal-
cular el tipo de interés de Cadiz (desde Londres) son: el tipo de cambio a plazo de Cadiz sobre
Londres, el tipo de cambio a plazo de Londres sobre Cadiz y la estimacion del tipo de interés
de Londres desde Cadiz. Los datos de tipo de cambio a plazo de Cédiz sobre Londres son
los datos extraidos de la correspondencia del Fondo Roux, que se recogen en el capitulo
anterior. Es el tipo de cambio de Cadiz sobre Londres a dos meses, mas 3 dias de gracia para
el pago de letras en Londres®. He tomado datos quincenales. Cuando la cotizacién se da en
un intervalo, considero la media para hacer los calculos.

Los datos de tipo de cambio a plazo de Londres sobre Cadiz estan tomados del
boletin financiero de Londres The Course of the Exchange. Es el tipo de cambio de Londres
sobre Cédiz a dos meses, mas 14 dias de gracia para el pago de letras en Cédiz®. The Cour-
se of the Exchange se publicaba dos veces por semana, los martes y viernes. He tomado
datos quincenales, para la misma fecha que los datos de tipo de cambio de Cadiz sobre
Londres (o0 la mas proxima, en su defecto). Cuando la cotizacion se da en un intervalo, consi-
dero la media para hacer los calculos. Inglaterra adoptd el calendario gregoriano el 14 de
septiembre de 1752. Para el periodo previo a esta fecha, he ajustado la fecha del calendario
juliano a la del calendario gregoriano para mantener la homogeneidad de las fechas con los
datos del tipo de cambio de Cadiz sobre Londres. Los datos de tipo de cambio de Londres
sobre Cadiz se recogen en el apartado siguiente. La fecha que se muestra hace referencia a
la fecha del calendario gregoriano para todo el periodo.

La estimacion del tipo de interés de Londres (desde Cadiz) la aproximo con el tipo de
descuento de las letras de cambio extranjeras aplicado por el Banco de Inglaterra. El tipo de des-
cuento aplicado por el Banco de Inglaterra en el siglo XVl a las letras extranjeras fue 4 % para las
letras descontadas del 26 de julio de 1717 al 11 de diciembre de 1745; 5% para las letras descon-
tadas del 12 de diciembre de 1745 al 30 de abril de 1746, y 4 % para las letras descontadas del
1 de mayo de 1746 al 13 de mayo de 1773".

Los resultados de la estimacion muestran que el tipo de interés se mantiene en media a
un nivel del 8%-9% a lo largo de todo el periodo de 1729-17898. Sin embargo, los resultados
presentan excesiva volatilidad. Esto se debe a que la percepcion de los agentes se puede distor-
sionar cuando hay retrasos en la recepcion de la informacion. Los agentes del centro A tenian una
idea del tipo de interés implicito del centro B gracias a la informacion que recibian de sus corres-
ponsales sobre la cotizacion del tipo de cambio de B sobre Ay la informacion local que tenian de
la cotizacion del tipo de cambio de A sobre B. Cuando hay desfases en la recepcion de la informa-
cién, la distancia entre la cotizacion del tipo de cambio de A sobre By la cotizacién de B sobre A
se ve alterada (véase gréfico 3.1) y la estimacion del tipo de interés puede dar valores atipicos®.

Los resultados de tipo de interés se muestran en el grafico 3.2. He limpiado los valo-
res atipicos del siguiente modo: siguiendo un criterio de definicion amplia de valor no atipico,

4. Flandreau y Nogues-Marco (2010) demuestran la validez de este supuesto para el caso de Londres-Amsterdam a mitad
del siglo XVIIl. 5. Véase Hewitt (1740), p. 25. Los dias de gracia es el plazo de gracia legalmente permitido entre que la letra
se presenta para pago a fecha de vencimiento y el momento en que realmente se paga. Es decir, una letra a dos meses se
presentara a pago a los 60 dias de la emisidn, pero puede ser pagada a los 63 dias. 6. Hewitt (1740), p. 25. 7. El Banco
de Inglaterra aplicaba un tipo de descuento diferente a las inland bills (letras emitidas en Inglaterra) que a las foreign bills
(letras emitidas en el extranjero). Clapham (1944), vol. 1, p. 299. 8. El resultado es coherente con las pocas evidencias
disponibles. Segun la informacién disponible en el archivo del Banco de San Carlos, el tipo de interés comercial de las letras
de cambio en Céadiz era del 8% en 1786. Véase Tedde (1988), p. 131. 9. Flandreau y Nogues-Marco (2010).
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TIPO DE CAMBIO EN CADIZ SOBRE LONDRES Y EN LONDRES GRAFICO 3.1
SOBRE CADIZ, 1729-1788
(Pence sterling/real de a ocho de cambio)
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FUENTES: Fond Roux, Chambre de Commerce et d’Industrie (Marsella) y The Course of the
Exchange, British Library (Londres).
TIPO DE INTERES ANUAL DE CADIZ (DESDE LONDRES), 1729-1788 GRAFICO 3.2
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11.08.1755

29.09.1756
31.10.1759

19.05.1761
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15.08.1770
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17.09.1773
02.07.1784
10.01.1786
01.08.1787

FUENTE: Elaboracién propia (véase texto).

considero solo como valores representativos los resultados del tipo de interés para las fechas
en las que la distancia entre la cotizacién de Cadiz sobre Londres y de Londres sobre Cadiz
es menor que el intervalo definido por la media de la distancia de cotizaciones mas/menos su
desviacion tipica (puntos de color gris en el grafico 3.2). La muestra original tiene 927 obser-
vaciones. Limpiando los valores atipicos segun el criterio expuesto, se pierde casi un cuarto
de las observaciones de la muestra, que corresponde a los resultados de tipo de interés mas
alejados de la media de tipos de interés (quedan 718 estimaciones de tipo de interés).
Ademas, he aplicado un segundo criterio de definicion mas estricta de valor no atipi-
co, considerando como valores representativos los resultados de tipo de interés para las fe-
chas en las que la distancia entre la cotizacién de Cadiz sobre Londres y de Londres sobre
Cédiz es menor que el intervalo definido por la media de la distancia de cotizaciones mas/
menos el 10 % de la media (puntos de color negro en el grafico 3.2). Aplicando este segundo
criterio se pierden tres cuartos de las observaciones de la muestra, quedandonos solo con
aquellos valores mas préximos a la media del tipo de interés; es decir, aquellos valores en si-
tuacion de informacion «perfecta», cuando se mantiene la distancia promedio entre el tipo de
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TIPO DE INTERES ANUAL DE CADIZ Y DE LONDRES, 1720 -1789 GRAFICO 3.3
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FUENTES: Tipo de interés de Londres en Flandreau et &l. (2009a) y elaboracién propia del tipo de
interés de Cadiz (véase texto).
TIPO DE INTERES ANUAL DE CADIZ Y AMSTERDAM, 1720-1789 GRAFICO 3.4
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FUENTES: Tipo de interés de Londres en Flandreau et dl. (2009a) y elaboracion propia del
tipo de interés de Cadiz (véase texto).

cambio de Cadiz sobre Londres y el tipo de cambio de Londres sobre Cadiz (quedan 143
estimaciones de tipo de interés).

El tipo de interés comercial anual en Cadiz fue en promedio de 8,65 % (definicion estricta
en los célculos) y 8,79 % (definicion amplia de cdlculos) para el periodo de 1728-1788. ¢ Resultaba
caro el crédito comercial en Cadiz? Para contestar a esta respuesta, comparo los resultados del tipo
de interés comercial de C&diz con los tipos de interés comerciales de Londres, Amsterdam y Paris.

Los datos del tipo de interés comercial de Londres, Amsterdam y Paris estan toma-
dos de Flandreau et al. (2009a). Concretamente, son los tipos de interés comercial de Londres
desde Amsterdam, de Amsterdam desde Londres y de Paris desde Londres. Los graficos 3.3,
3.4y 3.5 muestran la comparacion'®. Se puede observar que el tipo de interés es sistemati-

10. Flandreau et &l. (2009a) calculan el minimo tipo de interés implicito derivado desde la ecuacion 1. Minimo tipo de
interés quiere decir el tipo de interés derivado desde la cotizacidon minima de tipo de cambio cuando las letras de cambio
cotizan en un intervalo. En este trabajo he calculado el tipo de interés promedio de Céadiz, es decir, considerando el
promedio de tipo de cambio cuando las letras cotizan en un intervalo. Para mantener la homogeneidad de resultados,
he recalculado los tipos de interés de Londres, Amsterdam y Paris del trabajo de Flandreau et 4l. (2009a), y los graficos
presentan el tipo de interés implicito promedio en todos los casos.
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TIPO DE INTERES ANUAL DE CADIZ Y PARIS, 1720-1789 GRAFICO 3.5
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FUENTE: Tipo de interés de Londres en Flandreau et &l. (2009a) y elaboracion propia del
tipo de interés de Cadiz (véase texto).

camente superior en Cadiz que en los principales centros financieros europeos: Londres,
Amsterdam vy Parfs. El tipo de interés comercial anual para el periodo 1720-1789 fue en pro-
medio de 4,12 % en Londres, 4,17 % en Amsterdam y 4,76 % en Paris. Puesto que en Cédiz
fue del 8,65 %, podemos afirmar que el crédito comercial en el siglo XVl fue el doble de caro
en Céadiz que en los principales centros financieros europeos.

El siguiente apartado presenta los datos de tipo de cambio a plazo de Londres sobre
Cédiz, el tipo de cambio spot implicito entre Cadiz y Londres (calculado desde la ecuacion 3)
y el tipo de interés comercial implicito de Cadiz desde Londres (calculado desde la ecua-
cion 5). El tipo de cambio a plazo de Londres sobre Cadiz cotizaba en el siglo XVIII a un uso,
equivalente a 60 dias, en pence sterling/real de a ocho de cambio'. El tipo de cambio spot
implicito entre Cadiz y Londres también esta calculado en pence sterling/real de a ocho de
cambio, y el tipo de interés comercial implicito de Cadiz desde Londres se presenta en por-
centaje anualizado (los tipos de interés calculados segun la definicion estricta aparecen en
letra negrita).

3.2 Datos del tipo de interés en Cadiz
Véase cuadro 3.1.

11. Giraudeau (1769), p. 174.
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DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788

FECHA CADIZ

04/01/1729
18/01/1729
25/01/1729
14/02/1729
01/08/1729
156/03/1729
29/08/1729
12/04/1729
03/05/1729
17/05/1729
31/05/1729
26/06/1729
05/07/1729
19/07/1729
02/08/1729
16/08/1729
06/09/1729
20/09/1729
04/10/1729
18/10/1729
06/11/1729
20/11/1729
06/12/1729
13/12/1729

07/08/1730
14/03/1730
28/03/1730
25/04/1730
09/05/1730

06/06/1730
13/06/1730
20/06/1730

19/09/1730
03/10/1730
17/10/1730
31/10/1730

02/01/1731
16/01/1731
30/01/1731
20/02/1731
27/02/1731
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FECHA LONDRES

04/01/1729
18/01/1729
25/01/1729
156/02/1729
01/03/1729
16/03/1729
29/038/1729
12/04/1729
03/05/1729
17/05/1729
31/05/1729
24/06/1729
05/07/1729
19/07/1729
02/08/1729
16/08/1729
07/09/1729
20/09/1729
04/10/1729
18/10/1729
06/11/1729
22/11/1729
22/11/1730
22/11/1731
03/01/1730
17/01/1730
01/02/1730
14/02/1730
14/02/1731
14/02/1732
14/02/1733
14/02/1734
14/02/1735
16/05/1730
16/05/1731
16/05/1732
16/05/1733
14/07/1730
01/08/1730
156/08/1730
01/09/1730
19/09/1730
03/10/1730
17/10/1730
31/10/1730
14/11/1730
01/12/1730
16/12/1730
02/01/1731
16/01/1731
30/01/1731
20/02/1731
27/02/1731

DE

43,5000
43,8750
44,0000
43,7500
43,2500
43,2500
43,2500
43,0000
42,8750
42,8750
42,8750
42,7500
42,6250
42,7500
42,7500
43,0000
43,0000
42,7500
42,7500
42,8750
43,0000
43,1250
43,5000
43,1250
43,0000
42,8750
42,8750
43,0000
42,8750
42,7500
42,7500
42,5000
42,3750
42,3750
42,3750
42,5000
42,5000
42,3750
42,0000
41,8750
42,5000
42,5000
42,7500
42,6250
42,2500
42,2500
42,2500
42,2500
42,1250
42,1250
42,0000
42,0000
42,0000

A

44,0000

43,3750

43,0000

42,8750
42,7500

42,8750
43,1250
43,1250

43,0000

43,2500
42,8750

43,0000

42,7500

42,8750

43,5000
43,9375
44,0000
43,7500
43,2500
43,3125
43,2500
43,0000
42,8750
42,9375
42,8750
42,8125
42,6875
42,7500
42,8125
43,0625
43,0625
42,7500
42,7500
42,9375
43,0000
43,1250
43,5000
43,1875
42,9375
42,8750
42,9375
43,0000
42,8750
42,7500
42,7500
42,5000
42,3750
42,3750
42,3750
42,6250
42,5000
42,3750
42,0000
41,8750
42,5000
42,5000
42,8125
42,6250
42,2500
42,2500
42,2500
42,2500
42,1250
42,1250
42,0000
42,0000
42,0000

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz PO DE CAMBIO SPOT
(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

PROMEDIO

EN LONDRES SOBRE
CADIZ (PENCE
STERLING/R8 CAMBIO)

44,9397
44,4432
44,1949
44,1949
44,1949
44,1949
43,9466
43,6983
43,6983
43,5742
43,5742
44,1949
43,8224
43,6983
43,9466
43,4500
42,9534
43,1397
43,2017
43,6362
43,2017
43,2017
43,4500
43,2017

43,3879
43,4500
43,6983
43,4500
43,3259

43,0776
43,2017
43,0776

43,2017
43,1397
43,2638
43,2017

43,2017
43,1397
43,0776
42,9534
42,7062

CUADRO 3.1

TIPO DE INTERES
SIMPLE ANUAL (%)

5,68
2,18
5,02
10,78
10,05
7,94
8,01
9,47
7,31
8,04

13,11
10,94
13,07

4,44

4,50
5,21
8,03
2,31

5,90
8,08
10,94
11,03
11,07

8,18
6,67
6,70

8,14
3,77
7,39
11,11

12,61
11,88
12,66
11,20

8,28



DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.)

FECHA CADIZ

13/038/1731
03/04/1731
17/04/1731
08/05/1731
22/05/1731
29/05/1731
19/06/1731
03/07/1731
17/07/1731
31/07/1731
14/08/1731
28/08/1731
11/08/1731
25/09/1731
16/10/1731
30/10/1731
20/11/1731
27/11/1731
18/12/1731
31/12/1731

25/03/1732

13/01/1733
20/01/1733
27/01/1733
10/02/1733
03/03/1733
17/03/1733
31/03/1733
07/04/1733
28/04/1733
12/05/1733

BANCO DEESPANA B0  ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

FECHA LONDRES

13/03/1731
03/04/1731
17/04/1731
08/05/1731
22/05/1731
29/05/1731
19/06/1731
03/07/1731
17/07/1731
31/07/1731
14/08/1731
28/08/1731
11/08/1731
25/09/1731
16/10/1731
30/10/1731
20/11/1731
27/11/1731
18/12/1731
31/12/1731
156/01/1732
01/02/1732
16/02/1732
01/03/1732
25/03/1732
01/04/1732
156/04/1732
02/04/1732
16/05/1732
03/01/1732
17/06/1732
01/07/1732
16/07/1732
01/08/1732
15/08/1732
02/08/1732
16/09/1732
03/10/1732
14/10/1732
01/11/1732
14/11/1732
04/12/1732
16/12/1732
13/01/1733
20/01/1733
27/01/1733
12/02/1733
03/03/1733
17/03/1733
31/03/1733
07/04/1733
28/04/1733
12/05/1733

DE

42,0000
41,8750
41,7500
41,6250
41,6250
41,5000
41,5000
41,3750
41,3750
41,2500
41,2500
41,6250
41,7500
42,0000
42,2500
42,5000
42,2500
42,0000
41,7500
41,8750
41,7500
41,8750
41,8750
41,8750
41,8750
41,8750
42,0000
42,1250
42,3750
42,3750
42,3750
42,6250
42,7500
42,6250
42,6250
42,6250
42,6250
42,2500
42,2500
42,6250
42,7500
42,7500
42,5000
42,2500
42,2500
42,3750
42,3750
42,2500
42,2500
42,1250
42,0000
41,8750
41,7500

A

41,7500
41,8750

41,6250

41,2500
41,3750

41,7500

42,5000
42,6250

41,6250

41,7500

42,0000

42,0000

42,3750

42,6250

42,3750

42,3750

42,2500

42,3750

42,0000
42,1250

42,0000
41,8125
41,8125
41,6250
41,6250
41,5625
41,5000
41,3750
41,3125
41,2500
41,3125
41,6875
41,7500
42,0000
42,3750
42,5625
42,2500
42,0000
41,6875
41,8750
41,7500
41,8125
41,9375
41,8750
41,9375
41,8750
42,0000
42,1250
42,3750
42,3750
42,3750
42,6250
42,7500
42,6250
42,6250
42,6250
42,6250
42,2500
42,3125
42,6250
42,6875
42,7500
42,5000
42,3125
42,3125
42,3750
42,3125
42,2500
42,3125
42,0625
42,0625
41,8750
41,7500

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz ~ 1IPO DE CAMBIO SPOT
(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

PROMEDIO

EN LONDRES SOBRE
CADIZ (PENCE
STERLING/R8 CAMBIO)

42,8293
42,6431
42,5810
42,4569
42,4569
42,3948
42,2086
41,9603
41,7120
41,9603
41,9603
42,2086
42,2086
42,2086
42,2086
42,2086
42,3327
42,3327
42,3327
42,0844

42,4569

43,2017
42,9534
42,9534
42,8293
42,8293
42,7052
42,7052
42,8293
42,9534
42,8293

CUADRO 3.1

TIPO DE INTERES
SIMPLE ANUAL (%)

9,74
9,80
9,07
9,86
9,86
9,88
8,42
6,98
4,77
8,49
7,73
6,17
5,42
2,45

3,91
7,63
2,47

10,37
7,47
6,73
6,02
6,76
4,58
7,54
8,99

12,70

12,75



DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.)

FECHA CADIZ

02/06/1733
16/06/1733
09/07/1733
14/07/1733
21/07/1733
10/08/1733
18/08/1733
22/09/1733
28/09/1733
18/10/1733
10/11/1733
24/11/1733
01/12/1733
22/12/1733
29/12/1733
04/01/1734

06/06/1734

06/07/1734
20/07/1734
03/08/1734
10/08/1734
07/09/1734
21/09/1734
05/10/1734
19/10/1734
26/10/1734
16/11/1734
30/11/1734
21/12/1734
28/12/1734
11/01/1735
01/02/1735
15/02/1735
08/03/1735
15/03/1735
29/03/1735
19/04/1735
26/04/1735
17/06/1735
31/05/1735
14/06/1735
27/06/1735

BANCO DEESPANA ©7  ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

FECHA LONDRES

02/06/1733
16/06/1733
07/07/1733
14/07/1733
21/07/1733
10/08/1733
18/08/1733
22/09/1733
29/09/1733
16/10/1733
10/11/1733
24/11/1733
01/12/1733
22/12/1733
29/12/1733
04/01/1734
01/02/1734
16/02/1734
01/03/1734
16/03/1734
01/04/1734
16/04/1734
04/05/1734
14/06/1734
01/06/1734
14/06/1734
06/07/1734
20/07/1734
03/08/1734
10/08/1734
07/09/1734
21/09/1734
05/10/1734
19/10/1734
26/10/1734
16/11/1734
30/11/1734
21/12/1734
28/12/1734
11/01/1735
01/02/1735
15/02/1735
08/03/1735
15/03/1735
29/03/1735
19/04/1735
26/04/1735
17/05/1735
31/05/1735
14/06/1735
28/06/1735
15/07/1735
02/08/1735

DE

41,7500
42,0000
42,0000
42,0000
42,0000
42,0000
42,0000
42,2500
42,2500
42,1250
41,5000
40,5000
40,3750
40,7500
40,7500
40,7500
41,0000
40,5000
40,3750
40,2500
40,1250
39,7500
39,7500
39,5000
39,7500
39,6250
39,8750
40,2500
40,0000
40,0000
40,2500
40,2500
40,2500
40,2500
40,2500
40,5000
40,3750
40,6250
40,7500
40,8750
41,0000
40,8750
40,5000
40,5000
40,5000
40,3750
40,3750
40,2500
40,3750
40,2500
39,8750
40,0000
40,0000

A

42,1250

42,0000

40,7500

40,8750

40,3750
40,0000
39,5000
39,8750
39,3750

40,3750

40,3750

40,7500

40,3750
40,2500
40,1250
40,0000

40,1250

41,7500
42,0000
42,0000
42,0000
42,0625
42,0000
42,0000
42,2500
42,2500
42,0625
41,5000
40,6250
40,3750
40,7500
40,7500
40,7500
40,9375
40,5000
40,3750
40,3125
40,0625
39,6250
39,8125
39,4375
39,7500
39,6250
39,8750
40,3125
40,0000
40,0000
40,2500
40,3125
40,2500
40,2500
40,2500
40,5000
40,3750
40,6250
40,7500
40,8125
41,0000
40,8750
40,5000
40,5000
40,5000
40,3750
40,3750
40,3125
40,3125
40,1875
39,9375
40,0000
40,0625

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz ~ 1IPO DE CAMBIO SPOT
(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

PROMEDIO

EN LONDRES SOBRE
CADIZ (PENCE
STERLING/R8 CAMBIO)

42,8293
42,8914
42,9534
42,9534
42,7672
42,7672
42,7672
42,7052
42,7052
42,7052
42,4569
42,7052
42,7052
42,7052
42,3327
41,2154

40,7189

40,7189
40,9672
40,9672
41,0913
40,9672
40,9672
40,8430
40,9672
40,9672
40,9672
40,8430
41,2154
41,2154
41,2775
41,4017
41,2154
41,2154
41,0292
40,9672
41,2154
41,1534
41,0292
40,8430
40,9051
40,9672

CUADRO 3.1

TIPO DE INTERES
SIMPLE ANUAL (%)

12,75
10,47
11,20
11,20
8,26
9,01
9,01
5,31
5,31
7,54
11,37

12,02

10,44
8,01
11,98
13,46
8,79
8,01
7,27
8,79
8,79
5,69
5,72
717
5,63
5,62
4,83
4,11
8,71
6,45
5,69
10,27
9,51
8,77
6,49
8,81
12,72



DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.)

FECHA CADIZ

10/10/1735
18/10/1735
01/11/1735
08/11/1735
06/12/1735
19/12/1735
03/01/1736
10/01/1736
31/01/1736
21/02/1736
06/03/1736
13/03/1736
03/04/1736
17/04/1736
08/05/1736
15/05/1736
05/06/1736
19/06/1736
03/07/1736
10/07/1736
31/07/1736
21/08/1736
04/09/1736
18/09/1736
02/10/1736
09/10/1736
04/11/1736
24/11/1736
06/12/1736
25/12/1736

02/07/1737
23/07/1737
30/07/1737
06/08/1737
03/09/1737
10/09/1737
01/10/1737
16/10/1737

BANCO DEESPANA B8  ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

FECHA LONDRES

16/08/1735
02/09/1735
18/09/1735
10/10/1735
18/10/1735
01/11/1735
08/11/1735
06/12/1735
20/12/1735
03/01/1736
10/01/1736
31/01/1736
21/02/1736
06/03/1736
13/03/1736
03/04/1736
17/04/1736
08/05/1736
156/05/1736
05/06/1736
19/06/1736
03/07/1736
10/07/1736
29/07/1736
21/08/1736
04/09/1736
18/09/1736
02/10/1736
09/10/1736
04/11/1736
23/11/1736
06/12/1736
25/12/1736
01/01/1737
156/01/1737
01/02/1737
16/02/1737
01/03/1737
156/03/1737
01/04/1737
16/04/1737
01/05/1737
15/06/1737
01/06/1737
14/06/1737
05/07/1737
23/07/1737
30/07/1737
06/08/1737
03/09/1737
10/09/1737
01/10/1737
16/10/1737

DE

40,2500
40,3750
40,2500
40,3750
40,3750
40,2500
40,2500
40,2500
40,5000
40,6250
40,6250
40,6250
40,7500
40,7500
40,7500
40,7500
40,7500
40,7500
40,7500
40,7500
40,7500
41,0000
41,0000
40,8750
41,0000
41,2500
41,2500
41,2500
41,3750
41,7500
41,2500
41,2500
41,2500
41,2500
41,5000
41,7500
42,2500
42,3750
42,0000
41,7500
41,5000
41,6250
41,2500
41,0000
40,7500
39,7500
39,5000
39,5000
39,7500
39,7500
39,7500
39,3750
39,5000

A

40,3750
40,2500
40,3750
40,5000

40,1250
40,3750

40,8750

41,0000

41,3750

41,3750

42,2500
41,8750

41,0000
40,8750
40,8750

39,6250
39,8750

39,2500

40,3125
40,3125
40,3125
40,4375
40,3750
40,2500
40,1875
40,3125
40,5000
40,6250
40,6250
40,6250
40,7500
40,7500
40,7500
40,8125
40,7500
40,7500
40,7500
40,7500
40,7500
41,0000
41,0000
40,9375
41,0000
41,2500
41,2500
41,2500
41,3750
41,7500
41,3125
41,2500
41,2500
41,3125
41,5000
41,7500
42,2500
42,3125
41,9375
41,7500
41,5000
41,6250
41,1250
40,9375
40,8125
39,7500
39,5000
39,5625
39,8125
39,7500
39,7500
39,3125
39,5000

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz  1IPO DE CAMBIO SPOT
(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

PROMEDIO

EN LONDRES SOBRE
CADIZ (PENCE
STERLING/R8 CAMBIO)

41,1534
40,9672
41,0292
41,0913
41,7120
41,7120
41,5879
41,1534
41,0913
41,0913
41,0913
41,0292
40,9672
40,9672
41,0292
40,9672
40,8430
41,4637
41,0913
41,2154
41,2154
41,2154
41,3396
41,5879
41,9603
42,2086
42,3327
42,3948
42,4569
42,4569

40,5327
40,8430
40,8430
40,8430
40,3464
40,4085
40,0982
40,4706

CUADRO 3.1

TIPO DE INTERES
SIMPLE ANUAL (%)

8,73
7,23
9,55
11,09

14,76
11,69
6,42
5,66
4,13
4,13
3,38

2,63
3,38
2,63

8,64

2,59
3,35
2,59

4,04
8,49
9,94
6,88

12,92

14,43

14,43

9,71

15,96
12,77
7,40
8,17
9,86
12,12



DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.) CUADRO 3.1

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz  IPO DE CAMBIO SPOT

(PENCE STERLING/R8 CAMBIO) ENLONDRES SOBRE ~ TIPO DE INTERES
) CADIZ (PENCE SIMPLE ANUAL (%)

FECHA CADIZ ~ FEGHA LONDRES DE A PROMEDIO  STERLING/R8 CAMBIO)
08/11/1737 08/11/1737 39,6250 39,7500 39,6875 39,8499
10111787 12111787 39,7500 39,7500 39,8499
26/11/1737 26/11/1737 39,7500 39,7500 40,0361 3,55
1012/1787 10M12/1787 39,2500 39,1250 39,1875 39,0740 9,90
31/12/1737 31/12/1737 39,2500 39,2500 39,9740 9,10

14/01/1738 39,5000 39,5000

01/02/1738 39,3750 39,3750

14/02/1738 39,3750 39,3750

01/03/1738 39,3750 39,3750

14/03/17338 39,3750 39,3750

01/04/1738 39,3750 39,2500 39,3125

15/04/1738 39,2500 39,2500

01/05/1738 39,3750 39,2500 39,3125

16/05/1738 39,5000 39,3750 39,4375

01/06/1738 39,6250 39,5000 39,5625

17/06/1738 39,6250 39,7500 39,6875

01/07/1738 39,6250 39,6250

15/07/1738 39,5000 39,6250 39,5625

01/08/1738 39,6250 39,6250

15/08/1738 39,6250 39,6250

01/09/1738 39,8750 40,0000 39,9375

16/09/1738 40,0000 40,0000

01/10/1738 39,7500 39,7500

1710/1738 39,8750 40,0000 39,9375

05/11/1738 40,0000 40,1250 40,0625

14/11/1738 40,2500 40,2500

02/12/1738 40,3750 40,5000 40,4375

16/12/1738 40,1250 40,1250
06/01/1739 06/01/1739 39,3750 39,3750 40,2844 11,39
12/01/1739 12/01/1739 39,2500 39,2500 40,4706 15,34
20/01/1739 20/01/1739 39,2500 39,3750 39,3125 40,4706 14,53
10/02/1739 10/02/1739 39,6250 39,6250 40,3464 8,98
08/03/1739 08/03/1739 39,7500 39,7500 40,4706 8,94
17/03/1739 17/03/1739 39,6250 39,6250 40,2844 8,21
07/04/1739 07/04/1739 39,7500 39,7500 40,4706 8,04
14/04/1739 14/04/1739 39,7500 39,7500 40,0082 432
28/04/1739 28/04/1739 39,8750 39,8750 40,7189 10,44
12/05/1739 12/05/1739 39,8750 40,0000 39,0375 40,8430 11,18
02/06/1739 02/06/1739 39,8750 39,8750 40,4706 7,37
16/06/1739 16/06/1739 39,8750 39,8750 40,5947 8,90
07/06/1739 07/06/1739 39,6250 39,6250 40,9672
14/07/1739 14/07/1739 39,5000 39,5000 40,9672
04/08/1739 31/07/1739 39,5000 39,6250 39,5625 40,8430 15,96
18/08/1739 18/08/1739 40,0000 40,0000 40,7189 8,86
01/09/1739 01/09/1739 40,0000 40,0000 39,9119
15/09/1739 15/09/1739 39,8750 39,8750 39,0740
06/10/1739 06/10/1739 39,3750 39,2500 39,3125 40,2223 11,42
20/10/1739 20/10/1739 39,3750 39,3750 40,7189
08/11/1739 08/11/1739 39,3750 39,3750 40,4706 13,72
10/11/1739 10/11/1739 39,5000 39,6250 39,5625 40,2223 8,23
24/11/1739 24/11/1739 39,6250 39,6250 39,8499 2,80
29/12/1739 29/12/1739 39,8750 39,8750 40,9051 12,74
05/01/1740 05/01/1740 39,8750 39,8750 40,7189 10,44

BANCO DEESPARA 09  ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)



DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.)

FECHA CADIZ

19/01/1740
26/01/1740
09/02/1740
08/03/1740
156/08/1740
29/03/1740
19/04/1739
10/05/1740
17/05/1740
07/06/1740
14/06/1740
21/06/1740
12/07/1740
02/08/1740

06/09/1740
17/09/1740
04/10/1740
08/10/1740
18/10/1740
22/11/1740
29/11/1740
18/12/1740
10/01/1741
17/01/1741
31/01/1741
17/02/1741
21/02/1741
14/03/1741
28/03/1741
11/04/1741
02/05/1741
16/05/1741
30/05/1741
13/06/1741
27/06/1741
11/07/1741
01/08/1741
08/08/1741
29/08/1741
12/09/1741
26/09/1741
10/10/1741
31/10/1741
14/11/1741
05/12/1741
19/12/1741
26/12/1741

BANCO DEESPARA 70 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

FECHA LONDRES

19/01/1740
26/01/1740
09/02/1740
08/03/1740
16/08/1740
29/03/1740
19/04/1739
10/05/1740
17/05/1740
07/06/1740
14/06/1740
21/06/1740
12/07/1740
02/08/1740
16/081740
06/09/1740
16/09/1740
04/10/1740
07/10/1740
18/10/1740
22/11/1740
29/11/1740
13/12/1740
10/01/1741
17/01/1741
31/01/1741
17/02/1741
21/02/1741
14/03/1741
27/03/1741
11/04/1741
02/05/1741
16/05/1741
30/05/1741
13/06/1741
27/06/1741
11/07/1741
01/08/1741
08/08/1741
29/08/1741
12/09/1741
26/09/1741
10/10/1741
31/10/1741
14/11/1741
05/12/1741
19/12/1741
26/12/1741
16/01/1742
02/02/1742
16/02/1742
01/03/1742
16/03/1742

DE

40,0000
40,1250
40,3750
40,5000
40,5000
40,7500
41,0000
41,2500
41,5000
41,3750
41,7500
41,8750
42,0000
42,0000
42,0000
42,5000
42,5000
42,3750
42,2500
42,2500
42,6250
42,6250
42,7500
42,5000
42,6250
42,5000
42,5000
42,3750
42,3750
42,5000
42,5000
42,3750
42,5000
42,5000
42,1250
41,6250
41,0000
40,7500
40,7500
40,3750
40,3750
40,3750
40,1250
40,1250
40,1250
40,1250
40,1250
40,2500
40,2500
40,0000
40,0000
39,7500
39,6250

A

40,1250
40,2500
40,5000

41,0000

41,6250

42,0000

42,1250

42,2500

42,3750
42,6250

41,5000
41,1250

40,2500
40,2500

40,0625
40,1875
40,4375
40,5000
40,5000
40,8750
41,0000
41,2500
41,5625
41,3750
41,7500
41,9375
42,0000
42,0000
42,0625
42,5000
42,5000
42,3125
42,2500
42,2500
42,6250
42,6250
42,7500
42,5000
42,6250
42,5000
42,5000
42,3750
42,3750
42,4375
42,5625
42,3750
42,5000
42,5000
42,1250
41,6625
41,0625
40,7500
40,7500
40,3750
40,3750
40,3750
40,1250
40,1250
40,1250
40,1875
40,1875
40,2500
40,2500
40,0000
40,0000
39,7500
39,6250

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz  1'PO DE CAMBIO SPOT
(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

PROMEDIO

EN LONDRES SOBRE
CADIZ (PENCE
STERLING/R8 CAMBIO)

40,3464
40,4706
40,7189
41,3396
40,9672
40,7189
41,6499
41,9603
41,2154
42,5810
42,1465
42,4569
42,4569
42,2086

42,7052
42,8293
43,2017
43,3259
42,9534
43,0776
42,9534
42,9534
42,7052
42,7052
42,9534
42,9534
42,9534
43,0776
43,0776
42,9534
42,7052
42,7052
42,7052
42,2086
42,2086
41,4637
41,7120
41,9603
41,7120
41,2154
40,7189
40,8430
41,2154
41,7120
41,9603
41,9603
41,9603

CUADRO 3.1

TIPO DE INTERES
SIMPLE ANUAL (%)

3,50
3,47
3,43
10,23
5,69

7,82
8,49

14,38
4,68
6,11
5,37
2,45

2,38
3,82
10,37
12,56
8,21
5,24
3,80
2,35
2,38

5,26
5,26
6,73
8,18
7,44
4,53
3,84
2,38
2,38

7,67
4,82
11,64
14,65

10,27
4,20
8,83

13,40



DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.)

FECHA CADIZ

30/07/1743

10/09/1743

25/02/1744

BANCO DEESPARA 71

FECHA LONDRES

30/03/1742
13/04/1742
28/04/1742
15/06/1742
01/06/1742
16/06/1742
29/06/1742
13/07/1742
01/08/1742
14/08/1742
31/08/1742
14/09/1742
01/10/1742
16/10/1742
02/11/1742
16/11/1742
23/12/1742
14/12/1742
01/01/1743
16/01/1743
01/02/1743
16/02/1743
01/03/1743
15/03/1743
01/04/1743
16/04/1742
30/04/1743
14/05/1743
31/05/1743
14/06/1743
02/07/1743
16/07/1743
30/07/1743
16/08/1743
03/09/1743
10/09/1743
01/10/1743
16/10/1743
01/11/1743
16/11/1743
01/12/1743
13/12/1743
13/12/1744
14/01/1744
01/02/1744
25/02/1744
01/03/1744
13/03/1744
31/03/1744
15/04/1744
01/05/1744
15/06/1744
01/06/1744

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz  IPO DE CAMBIO SPOT

(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

DE

39,5000
39,0000
39,1250
39,1250
39,3750
39,1250
39,1250
39,2500
39,2500
39,5000
39,5000
39,7500
39,7500
39,7500
39,6250
39,5000
39,5000
39,5000
39,6250
39,6250
39,5000
39,6250
39,7500
39,8750
40,0000
40,0000
40,0000
40,2500
40,3750
40,2500
41,0000
41,0000
41,0000
40,7500
40,5000
40,6250
41,0000
41,0000
41,1250
41,2500
41,2500
41,1250
41,3750
41,3750
41,5000
42,0000
41,6250
41,0000
41,0000
41,0000
41,2500
41,2500
41,5000

A

40,2500

40,8750

40,5000
40,3750

41,6250
41,8750

PROMEDIO

39,5000
39,0000
39,1250
39,1250
39,3750
39,1250
39,1250
39,2500
39,2500
39,5000
39,5000
39,7500
39,7500
39,7500
39,6250
39,5000
39,5000
39,5000
39,6250
39,6250
39,5000
39,6250
39,7500
39,8750
40,0000
40,0000
40,1250
40,2500
40,3750
40,2500
40,9375
41,0000
41,0000
40,6250
40,4375
40,6250
41,0000
41,0000
41,1250
41,2500
41,2500
41,1250
41,3750
41,3750
41,5625
41,9375
41,6250
41,0000
41,0000
41,0000
41,2500
41,2500
41,5000

EN LONDRES SOBRE
CADIZ (PENCE
STERLING/R8 CAMBIO)

40,7189

41,2775

41,9603

ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIII (1729-1788)

CUADRO 3.1

TIPO DE INTERES
SIMPLE ANUAL (%)

7,92



DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.)

FECHA CADIZ

05/01/1745
12/01/1745
19/01/1745
23/02/1745
02/03/1745
16/03/1745
30/03/1745
20/04/1745
04/05/1745
11/05/1745
01/06/1745
16/06/1745
06/07/1745
13/07/1745
03/08/1745
17/08/1745
31/08/1745
14/09/1745
05/10/1745
19/10/1745
26/10/1745
16/11/1745
07/12/1745
14/12/1745
04/01/1746
11/01/1746
25/01/1746

08/03/1746
16/08/1746

07/06/1746

14/06/1746

09/08/1746
16/08/1746

FECHA LONDRES

16/06/1744
30/06/1744
14/07/1744
31/07/1744
14/08/1744
01/09/1744
15/09/1744
02/10/1744
16/10/1744
30/10/1744
13/11/1744
01/12/1744
15/12/1744
05/01/1745
12/01/1745
19/01/1745
23/02/1745
02/03/1745
16/03/1745
30/03/1745
20/04/1745
04/05/1745
11/05/1745
01/06/1745
15/06/1745
06/07/1745
13/07/1745
03/08/1745
17/08/1745
31/08/1745
14/09/1745
05/10/1745
12/10/1745
26/10/1745
16/11/1745
16/11/1746
17/12/1745
03/01/1746
11/01/1746
25/01/1746
16/02/1746
08/03/1746
12/08/1746
01/04/1746
16/04/1746
30/04/1746
156/05/1746
07/06/1746
14/06/1746
01/07/1746
16/07/1746
09/08/1746
16/08/1746

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz  1IPO DE CAMBIO SPOT

(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

DE

41,7500
41,7500
41,6250
41,8750
42,0000
42,0000
41,5000
41,0000
41,2500
41,1875
41,0000
40,7500
40,7500
40,8750
40,8750
40,7500
40,7500
40,7500
40,0000
39,5000
39,3750
39,5000
39,5000
39,2500
39,1250
39,5000
39,1250
38,5000
39,0000
38,5000
38,5000
38,5000
38,2500
38,0000
38,0000
38,0000
36,0000
36,0000
36,0000
37,0000
37,0000
37,0000
37,0000
36,2500
36,2500
37,0000
37,0000
37,2500
37,0000
37,2500
37,7500
38,0000
38,0000

A

41,5000

41,7500

41,2500

41,2500

40,7500
40,8750
40,5000

39,6250

38,2500

37,0000
37,0000

PROMEDIO

41,7500
41,6250
41,6250
41,8125
42,0000
42,0000
41,3750
41,0000
41,2500
41,2188
41,0000
40,7500
40,7500
40,8750
40,8125
40,8125
40,6250
40,7500
40,0000
39,5000
39,3750
39,5000
39,5625
39,2500
39,1250
39,5000
39,1250
38,5000
39,0000
38,5000
38,5000
38,5000
38,2500
38,1250
38,0000
38,0000
36,0000
36,0000
36,0000
37,0000
37,0000
37,0000
37,0000
36,6250
36,6250
37,0000
37,0000
37,2500
37,0000
37,2500
37,7500
38,0000
38,0000

EN LONDRES SOBRE
CADIZ (PENCE
STERLING/R8 CAMBIO)

41,2154
41,2154
41,0913
41,2154
41,2154
41,2154
41,3396
40,2223
39,7257
40,7189
38,7326
37,7394
38,7326
38,7326
38,2360
39,1050
38,7326
38,7326
38,4843
38,7326
38,9809
38,7326
39,2292
38,9809
38,9142
38,9142
38,9142

38,6663
38,6663

37,9877

37,9877

38,7326
38,7326

BANCODEESPANA 72  ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

CUADRO 3.1

TIPO DE INTERES
SIMPLE ANUAL (%)

4,11
4,87
3,37
7,17
5,63
14,99

10,61
2,82
14,42

2,98
2,98

6,22
11,07
9,51
15,95

9,77
13,17

9,51
9,51



DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.)

FECHA CADIZ

30/08/1746
13/09/1746
04/10/1746
18/10/1746
08/11/1746
16/11/1746
29/11/1746

10/01/1747
17/01/1747

07/03/1747
156/03/1747
28/03/1747

06/06/1747
20/06/1747
27/06/1747
18/07/1747
25/07/1747
22/08/1747
29/08/1747
12/09/1747
26/09/1747
24/10/1747
07/11/1747
14/11/1747
12/12/1747
19/12/1747
02/01/1748
16/01/1748
06/02/1748
20/02/1748
05/03/1748
12/03/1748
09/04/1748
16/04/1748
30/04/1748
07/05/1748
28/05/1748
11/06/1748
02/07/1748
16/07/1748
06/08/1748
20/08/1748
03/09/1748
17/09/1748
08/10/1748
22/10/1748
29/10/1748

BANCO DEESPANA 73 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

FECHA LONDRES

30/08/1746
13/09/1746
04/10/1746
18/10/1746
08/11/1746
16/11/1746
29/11/1746
16/12/1746+
10/01/1747
17/01/1747
01/02/1747
14/02/1747
07/03/1747
14/03/1747
28/03/1747
14/04/1747
02/05/1747
16/05/1747
06/06/1747
20/06/1747
27/06/1747
18/17/1747
25/07/1747
22/08/1747
29/08/1747
12/09/1747
26/09/1747
24/10/1747
08/11/1747
14/11/1747
12/12/1747
19/12/1747
02/01/1748
04/01/1748
02/02/1748
20/02/1748
06/03/1748
12/03/1748
12/04/1748
16/04/1748
30/04/1748
07/05/1748
28/05/1748
11/06/1748
02/07/1748
16/07/1748
06/08/1748
20/08/1748
03/09/1748
17/09/1748
08/10/1748
22/10/1748
29/10/1748

DE

38,2500
38,0000
38,7500
38,6250
38,3750
38,5000
38,7500
38,7500
38,5000
38,7500
38,7500
39,0000
39,5000
39,5000
40,0000
40,5000
40,3750
40,5000
40,0000
40,5000
40,5000
40,5000
40,5000
40,2500
40,2500
39,6250
39,6250
39,2500
39,2500
39,5000
39,3750
39,2500
39,1250
39,1250
38,2500
38,3750
38,1250
38,1250
38,0000
38,0000
38,2500
38,2500
39,0000
38,5000
38,7500
39,2500
39,5000
39,8750
39,7500
39,5000
39,2500
39,1250
39,2500

A

38,5000

40,3750

40,2500

40,6250

39,7500

38,3750

38,5000

39,7500

38,2500
38,0000
38,7500
38,6250
38,4375
38,5000
38,7500
38,7500
38,5000
38,7500
38,7500
39,0000
39,5000
39,5000
40,0000
40,4375
40,3750
40,5000
40,1250
40,5000
40,5625
40,5000
40,5000
40,2500
40,2500
39,6250
39,6875
39,2500
39,2500
39,5000
39,3750
39,2500
39,1250
39,1250
38,3125
38,3750
38,1250
38,1250
38,0000
38,0000
38,2500
38,3750
39,0000
38,5000
38,7500
39,2500
39,5000
39,8125
39,7500
39,5000
39,2500
39,1250
39,2500

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz  1'PO DE CAMBIO SPOT
(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

PROMEDIO

EN LONDRES SOBRE
CADIZ (PENCE
STERLING/R8 CAMBIO)

38,4843
38,3602
38,7947
38,8567
39,0429
38,9809
39,7257

40,0982
40,2223

41,4637
41,2154
40,4706

41,2154
41,4637
41,6499
41,5258
41,5258
41,5879
41,5258
40,7189
40,7189
41,7741
40,2223
39,9740
38,7326
38,7326
39,7257
39,6016
39,4774
39,1050
38,9809
38,8567
38,9188
38,9809
39,0429
39,1050
39,1671
39,1423
40,2223
39,8499
40,0982
40,0982
40,2844
40,7189
40,9672
40,9672
40,9672

CUADRO 3.1

TIPO DE INTERES
SIMPLE ANUAL (%)

3,02
4,67

2,96
7,77
6,16
12,42

13,40
11,74
13,22
12,49
12,49

15,63
13,62
12,82

12,22
5,92

7,57
6,01
15,00
9,38
11,07
9,47
11,98
12,73
10,23
9,38

8,23

7,54
7,47
3,54
6,63
15,22



DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.)

FECHA CADIZ

12/11/1748
03/12/1748
12/12/1748
24/12/1748
21/01/1749
04/02/1749
11/02/1749
04/03/1749
24/03/1749
08/04/1749
16/04/1749
29/04/1749
13/05/1749
03/06/1749
17/06/1749
24/06/1749
22/07/1749
05/08/1749
12/08/1749
09/09/1749
23/09/1749
30/09/1749
21/10/1749
04/11/1749
11/11/1749
25/11/1749
16/12/1749
06/01/1750
13/01/1750
27/01/1750
17/02/1750
03/03/1750
10/03/1750
31/03/1750
07/04/1750
05/05/1750
19/05/1750
26/05/1750
16/06/1750
07/07/1750
14/07/1750
28/07/1750
25/08/1750
01/09/1750
16/09/1750
29/09/1750
13/10/1750
08/11/1750
17/11/1750
01/12/1750
08/12/1750
29/12/1750
19/01/1751

BANCO DEESPANA 74 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.258  TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIll (1729-1788)

FECHA LONDRES

12/11/1748
03/12/1748
13/12/1748
24/12/1748
21/01/1749
07/02/1749
11/02/1749
04/03/1749
25/03/1749
08/04/1749
18/04/1749
29/04/1749
13/06/1749
03/06/1749
17/06/1749
24/06/1749
22/07/1749
05/08/1749
12/08/1749
09/09/1749
23/09/1749
30/09/1749
21/10/1749
04/11/1749
11/11/1749
25/11/1749
16/12/1749
06/01/1750
13/01/1750
27/01/1750
17/02/1750
03/03/1750
10/03/1750
31/03/1750
07/04/1750
05/05/1750
19/05/1750
26/05/1750
16/06/1750
07/07/1750
14/07/1750
28/07/1750
25/08/1750
01/09/1750
16/09/1750
29/09/1750
13/10/1750
06/11/1750
17/11/1750
01/12/1750
08/12/1750
01/01/1751
19/01/1751

DE

39,1250
39,6250
39,7500
39,6250
39,7500
39,1250
39,1250
39,6250
39,7500
39,6250
39,0000
38,5000
39,1250
39,1250
38,5000
38,2500
38,5000
38,2500
38,2500
38,7500
39,0000
39,1250
39,1250
39,2500
39,2500
39,0000
39,2500
39,2500
39,2500
39,2500
39,2500
39,2500
39,2500
39,2500
39,3750
39,1250
39,1250
39,1250
38,6250
38,3750
38,2500
38,3750
38,7500
39,0000
39,2500
39,1250
39,1250
39,1250
39,2500
39,1250
39,1250
39,1250
39,0000

A

39,2500
39,7500

38,8750

39,2500

39,3750

38,5000

39,1250
39,6250
39,7500
39,6250
39,7500
39,1250
39,1875
39,6875
39,7500
39,6250
39,0000
38,5000
39,1250
39,1250
38,5000
38,2500
38,5000
38,2500
38,2500
38,8125
39,0000
39,1250
39,1875
39,2500
39,2500
39,0000
39,2500
39,2500
39,3125
39,2500
39,2500
39,2500
39,2500
39,2500
39,3750
39,1250
39,1250
39,1250
38,6250
38,3750
38,2500
38,4375
38,7500
39,0000
39,2500
39,1250
39,1250
39,1250
39,2500
39,1250
39,1250
39,1250
39,0000

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz  1IPO DE CAMBIO SPOT
(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

PROMEDIO

EN LONDRES SOBRE
CADIZ (PENCE
STERLING/R8 CAMBIO)

41,4637
40,9672
40,5947
40,4085
41,2154
41,4637
42,2086
42,0224
40,2223
39,2292
39,9740
40,7189
39,8499
40,0361
39,7257
39,9740
39,9119
40,0982
39,2912
39,4774
39,9119
39,7257
39,6016
39,2912
39,6637
39,9740
40,2223
39,2912
39,4774
39,5395
39,4774
39,3533
39,7257
40,0982
39,9740
39,4774
39,1050
39,1671
38,7326
38,9188
38,9188
39,3533
39,3533
39,4154
39,4154
39,4154
39,3533
39,4154
39,3533
39,3533
39,4774
39,7257
40,1602

CUADRO 3.1

TIPO DE INTERES
SIMPLE ANUAL (%)

10,48
9,75

5,86

12,32

9,14
11,49
15,70

13,43
8,45
11,68
7,57
5,21

5,20
12,32
12,22

3,64
2,86

5,98
10,66
7,50
4,44

6,99
8,62
11,75
7,68
5,25

3,66
2,88
3,66

2,88
4,44
7,57

14,67



DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.)

FECHA CADIZ

09/02/1751
23/02/1751
02/03/1751
09/03/1751
06/04/1751
13/04/1751
27/04/1751
11/06/1751
08/06/1751
18/06/1751
06/07/1751
27/07/1751
03/08/1751
10/08/1751
07/09/1751
156/09/1751
05/10/1751
26/10/1751
09/11/1751
23/11/1751
07/12/1751
28/12/1751
02/01/1752

29/02/1752
21/03/1752
04/04/1752
18/04/1752
25/04/1752
09/05/1752
30/05/1752
06/06/1752
04/07/1752
11/07/1752
25/07/1752
22/08/1752
29/08/1752
19/09/1752
03/10/1752
24/10/1752
31/10/1752
14/11/1752
28/11/1752
12/12/1752
16/01/1753
23/01/1753
30/01/1753
13/02/1753
13/03/1753
15/03/1753
03/04/1753

BANCODEESPANA 7D ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

FECHA LONDRES

09/02/1751
23/02/1751
02/03/1751
09/03/1751
06/04/1751
16/04/1751
27/04/1751
07/05/1751
08/06/1751
18/06/1751
06/07/1751
27/07/1751
03/08/1751
10/08/1751
07/09/1751
14/09/1751
27/09/1751
26/10/1751
10/11/1751
23/11/1751
07/12/1751
02/12/1751
04/01/1752
04/01/1751
01/02/1751
15/02/1752
29/02/1752
21/03/1752
04/04/1752
18/04/1752
25/04/1752
09/05/1752
30/05/1752
06/06/1752
04/07/1752
11/07/1752
28/07/1752
22/08/1752
29/08/1752
19/09/1752
03/10/1752
24/10/1752
31/10/1752
17/11/1752
28/11/1752
12/12/1752
16/01/1753
23/01/1753
30/01/1753
13/02/1753
13/03/1753
16/03/1753
03/04/1753

DE

39,0000
39,1250
39,2500
39,2500
39,0000
39,1250
39,1250
39,0000
38,8750
38,7500
38,8750
39,0000
39,1250
39,0000
39,2500
39,2500
39,5000
39,7500
39,6250
39,6250
39,6250
39,7500
39,6250
39,6250
39,5000
39,5000
39,7500
39,7500
39,6250
39,8750
40,1250
40,0000
40,0000
40,0000
39,5000
39,3750
39,8750
40,1250
40,2500
40,0000
40,1250
40,0000
40,0000
40,5000
40,5000
40,6250
40,5000
40,5000
40,5000
40,1250
40,5000
40,5000
40,3750

A

39,1250

39,1250

39,7500

39,6250

40,1250

39,2500

39,0000
39,1250
39,2500
39,2500
39,0625
39,1250
39,1250
39,0625
38,8750
38,7500
38,8750
39,0000
39,1250
39,0000
39,2500
39,2500
39,5000
39,7500
39,6250
39,6875
39,6250
39,7500
39,6250
39,6250
39,5000
39,5000
39,7500
39,6875
39,6250
39,8750
40,1250
40,0000
40,0625
40,0000
39,5000
39,3125
39,8750
40,1250
40,2500
40,0000
40,1250
40,0000
40,0000
40,5000
40,5000
40,6250
40,5000
40,5000
40,5000
40,1250
40,5000
40,5000
40,3750

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz  1IPO DE CAMBIO SPOT
(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

PROMEDIO

EN LONDRES SOBRE
CADIZ (PENCE
STERLING/R8 CAMBIO)

40,0361
39,7257
39,7257
39,7257
39,9740
39,9740
39,5395
39,4774
39,3533
39,6637
39,7257
39,4774
39,5395
39,6637
39,6637
39,7257
39,7878
39,9740
40,0361
40,0982
40,4085
40,4706
41,3396

40,2223
40,7189
41,0913
41,0913
41,2154
41,0292
40,7189
40,3464
40,0982
40,1602
40,2223
40,2844
40,4085
40,4706
40,2223
40,9672
41,0292
41,0913
41,2775
41,2775
41,3396
41,0913
41,0913
41,3396
40,9672
40,9672
40,7809

CUADRO 3.1

TIPO DE INTERES
SIMPLE ANUAL (%)

13,10
7,57
5,98
5,98

11,561

10,70
5,23
5,24
6,07

11,63

10,79
6,04
5,23
8,39
5,20
5,98
3,59
2,78
5,12
5,10
9,75
8,94

5,86
12,82

15,05
13,40
12,69
8,08
4,27
7,47
10,64
4,30

11,98
12,69
7,20
9,47
7,92
10,23
7,20
7,20
14,93
5,69
5,69
4,96



DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.)

FECHA CADIZ

10/04/1753
01/05/1753
156/05/1753
05/06/1753
19/06/1753
03/07/1753
17/07/1753
31/07/1753
14/08/1753
28/08/1753
11/09/1753
25/09/1753
16/10/1753
30/10/1753
13/11/1753
04/12/1753
18/12/1753
08/01/1754
15/01/1754
05/02/1754
12/02/1754
05/03/1754
12/03/1754
26/03/1754

06/05/1754
21/05/1754
04/06/1754
18/06/1754
27/06/1754
09/07/1754
23/07/1754
27/08/1754
03/09/1754
17/09/1754
24/09/1754
16/10/1754
05/11/1754
12/11/1754
26/11/1754
24/12/1754
07/01/1755
14/01/1755
28/01/1755
18/02/1755
04/03/1755
11/08/1755
01/04/1755
22/04/1755
06/05/1755
20/05/1755
03/06/1755
17/06/1755

BANCO DEESPANA 76 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

FECHA LONDRES

10/04/1753
01/05/1753
15/06/1753
05/06/1753
19/06/1753
03/07/1753
13/07/1753
31/07/1753
14/08/1753
28/08/1753
11/09/1753
25/09/1753
16/10/1753
30/10/1753
13/11/1753
04/12/1753
18/12/1753
08/01/1754
16/01/1754
05/02/1754
12/02/1754
05/03/1754
12/03/1754
26/03/1754
16/04/1754
07/05/1754
21/05/1754
07/06/1754
18/06/1754
28/06/1754
09/07/1754
26/07/1754
27/08/1754
03/09/1754
17/09/1754
24/09/1754
16/10/1754
05/11/1754
12/11/1754
26/11/1754
27/12/1754
07/01/1755
14/01/1755
28/01/1755
18/02/1755
04/03/1755
11/08/1755
01/04/1755
22/04/1755
06/05/1755
20/05/1755
03/06/1755
17/06/1755

DE

40,2500
40,0000
40,0000
40,1250
40,3750
40,5000
40,3750
40,8750
40,0000
40,0000
40,0000
40,0000
40,1250
40,1250
40,1250
40,0000
40,0000
39,7500
39,6250
39,0000
39,0000
39,6250
39,6250
39,5000
39,5000
39,6250
39,5000
39,7500
39,8750
39,7500
39,6250
40,0000
40,1250
40,0000
40,1250
40,1250
40,0000
40,0000
40,0000
40,0000
39,8750
39,7500
39,6250
39,3750
38,8750
39,0000
39,0000
39,0000
39,0000
39,1250
38,8750
38,7500
39,0000

A

40,2500

40,2500

39,7500

39,6250
39,5000

39,6250

39,1250

40,2500
40,0000
40,0000
40,1875
40,3750
40,5000
40,3750
40,8750
40,0000
40,0000
40,0000
40,0000
40,1250
40,1875
40,1250
40,0000
40,0000
39,7500
39,6250
39,0000
39,0000
39,6875
39,6250
39,5000
39,5000
39,6250
39,5000
39,7500
39,8750
39,6875
39,5625
40,0000
40,1250
40,0000
40,1250
40,1250
40,0000
40,0000
40,0000
40,0000
39,8750
39,6875
39,6250
39,3750
38,8750
39,0000
39,0000
39,0000
39,0000
39,1250
38,8750
38,7500
39,0625

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz  1IPO DE CAMBIO SPOT
(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

PROMEDIO

EN LONDRES SOBRE
CADIZ (PENCE
STERLING/R8 CAMBIO)

40,6568
40,7189
40,7809
41,2154
41,3396
41,7120
40,7189
40,7189
40,7809
40,9672
41,0913
41,0913
41,0913
41,0913
40,9051
40,9672
40,9672
40,9672
40,9672
40,7809
40,7189
40,2223
40,0982
40,0361

40,3464
40,5947
40,7189
40,8430
40,9051
40,8430
40,7189
40,9051
40,9672
41,2154
41,2775
41,3396
41,2775
40,8430
40,7809
40,3464
39,8499
39,7878
39,8499
39,7878
39,5395
39,4154
39,4774
39,7257
40,0361
39,9119
39,6016
38,9188

CUADRO 3.1

TIPO DE INTERES
SIMPLE ANUAL (%)

4,99
8,86
9,63
12,62
11,78
14,76
4,20

9,63
11,98
13,46
13,46
11,88
11,09

9,59
11,98
11,98
15,10

6,65
5,89
6,69

8,98
13,67
12,02
11,97
15,13
15,96

8,86

9,59
11,98
13,40
14,17

15,75
10,40
9,63
5,83

5,95
11,68
6,82
5,25
6,04
9,18
11,49
13,16
10,84



DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.)

FECHA CADIZ

24/06/1755
156/07/1755
05/08/1755
26/08/1755
02/09/1755
16/09/1755
30/09/1755
21/10/1755
04/11/1755

02/12/1755
23/12/1755

27/01/1756
10/02/1756
17/02/1756

23/03/1756

20/04/1756

08/09/1756
156/09/1756
29/09/1756
13/10/1756
03/11/1756

24/11/1756

05/01/1757
09/01/1757
26/01/1757

09/03/1757

04/05/1757

01/06/1757
22/06/1757
29/06/1757
20/07/1757
27/07/1757
24/08/1757
31/08/1757

BANCODEESPANA 77  ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

FECHA LONDRES

24/06/1755
16/07/1755
05/08/1755
26/08/1755
02/09/1755
19/09/1755
30/09/1755
21/10/1755
04/11/1755
14/11/1755
05/12/1755
23/12/1755
02/01/1756
27/01/1756
10/02/1756
17/02/1756
01/03/1756
23/03/1756
02/04/1756
20/04/1756
30/04/1756
18/05/1756
01/06/1756
15/06/1756
02/07/1756
16/07/1756
03/08/1756
17/08/1756
07/09/1756
14/09/1756
28/09/1756
12/10/1756
02/11/1756
16/11/1756
23/11/1756
14/12/1756
04/01/1757
11/01/1757
25/01/1757
16/02/1757
08/03/1757
16/03/1757
01/04/1757
12/04/1757
06/05/1757
17/06/1757
31/05/1757
22/06/1757
28/06/1757
19/07/1757
26/07/1757
23/08/1757
30/08/1757

DE

39,1250
38,6250
38,2500
38,6250
38,7500
38,2500
38,0000
38,2500
38,5000
38,5000
38,0000
38,1250
38,1250
37,8750
37,7500
37,6250
37,8750
37,0000
38,0000
37,8750
37,7500
37,7500
37,5000
37,5000
38,0000
38,0000
38,0000
38,0000
37,7500
37,8750
38,0000
38,0000
38,0000
38,0000
37,8750
37,8750
37,7500
37,6250
37,7500
38,0000
38,1250
38,1250
38,3750
38,3750
37,8750
38,1250
38,0000
38,1250
38,1250
38,2500
38,2500
38,5000
38,5000

A

38,5000

38,1250

38,3750

38,0000

37,7500

37,6250

37,8750

38,6250

39,1250
38,5625
38,2500
38,6250
38,7500
38,1875
38,0000
38,3125
38,5000
38,5000
38,0000
38,1250
38,0625
37,8750
37,7500
37,6250
37,8750
37,0000
38,0000
37,8125
37,7500
37,6875
37,5000
37,5000
38,0000
37,9375
38,0000
38,0000
37,7500
37,8750
38,0000
38,0000
38,0000
38,0000
37,8750
37,8750
37,7500
37,6250
37,7500
38,0000
38,1250
38,1250
38,3750
38,3750
37,8750
38,1250
38,0000
38,1250
38,1250
38,2500
38,2500
38,5625
38,5000

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz  1'PO DE CAMBIO SPOT
(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

PROMEDIO

EN LONDRES SOBRE
CADIZ (PENCE
STERLING/R8 CAMBIO)

38,8567
39,1050
38,9188
38,2981
37,7394
38,2360
38,2360
38,1739
38,4843

38,3602
38,4222

38,2360
38,2981
38,4843

38,2360

38,1119

38,2360
38,2360
38,3602
38,1119
38,2981

38,2981

38,3602
38,4222
38,4843

38,7326

38,3602

38,3602
38,6705
38,4843
38,4843
38,6705
38,8567
38,7326

CUADRO 3.1

TIPO DE INTERES
SIMPLE ANUAL (%)

6,94
8,62

4,67
3,85

4,70
7,16
11,26

16,48

6,35
4,70
4,67

4,67
7,06
4,65
3,02
5,42
3,76
2,98



DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.)

FECHA CADIZ

14/09/1757
28/09/1757
05/10/1757

23/11/1757
30/11/1757
14/12/1757

18/01/1758
01/02/1758
22/02/1758

05/04/1758
19/04/1758

21/05/1758
31/05/1758
07/06/1758
03/07/1758
12/07/1758
02/08/1758

30/08/1758
13/09/1758
27/09/1758
11/10/1758

06/12/1758

03/01/1759
16/01/1759
07/02/1759
14/02/1759

21/03/1759
28/03/1759
11/04/1759
02/05/1759
16/05/1759
30/05/1759
13/06/1759
04/07/1759
18/07/1759
01/08/1759
156/08/1759
05/09/1759
12/09/1759
03/10/1759
17/10/1759
31/10/1759
14/09/1759

BANCO DEESPANA 78 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

FECHA LONDRES

13/09/1757
27/09/1757
04/10/1757
04/11/1757
22/11/1757
29/11/1757
16/12/1757
30/12/1757
17/01/1757
31/01/1758
21/02/1758
28/02/1758
14/03/1758
04/04/1758
18/04/1758
02/05/1758
23/05/1758
30/05/1758
06/06/1758
04/07/1758
11/07/1758
01/08/1758
156/08/1758
29/08/1758
12/09/1758
26/09/1758
10/10/1758
31/10/1758
14/11/1758
05/12/1758
16/12/1758
02/01/1759
16/01/1759
06/02/1759
13/02/1759
02/03/1759
20/03/1759
27/03/1759
10/04/1759
01/05/1759
16/05/1759
29/05/1759
12/06/1759
03/07/1759
17/07/1759
31/07/1759
14/08/1759
04/09/1759
11/09/1759
02/10/1759
16/10/1759
30/10/1759
13/11/1759

DE

38,5000
38,5000
38,5000
38,7500
38,7500
38,7500
39,0000
38,8750
39,0000
38,8750
38,8750
38,8750
39,1250
39,2500
39,3750
39,3750
39,5000
39,5000
39,6250
40,0000
39,7500
39,7500
39,8750
40,0000
39,6250
39,7500
39,8750
40,0000
40,3750
40,7500
40,5000
40,5000
40,6250
40,3750
40,3750
40,3750
40,2500
40,1250
40,1250
39,7500
39,3750
39,3750
39,7500
39,8750
39,6250
39,7500
39,7500
39,0000
39,1250
38,7500
39,0000
38,8750
38,3750

A

38,8750

39,1875
39,3750

40,0000

40,2500

39,6250

39,7500

38,5000
38,5000
38,5000
38,7500
38,7500
38,8125
39,0000
38,8750
39,0000
38,8750
38,8750
38,8750
39,1563
39,3125
39,3750
39,3750
39,5000
39,5000
39,6250
40,0000
39,7500
39,7500
39,9375
40,0000
39,6250
39,7500
39,8750
40,0000
40,3750
40,7500
40,5000
40,5000
40,6250
40,3750
40,3125
40,3750
40,2500
40,1250
40,1250
39,6875
39,3750
39,3750
39,7500
39,8750
39,6875
39,7500
39,7500
39,0000
39,1250
38,7500
39,0000
38,8750
38,3750

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz ~ 1IPO DE CAMBIO SPOT
(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

PROMEDIO

EN LONDRES SOBRE
CADIZ (PENCE
STERLING/R8 CAMBIO)

39,0429
38,7326
38,7326

39,7257
39,7257
39,6016

38,9188
39,2292
39,4774

39,6637
39,7257

40,9672
40,8430
40,7189
40,9672
40,9672
41,3396

39,9740
40,2844
40,7189
40,9672

40,7809

40,9672
41,0913
41,2775
41,3396

41,6499
41,7120
41,4637
41,2154
41,2775
41,3396
41,1534
41,2154
41,2154
41,0913
40,7809
39,9740
39,9740
39,7257
38,3602
38,8567
39,3533

CUADRO 3.1

TIPO DE INTERES
SIMPLE ANUAL (%)

6,96
2,98
2,98

12,42
11,61
7,61

4,49
7,64

4,41
4,39

13,62
11,98
15,10

8,21
12,02
13,51

5,69
5,66
11,08
12,57

12,79
12,32
10,70
12,42

12,57



DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.)

FECHA CADIZ

28/11/1759
19/12/1759
02/01/1760
09/01/1760
30/01/1760
13/02/1760
05/03/1760
19/038/1760
02/04/1760

30/04/1760
14/05/1760
04/06/1760

01/07/1760
08/07/1760
22/07/1760
156/08/1760
02/09/1760
16/09/1760
03/10/1760
21/10/1760
28/10/1760

23/12/1760

13/01/1761

24/02/1761
03/03/1761
17/03/1761
24/03/1761
17/04/1761

19/05/1761
02/06/1761
16/06/1761
07/07/1761

04/08/1761
21/08/1761

16/09/1761
29/09/1761
06/10/1761
27/10/1761
03/11/1761

29/12/1761
19/01/1762
09/02/1762

BANCO DEESPANA 79 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

FECHA LONDRES

27/11/1759
18/12/1759
01/01/1760
08/01/1760
29/01/1760
12/02/1760
04/03/1760
18/03/1760
01/04/1760
16/04/1760
29/04/1760
18/05/1760
03/06/1760
13/06/1760
01/07/1760
08/07/1760
22/07/1760
16/08/1760
02/09/1760
16/09/1760
03/10/1760
21/10/1760
28/10/1760
14/11/1760
02/12/1760
23/12/1760
02/01/1760
18/01/1761
30/01/1761
24/02/1761
03/03/1761
17/03/1761
24/03/1761
17/04/1761
01/05/1761
19/05/1761
02/06/1761
16/06/1761
07/07/1761
14/07/1761
04/08/1761
21/08/1761
01/09/1761
16/09/1761
29/09/1761
06/10/1761
27/10/1761
03/11/1761
01/12/1761
16/12/1761
29/12/1761
19/01/1762
09/02/1762

DE

38,3750
38,5000
38,3750
38,5000
38,2500
38,2500
38,0000
38,1250
38,3750
38,8750
39,0000
39,2500
39,5000
39,5000
39,5000
39,2500
39,1250
39,7500
39,8750
39,7500
40,0000
39,8750
39,8750
39,7500
39,6250
39,5000
39,5000
39,3750
39,6250
39,6250
39,5000
39,6250
39,6250
39,6250
39,8750
39,8750
39,6250
40,0000
39,8750
39,8750
39,7500
40,0000
39,8750
40,0000
39,8750
39,7500
39,3750
39,3750
39,1250
38,8750
38,3750
38,7500
38,3750

A

38,1250

39,3750

39,2500

39,7500

39,2500

38,5000

38,3750
38,5000
38,3750
38,5000
38,1875
38,2500
38,0000
38,1250
38,3750
38,8750
39,0000
39,2500
39,5000
39,5000
39,4375
39,2500
39,1250
39,7500
39,8750
39,7500
40,0000
39,8750
39,8750
39,7500
39,6250
39,5000
39,5000
39,3125
39,6250
39,6250
39,5000
39,6250
39,6250
39,6250
39,8750
39,8750
39,6250
40,0000
39,8750
39,8125
39,7500
40,0000
39,8750
40,0000
39,8750
39,7500
39,3750
39,3750
39,1875
38,8750
38,4375
38,7500
38,3750

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz  1IPO DE CAMBIO SPOT
(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

PROMEDIO

EN LONDRES SOBRE
CADIZ (PENCE
STERLING/R8 CAMBIO)

39,2292
38,8567
38,8567
38,8567
38,8567
39,1671
39,4774
39,7257
39,9740

40,1602
39,9740
38,9809

39,3533
39,4774
39,4774
39,7257
39,2292
39,5395
39,7257
39,7257
39,8499

39,3533

39,9119

39,9119
39,9740
40,0982
39,9740
40,2223

41,0913
40,8430
40,8430
41,1534

39,8499
41,0913

40,7189
40,4706
40,7809
40,3464
39,9740

38,7326
38,8567
40,2223

CUADRO 3.1

TIPO DE INTERES
SIMPLE ANUAL (%)

10,98
4,57
6,19
4,57
8,64

11,83

14,67
9,10

2,86
4,44

3,57
5,92
5,89
4,34
7,44

15,05
15,16
10,40
15,81

13,46

8,86
7,37
12,79
12,17
7,50



DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.)

FECHA CADIZ

16/03/1762
23/03/1762
20/04/1762
07/05/1762
18/05/1762

156/06/1762
29/06/1762
20/07/1762
27/07/1762

14/09/1762

19/10/1762

12/11/1762
30/11/1762
21/12/1762

01/02/1763
22/02/1763
01/03/1763
156/08/1763

08/04/1763

20/05/1763
03/06/1763
21/06/1763
05/07/1763
12/07/1763
02/08/1763
09/08/1763
02/09/1763
06/09/1763

18/10/1763
25/10/1763

13/12/1763
20/12/1763

17/01/1764
10/02/1764
21/02/1764
28/02/1764
20/03/1764
27/03/1764
06/04/1764

BANCO DEESPARA 80 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

FECHA LONDRES

16/02/1762
02/03/1762
16/03/1762
23/03/1762
20/04/1762
07/05/1762
18/05/1762
01/06/1762
15/06/1762
29/06/1762
20/07/1762
27/07/1762
13/08/1762
31/08/1762
14/09/1762
01/10/1762
19/10/1762
02/11/1762
12/11/1762
30/11/1762
21/12/1762
31/12/1763
14/01/1763
01/02/1763
22/02/1763
01/03/1763
15/03/1763
01/04/1763
08/04/1763
01/05/1763
20/05/1763
03/06/1763
21/06/1763
05/07/1763
12/07/1763
02/08/1763
09/08/1763
02/09/1763
06/09/1763
30/09/1763
18/10/1763
25/10/1763
16/11/1763
13/12/1763
20/12/1763
30/12/1764
17/01/1764
10/02/1764
21/02/1764
28/02/1764
20/03/1764
27/03/1764
06/04/1764

DE

38,3750
38,7500
39,1250
39,2500
38,8750
39,1250
39,1250
39,1250
39,8750
39,7500
39,3750
39,3750
39,5000
39,5000
39,7500
39,6250
39,6250
39,5000
39,5000
39,5000
40,2500
40,0000
40,2500
39,8750
40,3750
40,3750
40,1250
40,2500
40,3750
40,0000
40,1250
39,8750
39,5000
39,6250
39,5000
39,1250
39,1250
37,8750
37,8750
38,7500
38,3750
38,3750
38,0000
38,2500
38,0000
38,5000
38,2500
38,2500
38,2500
38,0000
37,6250
37,6250
37,7500

A

39,1250

39,7500

40,3750
40,1250

40,3750
40,5000

39,0000
37,7500

38,2500

38,1250

38,3750

38,3750
38,7500
39,1250
39,1875
38,8750
39,1250
39,1250
39,1250
39,8750
39,7500
39,3750
39,3750
39,5000
39,5000
39,7500
39,6875
39,6250
39,5000
39,5000
39,5000
40,3125
40,0625
40,2500
39,8750
40,3750
40,3750
40,1250
40,3125
40,4375
40,0000
40,1250
39,8750
39,5000
39,6250
39,5000
39,1250
39,0625
37,8125
37,8750
38,7500
38,3750
38,3125
38,0000
38,2500
38,0625
38,5000
38,2500
38,3125
38,2500
38,0000
37,6250
37,6250
37,7500

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz  1IPO DE CAMBIO SPOT
(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

PROMEDIO

EN LONDRES SOBRE
CADIZ (PENCE
STERLING/R8 CAMBIO)

39,9740
39,7257
39,7878
39,9740
39,9740

40,0361
40,0982
40,3464
40,2844

40,2223

40,5947

40,7189
40,0982
40,0982

40,2223
40,4706
40,7189
40,5947

40,5947

41,0913
41,0292
40,3464
40,2844
40,4706
39,7257
39,2292
39,5395
39,7257

39,8499
39,7878

39,7878
40,0982

39,6637
39,5395
39,7257
39,8499
39,4774
39,6016
39,4154

CUADRO 3.1

TIPO DE INTERES
SIMPLE ANUAL (%)

10,70

6,77
11,68
10,70
10,70

4,32
12,17
11,39

5,86

12,07

15,22
7,47

4,30

4,20
5,77

11,88
14,28
10,67
8,21
12,12
7,57

15,80



DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.)

FECHA CADIZ

20/04/1764
22/05/1764

12/06/1764
26/06/1764

14/09/1764
02/10/1764

02/11/1764
09/11/1764

05/02/1765
16/02/1765
01/03/1765

26/03/1765

16/10/1765

24/01/1766
04/02/1766
11/02/1766

16/05/1766
03/06/1766
10/06/1766
08/07/1766

BANCO DE EsPaRA 81

FECHA LONDRES

20/04/1764
22/05/1764
01/06/1764
12/06/1764
26/06/1764
17/07/1764
03/08/1764
16/08/1764
31/08/1764
14/09/1764
02/10/1764
16/10/1764
02/11/1764
09/11/1764
30/11/1764
16/12/1764
01/01/1765
16/01/1765
05/02/1765
16/02/1765
01/03/1765
16/03/1765
26/03/1765
16/04/1765
30/04/1765
14/056/1765
31/05/1765
14/06/1765
01/07/1765
16/07/1765
02/08/1765
16/08/1765
03/09/1765
13/09/1765
01/10/1765
16/10/1765
01/11/1765
15/11/1765
03/12/1765
13/12/1765
31/12/1765
24/01/1766
04/02/1766
11/02/1766
28/02/1766
14/03/1766
01/04/1766
16/04/1766
02/05/1766
16/05/1766
03/06/1766
10/06/1766
08/07/1766

ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIII (1729-1788)

DE

38,0000
37,8750
38,0000
38,0000
37,7500
37,7500
37,7500
37,8750
38,1250
38,1250
38,0000
38,2500
38,5000
38,5000
38,5000
38,8750
38,7500
38,8750
38,7500
38,8750
38,8750
38,5000
38,5000
38,8750
38,7500
38,8750
38,8750
38,7500
38,8750
39,0000
38,6250
38,7500
39,5000
39,6250
39,2500
39,5000
39,7500
40,0000
40,0000
39,8750
40,0000
39,7500
39,6250
39,6250
39,6250
39,8750
39,7500
39,8750
40,0000
40,0000
40,0000
40,0000
39,7500

A

38,6250

38,8750

39,6250

39,7500

40,0000

39,8750

38,0000
37,8750
38,0000
38,0000
37,7500
37,7500
37,7500
37,8750
38,1250
38,1250
38,0000
38,2500
38,5000
38,5000
38,5625
38,8750
38,8125
38,8750
38,7500
38,8750
38,8750
38,5000
38,5000
38,8750
38,7500
38,8750
38,8750
38,7500
38,8750
39,0000
38,6250
38,7500
39,5000
39,6250
39,2500
39,5000
39,6875
40,0000
40,0000
39,8125
40,0000
39,7500
39,6250
39,6250
39,6250
39,9375
39,7500
39,8750
40,0000
40,0000
40,0000
40,0000
39,8125

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz PO DE CAMBIO SPOT
(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

PROMEDIO

EN LONDRES SOBRE
CADIZ (PENCE
STERLING/R8 CAMBIO)

38,2360
38,4843

38,4843
38,6705

38,6705
38,9809

39,1050
39,1671

39,1671
38,9809
38,9188

39,0429

40,0361

40,7189
39,8499
40,9672

40,5947
40,6568
40,7189
40,3464

CUADRO 3.1

TIPO DE INTERES
SIMPLE ANUAL (%)

3,06
7,93

6,29
12,08

7,06
12,78

7,75
8,55

12,02
2,80

7,33
8,10
8,86
6,62



DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.)

FECHA CADIZ

16/07/1766
08/08/1766

09/09/1766
23/09/1766

31/10/1766
21/11/1766

30/12/1766

16/04/1767
28/04/1767
19/05/1767
12/06/1767
23/06/1767

14/07/1767

14/08/1767
21/08/1767
18/09/1767
02/10/1767
13/10/1767
27/10/1767
20/11/1767
11/12/1767
22/12/1767

12/01/1768

08/04/1768

22/04/1768

09/09/1768
21/09/1768

BANCO DEESPANA 82  ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

FECHA LONDRES

15/07/1766
08/08/1766
15/08/1766
09/09/1766
23/09/1766
30/09/1766
14/10/1766
31/10/1766
21/11/1766
02/12/1766
16/12/1766
30/12/1766
16/01/1767
30/01/1767
13/02/1767
27/02/1767
13/03/1767
31/03/1767
14/04/1767
28/04/1767
19/05/1767
12/06/1767
23/06/1767
03/06/1767
14/07/1767
31/07/1767
14/08/1767
21/08/1767
18/09/1767
02/10/1767
13/10/1767
27/10/1767
20/11/1767
11/12/1767
22/12/1767
01/01/1768
12/01/1768
02/02/1768
16/02/1768
01/03/1768
04/03/1768
08/04/1768
22/04/1768
03/05/1768
13/05/1768
31/05/1768
14/06/1768
01/07/1768
15/07/1768
02/08/1768
16/08/1768
09/09/1768
20/09/1768

DE

39,7500
39,5000
39,5000
39,6250
39,5000
39,5000
40,0000
39,8750
39,3750
39,5000
39,7500
39,5000
39,2500
39,2500
39,0000
39,2500
39,1250
39,1250
39,2500
39,8750
39,7500
39,8750
39,8750
40,0000
39,7500
40,0000
39,8750
39,7500
39,7500
39,7500
39,7500
39,7500
39,6250
39,5000
39,5000
39,3750
39,2500
39,5000
39,6250
39,6250
39,6250
39,5000
39,5000
39,3750
39,3750
39,2500
39,2500
39,1250
39,1250
39,3750
39,1250
39,0000
39,1250

A

39,2500

40,0000

39,7500

39,8750

39,8750

39,3750

39,3750

39,2500
39,2500

39,1250
39,0000

39,7500
39,5000
39,5000
39,6250
39,5000
39,5000
40,0000
39,8750
39,3750
39,5000
39,7500
39,5000
39,2500
39,2500
39,0000
39,2500
39,1250
39,1875
39,2500
39,9375
39,7500
39,8750
39,8750
40,0000
39,7500
40,0000
39,8125
39,7500
39,8125
39,7500
39,7500
39,8125
39,6250
39,5000
39,5000
39,3750
39,3125
39,5000
39,6250
39,6250
39,6250
39,5000
39,4375
39,3750
39,3750
39,2500
39,2500
39,1250
39,1875
39,3125
39,1250
39,0625
39,0625

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz ~ 1IPO DE CAMBIO SPOT
(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

PROMEDIO

EN LONDRES SOBRE
CADIZ (PENCE
STERLING/R8 CAMBIO)

40,3464
40,7189

41,1534
40,7189

39,8499
40,4706

40,4706

40,0982
40,2223
40,4085
40,5327
40,5327

40,4706

40,3464
40,4085
40,4085
40,4085
40,4085
40,4085
40,4085
40,4706
40,5947

40,4706

39,7257

39,7257

39,6016
39,4774

CUADRO 3.1

TIPO DE INTERES
SIMPLE ANUAL (%)

7,40
15,22

15,22

13,72

12,12

10,66
3,52
8,17
8,14
8,14

8,94

6,62
8,17
7,38
8,17
8,17
7,38
9,75
12,12
13,67

14,58

2,82

3,60

6,81
5,24



DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.)

FECHA CADIZ

01/11/1768

13/12/1768

10/01/1769

07/03/0769

18/03/1769

18/04/1769

28/04/1769

25/07/1769

01/09/1769
12/09/1769

07/11/1769
10/11/1769

23/07/1770

BANCO DEESPANA 83 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

FECHA LONDRES

30/09/1768
14/10/1768
01/11/1768
15/11/1768
02/12/1768
13/12/1768
03/01/1769
10/01/1769
31/01/1769
16/02/1769
07/03/0769
17/03/1769
31/03/1769
18/04/1769
28/04/1769
16/05/1769
02/06/1769
16/06/1769
30/06/1769
25/07/1769
01/08/1769
16/08/1769
01/09/1769
12/09/1769
03/10/1769
17/10/1769
07/11/1769
10/11/1769
01/12/1769
15/12/1769
02/01/1770
16/01/1770
02/02/1770
16/02/1770
02/03/1770
16/03/1770
30/03/1770
17/04/1770
01/05/1770
15/06/1770
01/06/1770
15/06/1770
03/07/1770
24/07/1770
31/07/1770
14/08/1770
31/08/1770
14/09/1770
02/10/1770
16/10/1770
02/11/1770
16/11/1770
30/11/1770

DE

39,0000
39,0000
39,0000
39,0000
39,0000
39,0000
39,3750
39,2500
39,2500
39,3750
39,2500
39,2500
39,3750
39,3750
39,3750
39,3750
39,3750
39,3750
39,3750
39,5000
39,5000
39,5000
39,6250
39,8750
40,0000
40,0000
39,8750
39,7500
40,0000
39,8750
39,5000
39,5000
39,3750
39,6250
39,5000
39,5000
39,5000
39,5000
39,3750
39,5000
39,7500
39,2000
39,5000
39,5000
39,5000
39,5000
39,5000
39,5000
39,7500
39,7500
39,3750
39,3750
39,3750

A

39,7500

39,8750
39,7500

39,5000

39,3750

39,0000
39,0000
39,0000
39,0000
39,0000
39,0000
39,3750
39,2500
39,2500
39,3750
39,2500
39,2500
39,3750
39,3750
39,3750
39,3750
39,3750
39,3750
39,3750
39,5000
39,5000
39,5000
39,6875
39,8750
40,0000
40,0000
39,8750
39,7500
39,9375
39,8125
39,5000
39,5000
39,4375
39,6250
39,5000
39,4375
39,5000
39,5000
39,3750
39,5000
39,7500
39,2000
39,5000
39,5000
39,5000
39,5000
39,5000
39,5000
39,7500
39,7500
39,3750
39,3750
39,3750

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz  1IPO DE CAMBIO SPOT
(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

PROMEDIO

EN LONDRES SOBRE
CADIZ (PENCE
STERLING/R8 CAMBIO)

39,8499

40,0361

39,9740

40,0361

40,2844

40,2223

40,2223

40,4706

40,7189
40,9051

40,8430
40,8430

40,4706

CUADRO 3.1

TIPO DE INTERES
SIMPLE ANUAL (%)

10,75

9,88
13,00

10,61

10,61

12,12

12,82
12,74

11,97
13,56

12,12



DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.)

FECHA CADIZ

05/02/1771
12/02/1771

05/04/1771

07/05/1771

04/06/1771
21/06/1771
02/07/1771
12/07/1771
30/07/1771
16/08/1771
06/09/1771
18/09/1771
08/10/1771
25/10/1771
01/11/1771
12/11/1771

20/12/1771

21/01/1772

25/02/1772
06/03/1772

24/04/1772
28/04/1772
22/05/1772
29/05/1772
16/06/1772
03/07/1772
21/07/1772
24/07/1772
14/08/1772
04/09/1772
16/09/1772

06/11/1772

29/12/1772

09/02/1773
19/02/1773

BANCO DEESPANA 84 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

FECHA LONDRES

14/12/1770
01/01/1771
15/01/1771
01/02/1771
12/02/1771
01/03/1771
15/03/1771
05/04/1771
16/04/1771
07/05/1771
14/06/1771
04/06/1771
21/06/1771
02/07/1771
12/07/1771
30/07/1771
16/08/1771
06/09/1771
13/09/1771
08/10/1771
25/10/1771
01/11/1771
12/41/1771
03/12/1771
20/12/1771
31/12/1771
21/01/1772
31/01/1772
25/02/1772
06/03/1772
17/08/1772
31/04/1772
24/04/1772
28/04/1772
22/05/1772
29/05/1772
16/06/1772
03/07/1772
21/07/1772
24/07/1772
14/08/1772
04/09/1772
16/09/1772
02/10/1772
16/10/1772
06/11/1772
17111772
01/12/1772
16/12/1772
28/12/1772
15/01/1773
09/02/1773
19/02/1773

DE

39,1250
39,0000
39,0000
39,0000
39,0000
39,1250
39,2500
39,3750
39,3750
39,6250
39,6250
39,6250
39,7500
39,7500
39,8750
39,8750
39,8750
39,7500
39,7500
39,7500
40,1250
40,0000
39,8750
40,0000
39,8750
39,8750
40,0000
40,0000
40,0000
40,0000
39,8750
39,5000
39,6250
39,6250
39,6250
39,5000
39,6250
38,7500
39,0000
39,0000
39,3750
39,5000
39,6250
38,7500
38,6250
38,7500
39,0000
38,0000
38,5000
38,3750
38,2500
37,5000
37,6250

A
39,0000

39,8750
40,0000

39,8750

38,6250

39,5000

39,5000

38,8750

37,7500

39,0625
39,0000
39,0000
39,0000
39,0000
39,1250
39,2500
39,3750
39,3750
39,6250
39,6250
39,6250
39,7500
39,7500
39,8750
39,8750
39,8750
39,7500
39,7500
39,7500
40,1250
39,9375
39,9375
40,0000
39,8750
39,8750
40,0000
40,0000
40,0000
39,9375
39,8750
39,5000
39,6250
39,6250
39,6250
39,5000
39,6250
38,6875
39,0000
39,0000
39,4375
39,5000
39,5625
38,7500
38,6250
38,8125
39,0000
38,0000
38,5000
38,3750
38,2500
37,5000
37,6875

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz ~ 1IPO DE CAMBIO SPOT
(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

PROMEDIO

EN LONDRES SOBRE
CADIZ (PENCE
STERLING/R8 CAMBIO)

39,9740
39,7878

40,2844

40,3464

40,4706
40,4085
40,4706
40,4085
40,4706
40,4706
40,7189
40,8430
40,7809
40,7189
40,5947
40,6568

40,9672

40,9672

41,2154
41,2154

40,4085
40,4085
40,0982
40,3464
40,3464
40,3464
40,4085
40,3464
40,3464
40,3464
40,4085

39,6016

39,4774

38,9809
39,7257

CUADRO 3.1

TIPO DE INTERES
SIMPLE ANUAL (%)

12,32
9,96

11,39

8,98

10,63
8,17
8,94
6,60
7,37
7,37

12,02

13,56

12,79
7,30
8,12
8,88

13,51

11,98

14,99

15,78

9,75
9,75
5,89
10,67
8,98

11,37
10,57
10,55

10,03

14,17



DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.)

FECHA CADIZ

02/04/1773

14/06/1773
25/05/1773
15/06/1773
29/06/1773

17/09/1773
28/09/1773
15/10/1773

19/11/1773
07/12/1773

28/12/1773

18/03/1774
05/04/1774
15/04/1774
10/06/1774
20/05/1774
31/05/1774
10/06/1774
28/06/1774
22/07/1774
16/08/1774
23/08/1774

04/10/1774
25/10/1774
18/11/1774
20/12/1774

03/01/1775

14/02/1775
03/03/1775
10/03/1775

BANCO DEESPANA 85 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

FECHA LONDRES

02/03/1773
16/03/1773
02/04/1773
16/04/1773
30/04/1773
14/05/1773
25/05/1773
16/06/1773
29/06/1773
16/07/1773
30/07/1773
17/08/1773
31/08/1773
17/09/1773
28/09/1773
16/10/1773
02/11/1773
19/11/1773
07/12/1773
14/12/1773
28/12/1773
14/01/1774
01/02/1774
14/02/1774
01/03/1774
18/03/1774
05/04/1774
16/04/1774
10/06/1774
20/05/1774
31/05/1774
10/06/1774
28/06/1774
22/07/1774
16/08/1774
23/08/1774
01/09/1774
16/09/1774
04/10/1774
25/10/1774
01/11/1774
18/11/1774
02/12/0774
20/12/1774
03/01/1775
15/01/1775
31/01/1775
14/02/1775
03/03/1775
10/03/1775
31/03/1775
14/04/1775
02/05/1775

DE

37,7500
37,7500
38,0000
38,0000
38,0000
38,0000
38,0000
38,0000
38,0000
37,5000
37,5000
37,3750
37,2500
37,3750
37,2500
37,3750
37,2500
37,2500
36,8750
36,8750
36,8750
36,6250
36,8750
37,0000
36,8750
36,8750
37,1250
37,0000
37,0000
36,8750
36,8750
36,8750
37,5000
37,5000
37,5000
37,5000
37,7500
37,8750
38,2500
38,6250
38,3750
38,1250
38,2500
38,3750
38,1250
38,0000
38,1250
38,0000
37,8750
37,8750
38,1250
38,2500
38,2500

A

37,8750

37,1250

37,3750

37,6250

38,5000

38,5000

38,0000

38,3750

37,7500
37,7500
38,0000
38,0000
38,0000
38,0000
37,9375
38,0000
38,0000
37,5000
37,5000
37,3750
37,2500
37,3750
37,2500
37,3750
37,2500
37,1875
36,8750
36,8750
36,8750
36,6250
36,8750
37,0000
36,8750
36,8750
37,1250
37,0000
37,0000
36,8750
36,8750
36,8750
37,4375
37,5000
37,5000
37,5625
37,7500
37,8750
38,3750
38,5625
38,3750
38,0625
38,2500
38,3750
38,1250
38,0000
38,1250
38,0000
37,8750
37,8750
38,1250
38,2500
38,3125

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz ~ IPO DE CAMBIO SPOT
(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

PROMEDIO

EN LONDRES SOBRE
CADIZ (PENCE
STERLING/R8 CAMBIO)

38,9809

38,9761
38,4184
38,4184
38,2945

38,1706
38,1706
38,0467

37,8608
37,6749

37,6749

36,6834
37,0552
37,1791
36,8693
37,3031
37,3031
37,0552
37,1791
37,6749
37,9227
38,0467

38,2945

38,2945

38,7283

38,6043

38,4184

38,6043
38,6663
38,7283

CUADRO 3.1

TIPO DE INTERES
SIMPLE ANUAL (%)

12,78

12,67
6,25
5,43
3,82

10,50
12,19
8,86

8,93
10,70

10,70

5,73
5,73
2,41

2,30
5,56
6,36

8,63

2,95
3,80

7,84
10,31
11,11



DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.)

FECHA CADIZ

19/05/1775
30/05/1775

27/06/1775
18/07/1775

22/08/1775
05/09/1775
12/09/1775
26/09/1775
13/10/1775
03/11/1775
14/11/1775
08/12/1775
12/12/1775
26/12/1775
16/01/1776
30/01/1776

08/03/1776

02/04/1776
09/04/1776
26/04/1776
10/05/1776
04/06/1776
11/06/1776
02/07/1776
12/07/1776
01/08/1776
23/08/1776
06/09/1776
20/09/1776
04/10/1776
16/10/1776
29/10/1776
08/11/1776
03/12/1776
13/12/1776
03/01/1777
14/01/1777
31/01/1777
11/02/1777
04/03/1777
25/03/1777
08/04/1777
11/04/1777
02/05/1777
23/05/1777
03/06/1777
20/06/1777
04/07/1777
16/07/1777
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FECHA LONDRES

19/06/1775
30/05/1775
16/06/1775
27/06/1775
18/07/1775
11/08/1775
22/08/1775
05/09/1775
12/09/1775
26/09/1775
13/10/1775
03/11/1775
14/11/1775
08/12/1775
12/12/1775
26/12/1775
16/01/1776
30/01/1776
16/02/1776
08/03/1776
156/03/1776
02/04/1776
09/04/1776
26/04/1776
10/05/1776
04/06/1776
11/06/1776
02/07/1776
12/07/1776
02/08/1776
23/08/1776
06/09/1776
20/09/1776
04/10/1776
16/10/1776
29/10/1776
08/11/1776
03/12/1776
13/12/1776
03/01/1777
14/01/1777
31/01/1777
11/02/1777
04/03/1777
25/03/1777
08/04/1777
11/04/1777
02/05/1777
23/05/1777
03/06/1777
20/06/1777
04/07/1777
16/07/1777

DE

38,2500
38,2500
38,2500
38,2500
38,2500
38,2500
38,0000
38,0000
38,0000
38,0000
38,1250
38,1250
38,1250
38,1250
38,0000
38,0000
38,0000
38,0000
38,0000
38,1250
38,1250
38,1250
38,2500
38,3750
38,3750
38,3750
38,6250
38,5000
38,5000
38,5000
38,7500
38,7500
38,7500
38,5000
38,5000
38,5000
38,5000
38,7500
38,6250
38,6250
38,5000
38,6250
38,7500
38,6250
38,6250
38,5000
38,6250
38,8750
38,8750
39,0000
39,1250
39,0000
39,0000

A

38,0000

38,2500
38,5000

38,5000
38,6250

38,6250

39,0000

38,2500
38,2500
38,2500
38,2500
38,2500
38,2500
38,0000
38,0000
38,0000
38,0000
38,1250
38,1250
38,1250
38,1250
38,0000
38,0000
38,0000
38,0000
38,0000
38,1250
38,0625
38,1250
38,2500
38,3750
38,3125
38,4375
38,6250
38,5000
38,5000
38,5000
38,7500
38,7500
38,7500
38,5000
38,5000
38,5000
38,5000
38,7500
38,6250
38,5625
38,5625
38,6250
38,6875
38,6250
38,6250
38,5000
38,6250
38,8750
38,9375
39,0000
39,1250
39,0000
39,0000

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz  1IPO DE CAMBIO SPOT
(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

PROMEDIO

EN LONDRES SOBRE
CADIZ (PENCE
STERLING/R8 CAMBIO)

38,6663
38,7902

38,7902
38,9142

38,8522
38,8522
38,8522
38,6663
38,6663
38,6043
38,6043
38,5424
38,6043
38,6663
38,6663
38,5424

38,7902

38,6663
38,6663
38,7902
38,6663
38,7283
38,7283
38,8522
38,9761
39,4719
39,4099
39,5958
39,4719
39,4719
39,5958
39,6577
39,5338
39,3479
39,2860
38,7283
38,8522
38,8522
39,0381
39,2860
39,4719
39,5338
39,4719
39,2240
39,2860
39,2860
39,1620
39,2860
39,4719

CUADRO 3.1

TIPO DE INTERES
SIMPLE ANUAL (%)

5,37
6,97

6,97
8,56

11,06
11,06
11,06
8,65
7,00
6,20
6,20
5,40
7,84
8,65
8,65
7,04

8,61

7,00
5,37
5,34
4,55
3,73

4,51
6,10
12,45
8,40
10,77
9,19
12,45
14,04
14,83
13,24
7,61
8,44
2,12
3,71
2,90
4,47
8,44
10,81
13,24
10,81
4,43
4,41
3,62

3,62
5,97



DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.)

FECHA CADIZ

01/08/1777
08/08/1777
02/09/1777
23/09/1777
26/09/1777
10/10/1777
14111777
18/11/1777
21/11/1777

02/01/1778
23/01/1778
30/01/1778

10/03/1778
27/03/1778
07/04/1778
16/05/1778
22/05/1778
02/06/1778
23/06/1778
10/07/1778
14/07/1778
04/08/1778
18/08/1778
04/09/1778
11/09/1778
02/10/1778

27/10/1778
13/11/1778
24/11/1778

02/02/1779
12/02/1779

23/03/1799
26/03/1779
23/04/1779
30/04/1779
21/05/1779

01/07/1779

23/09/1779

BANCO DEESPANA 87  ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

FECHA LONDRES

01/08/1777
08/08/1777
02/09/1777
23/09/1777
26/09/1777
10/10/1777
14111777
18/11/1777
21111777
16/12/1777
02/01/1778
23/01/1778
30/01/1778
16/02/1778
03/03/1778
10/03/1778
27/03/1778
07/04/1778
16/05/1778
22/05/1778
02/06/1778
23/06/1778
10/07/1778
14/07/1778
04/08/1778
18/08/1778
04/09/1778
11/09/1778
02/10/1778
16/10/1778
27/10/1778
13/11/1778
24/11/1778
16/12/1778
01/01/1779
16/01/1779
02/02/1779
12/02/1779
02/03/1779
23/03/1799
26/03/1779
23/04/1779
30/04/1779
21/05/1779
01/06/1779
15/06/1779
02/07/1779
23/07/1779
03/08/1779
17/08/1779
31/08/1779
24/09/1779
01/10/1779

DE

39,0000
39,1250
39,2500
39,1250
39,1250
39,1250
39,2500
39,2500
39,2500
39,1250
39,0000
39,0000
39,0000
39,0000
38,7500
38,7500
37,5000
37,0000
36,8750
36,8750
37,0000
36,6250
36,6250
36,6250
36,5000
36,3750
36,7500
37,0000
36,3750
36,3750
36,3750
36,3750
36,0000
35,5000
35,2500
35,2500
35,7500
35,7500
35,3750
35,7500
35,7500
36,1250
36,0000
35,6250
35,5000
35,7500
35,8750
35,7500
35,7500
36,0000
36,2500
36,8750
36,6250

A

39,1250
39,1250

36,5000

36,2500

36,3750
36,7500

39,0000
39,1250
39,2500
39,1250
39,1250
39,1250
39,1875
39,1875
39,2500
39,1250
39,0000
39,0000
39,0000
39,0000
38,7500
38,7500
37,5000
37,0000
36,8750
36,8750
37,0000
36,5625
36,6250
36,6250
36,5000
36,3750
36,7500
37,0000
36,3125
36,3750
36,3750
36,3750
36,0000
35,5000
35,2500
35,2500
35,7500
35,7500
35,3750
35,7500
35,7500
36,1250
36,0000
35,6250
35,5000
35,7500
35,8750
35,7500
35,7500
36,0000
36,3125
36,8125
36,6250

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADlz  1IPO DE CAMBIO SPOT
(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

PROMEDIO

EN LONDRES SOBRE
CADIZ (PENCE
STERLING/R8 CAMBIO)

40,0295
39,9056
40,0915
40,2774
40,2154
40,1535
39,6577
39,7197
39,7197

40,1535
40,2154
40,1535

40,1535
39,9056
39,9056
38,1706
37,9227
37,6749
37,9847
37,6749
37,4270
36,1877
36,3116
36,9313
36,5595
36,6834

36,6834
36,7454
36,8073

35,8159
36,0638

35,9398
36,0018
35,8159
35,6300
35,8779

35,7539

36,6834

CUADRO 3.1

TIPO DE INTERES
SIMPLE ANUAL (%)

13,02
9,84
10,67
14,53
13,75
12,97
5,92
6,70
5,90

14,59
15,37
14,59

14,01
9,00

14,14
10,80

4,18
5,02
11,06



DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.)

FECHA CADIZ

28/12/1779

11/01/1780

04/04/1780

12/05/1780
30/05/1780

28/07/1780

29/08/1780

05/01/1781
12/01/1781

15/05/1781

19/06/1781

FECHA LONDRES

15/10/1779
02/11/1779
16/11/1779
30/11/1779
14/12/1779
28/12/1779
11/01/1780
01/02/1780
15/02/1780
03/03/1780
14/03/1780
04/04/1780
14/04/1780
02/05/1780
12/056/1780
30/05/1780
15/06/1780
30/06/1780
14/07/1780
28/07/1780
156/08/1780
29/08/1780
156/09/1780
03/10/1780
17/10/1780
31/10/1780
14/11/1780
01/12/1780
16/12/1780
05/01/1781
12/01/1781
02/02/1781
16/02/1781
02/03/1781
16/03/1781
03/04/1781
17/04/1781
01/05/1781
16/05/1781
01/06/1781
19/06/1781
03/07/1781
17/07/1781
31/07/1781
14/08/1781
31/09/1781
14/09/1781
02/10/1781
16/10/1781
02/11/1781
16/11/1781
30/11/1781
14/12/1781

DE

36,5000
36,6250
36,7500
37,0000
36,7500
36,7500
36,5000
36,5000
36,5000
36,0000
36,0000
37,0000
37,2500
37,2500
37,2500
37,2500
37,2500
37,1250
37,3750
37,5000
37,7500
37,6250
36,2500
36,6250
36,7500
36,7500
36,7500
37,0000
37,0000
36,7500
35,5000
35,5000
35,6250
35,0000
34,2500
35,5000
35,5000
35,7500
36,0000
36,1250
35,5000
35,8750
35,5000
34,5000
35,0000
35,0000
35,5000
35,5000
35,5000
35,7500
36,5000
37,0000
37,0000

A

37,1250

36,8750

34,5000

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIZ
(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

PROMEDIO

36,5000
36,6250
36,7500
37,0000
36,7500
36,7500
36,5000
36,5000
36,5000
36,0000
36,0000
37,0000
37,2500
37,1875
37,2500
37,2500
37,2500
37,1250
37,3750
37,5000
37,7500
37,6250
36,2500
36,6250
36,7500
36,7500
36,8125
37,0000
37,0000
36,7500
35,5000
35,5000
35,6250
35,0000
34,3750
35,5000
35,5000
35,7500
36,0000
36,1250
35,5000
35,8750
35,5000
34,5000
35,0000
35,0000
35,5000
35,5000
35,5000
35,7500
36,5000
37,0000
37,0000

CUADRO 3.1

TIPO DE CAMBIO SPOT )
EN LONDRES SOBRE TIPO DE INTERES

CADIZ (PENCE SIMPLE ANUAL (%)
STERLING/R8 CAMBIO)
37,0552 4,10
36,8073 4,15
37,0552
37,4270 2,34
37,5509 3,98
37,5509
37,7988 2,28
36,6834
36,6834 16,44
34,7005
35,6300
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DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.)

FECHA CADIZ

12/04/1782
10/05/1782
17/05/1782
28/05/1782
12/06/1782
02/07/1782
23/07/1782
06/08/1782

10/09/1782
20/09/1782

18/10/1782
01/11/1782
16/11/1782
03/12/1782
13/12/1782
07/01/1783
17/01/1783
24/01/1783

06/01/1784

27/01/1784
17/02/1784
02/03/1784

FECHA LONDRES

01/01/1782
16/01/1782
01/02/1782
15/02/1782
01/03/1782
16/03/1782
02/04/1782
12/04/1782
10/05/1782
17/05/1782
28/05/1782
11/06/1782
02/07/1782
23/07/1782
06/08/1782
16/08/1782
10/09/1782
20/09/1782
01/10/1782
18/10/1782
01/11/1782
16/11/1782
03/12/1782
13/12/1782
07/01/1783
17/01/1783
24/01/1783
14/02/1783
28/02/1783
14/03/1783
01/04/1783
15/04/1783
02/05/1783
16/05/1783
30/05/1783
17/06/1783
08/07/1783
15/07/1783
01/08/1783
16/08/1783
02/09/1783
16/09/1783
03/10/1783
14/10/1783
31/10/1783
14/11/1783
02/12/1783
16/12/1783
06/01/1784
16/01/1784
27/01/1784
17/02/1784
02/03/1784

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz  1IPO DE CAMBIO SPOT

(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

DE

37,1250
38,0000
38,0000
37,2500
37,2500
38,5000
38,7500
38,7500
39,2500
39,2500
39,0000
39,0000
38,8750
38,8750
39,2500
37,7500
34,5000
34,5000
35,5000
35,2500
34,6250
34,7500
34,0000
33,0000
33,0000
33,0000
33,0000
35,5000
36,5000
35,7500
35,6250
35,0000
35,6250
34,7500
35,2500
35,0000
35,3750
35,7500
35,6250
36,0000
36,2500
35,2500
34,8750
34,1250
34,1250
34,0000
34,2500
34,2500
34,2500
34,2500
34,2500
35,2500
35,0000

A

35,7500
35,0000

36,1250

34,2500

PROMEDIO

37,1250
38,0000
38,0000
37,2500
37,2500
38,5000
38,7500
38,7500
39,2500
39,2500
39,0000
39,0000
38,8750
38,8750
39,2500
37,7500
34,5000
34,5000
35,5000
35,2500
34,6250
34,7500
34,0000
33,0000
33,0000
33,0000
33,0000
35,5000
36,5000
35,7500
35,6250
35,0000
35,6875
34,8750
35,2500
35,0000
35,3750
35,7500
35,6250
36,0000
36,1875
35,2500
34,8750
34,1250
34,1875
34,0000
34,2500
34,2500
34,2500
34,2500
34,2500
35,2500
35,0000

EN LONDRES SOBRE
CADIZ (PENCE
STERLING/R8 CAMBIO)

39,5338
39,6577
39,6577
39,6577
40,1535
39,9056
39,9056
37,6749

38,1706
37,1791

37,4270
37,1791
36,1877
35,8159
35,6920
35,5680
35,6920
35,5680

35,9398

35,7539
36,6834
35,6920

BANCO DEESPARA 89 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

CUADRO 3.1

TIPO DE INTERES
SIMPLE ANUAL (%)

9,98
5,12
5,12
8,32
14,59
13,08
13,08

9,75



DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.)

FECHA CADIZ

14/05/1784
04/06/1784
16/06/1784
02/07/1784
16/07/1784
27/07/1784
07/08/1784
07/09/1784
14/09/1784
24/09/1784
08/10/1784
29/10/1784

11/01/1785
04/02/1785

04/03/1785

01/04/1785
08/04/1785
29/04/1785
13/05/1785
31/05/1785
21/06/1785
01/07/1785
16/07/1785
02/08/1785
19/08/1785
30/08/1785
13/09/1785
27/09/1785

01/11/1785
18/11/1785
29/11/1785
13/12/1785
27/12/1785
10/01/1786
31/01/1786
14/02/1786
21/02/1786
19/03/1786

12/05/1786

sanco DEEsPARA 90 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

FECHA LONDRES

16/03/1784
02/04/1784
16/04/1784
30/04/1784
14/05/1784
04/06/1784
15/06/1784
02/07/1784
16/07/1784
27/07/1784
06/08/1784
07/09/1784
14/09/1784
24/09/1784
08/10/1784
29/10/1784
16/11/1784
03/12/1784
14/12/1784
31/12/1784
11/01/1785
04/02/1785
16/02/1785
04/03/1785
15/03/1785
01/04/1785
08/04/1785
29/04/1785
13/05/1785
31/05/1785
21/06/1785
01/07/1785
16/07/1785
02/08/1785
19/08/1785
30/08/1785
13/09/1785
27/09/1785
14/10/1785
01/11/1785
18/11/1785
29/11/1785
13/12/1785
27/12/1785
10/01/1786
31/01/1786
14/02/1786
21/02/1786
21/03/1786
31/03/1786
13/04/1786
02/05/1786
12/05/1786

DE

35,2500
35,2500
35,6250
36,0000
36,0000
35,1250
34,5000
35,0000
35,0000
35,1250
35,1250
34,8750
34,8750
34,5000
34,6250
34,5000
34,1250
34,0000
34,1250
34,3750
34,0000
33,7500
34,0000
34,0000
34,0000
34,0000
34,0000
34,0000
34,2500
34,0000
34,1250
34,1250
34,1250
34,2500
34,3750
34,2500
34,1250
34,1250
34,1250
34,0000
34,0000
34,1250
34,2500
34,3750
34,3750
34,3750
34,5000
34,6250
34,8750
35,0000
35,0000
35,0000
35,1250

A

35,8750

35,0000

34,1250

34,3750

35,2500
35,2500
35,6250
36,0000
35,9375
35,1250
34,5000
35,0000
35,0000
35,1250
35,1250
34,8750
34,9375
34,5000
34,6250
34,5000
34,1250
34,0000
34,1250
34,3750
34,0000
33,7500
34,0000
34,0000
34,0000
34,0000
34,0000
34,0000
34,2500
34,0000
34,1250
34,1250
34,1250
34,2500
34,3750
34,2500
34,1250
34,1250
34,1250
34,0000
34,0625
34,1250
34,3125
34,3750
34,3750
34,3750
34,5000
34,6250
34,8750
35,0000
35,0000
35,0000
35,1250

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz  1IPO DE CAMBIO SPOT
(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

PROMEDIO

EN LONDRES SOBRE
CADIZ (PENCE
STERLING/R8 CAMBIO)

35,8779
35,9398
35,8779
35,8159
35,6300
35,5680
35,5680
35,7539
35,7539
35,8159
35,8159
35,8159

35,0723
35,0104

34,7005

34,2048
34,2668
34,2668
34,3287
34,7005
34,7005
34,7005
34,7005
34,7625
34,8245
34,7005
34,8864
34,9484

34,9484
34,7005
34,7625
34,7625
34,8245
34,9484
34,9484
34,8245
34,9484
35,4441

35,6920

CUADRO 3.1

TIPO DE INTERES
SIMPLE ANUAL (%)

11,44

11,50
8,88
6,22
6,22

12,43

11,68

16,96

15,56
18,42

10,16

2,97
3,87
3,87

10,16
8,32
8,32
8,32
7,38
6,45
6,49

11,01

11,90

13,76
9,24
9,21
6,47
6,45
8,23
8,23
4,64
4,61
8,05



DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.) CUADRO 3.1

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz  1IPO DE CAMBIO SPOT

(PENCE STERLING/R8 CAMBIO) EN LONDRES SOBRE ~ TIPO DE INTERES
) CADIZ (PENCE SIMPLE ANUAL (%)

FECHA CADIZ ~ FECHA LONDRES DE A PROMEDIO  STERLING/RS CAMBIO)
30/05/1786 30/05/1786 35,2500 35,2500 35,8779 8,79

16/06/1786 35,3750 35,3750

30/06/1786 35,3750 35,3750

14/07/1786 35,0000 35,0000

01/08/1786 35,0000 35,0000

15/08/1786 34,7500 34,7500

01/09/1786 35,0000 35,0000

15/09/1786 34,8750 34,8750

03/10/1786 34,8750 34,8750
24/10/1786 24/10/1786 35,1250 35,1250 35,7539 8,83
31/10/1786 31/10/1786 35,2500 35,2500 35,8779 8,79
21/11/1786 21/11/1786 35,3750 35,3750 35,9398 7,88

01/12/1786 36,0000 36,0000

15/12/1786 35,8750 35,7500 35,8125

02/01/1787 36,0000 36,0000

16/01/1787 36,0000 36,0000

02/02/1787 36,0000 36,0000

16/02/1787 36,1250 36,1250

02/03/1787 36,3750 36,3750

16/03/1787 36,5000 36,5000

30/03/1787 36,1250 36,1250

17/04/1787 36,1250 36,1250

01/05/1787 36,5000 36,5000

15/05/1787 36,2500 36,2500

01/06/1787 36,6250 36,6250
19/06/1787 19/06/1787 36,3750 36,2500 36,3125 36,6834 5,04
06/07/1787 06/07/1787 35,7500 35,7500 36,6834 12,88
10/07/1787 10/07/1787 35,7500 35,7500 36,6834 12,88

03/08/1787 35,8750 35,8750
17/08/1787 17/08/1787 35,8750 35,8750 36,6834 11,11
21/08/1787 21/08/1787 36,1250 36,1250 36,6834 7,62
18/09/1787 18/09/1787 36,0000 36,0000 36,6834 9,36
02/10/1787 02/10/1787 36,0000 36,0000 36,8073 11,06
12/10/1787 12/10/1787 35,8750 35,8750 36,8693 13,67
02/11/1787 02/11/1787 35,7500 35,7500 36,8693 15,44
16/11/1787 16/11/1787 36,0000 36,0000 36,8693 11,01
30/11/1787 30/11/1787 36,1250 36,1250 36,8693 10,16

14/12/1787 36,0000 36,0000

01/01/1788 35,8750 35,8750

15/01/1788 35,7500 35,7500

01/02/1788 35,7500 35,7500

15/02/1788 35,7500 35,7500

29/02/1788 35,7500 35,7500

14/03/1788 35,6250 35,6250

01/04/1788 35,3750 35,3750

15/04/1788 35,3750 35,3750

02/05/1788 35,3750 35,3750

16/05/1788 35,3750 35,3750

30/05/1788 35,2500 35,2500

13/06/1788 35,1250 35,1250

01/07/1788 35,2500 35,2500

15/07/1788 35,5000 35,5000

01/08/1788 35,5000 35,5000
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DATOS DE TIPOS DE INTERES DE CADIZ, 1729-1788 (cont.)

FECHA CADIZ

04/11/1788
18/11/1788
24/11/1788
12/12/1788

FUENTE: Véase texto.

BANCO DEESPARA 92 ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA, N.°58 TIPOS DE CAMBIO Y TIPOS DE INTERES EN CADIZ EN EL SIGLO XVIIl (1729-1788)

FECHA LONDRES

156/08/1788
02/09/1788
16/09/1788
30/09/1788
14/10/1788
04/11/1788
18/11/1788
25/11/1788
12/12/1788

DE

35,6250
35,3750
35,6250
35,5000
35,2500
35,3750
35,5000
35,5000
35,2500

35,6250
35,3750
35,6250
35,5000
35,2500
35,3750
35,5000
35,5000
35,2500

TIPO DE CAMBIO A 1 USO EN LONDRES SOBRE CADIz  1IPO DE CAMBIO SPOT
(PENCE STERLING/R8 CAMBIO)

PROMEDIO

EN LONDRES SOBRE
CADIZ (PENCE
STERLING/R8 CAMBIO)

36,3116
36,6834
36,5595
36,4975

CUADRO 3.1

TIPO DE INTERES
SIMPLE ANUAL (%)

13,06
16,44
14,72
17,46



Conclusiones

El objetivo de este libro, tal y como indica su titulo, ha sido ofrecer una serie de tipos de cam-
bio y tipos de interés para Cadiz en el siglo XVIII. El primer capitulo situa la fuente utilizada para
obtener los datos que presenta el libro: los boletines de cambio. Primero se hace una breve
descripcidn de la evolucidn histdrica y el funcionamiento de la letra de cambio, con el fin de
definir el concepto de tipo de cambio al que hace referencia la serie de datos que muestra el
libro. Después se explica brevemente la tipologia de boletines de cambio que se pueden en-
contrar en la Europa del siglo XVIIl y los archivos donde se guardan los boletines de cambio
que se han podido conservar.

En el segundo capitulo se muestra la serie de datos de tipo de cambio de Cadiz so-
bre las principales plazas financieras europeas: Amsterdam, Londres y Parfs. La serie cubre
60 anos, abarca el periodo de 1729-1788, tiene una frecuencia quincenal y contiene el valor
de apertura, cierre y promedio de cotizacion del dia. Extraje estos datos de la corresponden-
cia comercial que los comerciantes franceses afincados en Cadiz enviaban a su corresponsal
de Marsella, la casa de comercio Roux (archivo conservado en la Camara de Comercio e In-
dustria de Marsella). Se trata de una fuente de extraordinaria riqueza, compuesta por mas de
50 legajos de correspondencia (estimo que son unas 14.000 cartas), que recoge el pulso
diario de la economia gaditana. La fecha de inicio de la serie coincide con la fecha de funda-
cion de la casa comercial, por o que no hay datos en esta fuente para periodos anteriores.
Opté por finalizar la serie en el afio 1788, antes del inicio de la Revolucidn Francesa, aunque
la casa de comercio Roux sigui¢ operando hasta el afio 1843. Es decir, para los afos 1789-
1843 la fuente sigue ofreciendo los tipos de cambio, pero no tomé datos para final de siglo
porque las Guerras Napolednicas provocaron una fuerte ruptura en el espacio comercial eu-
ropeo que se deja sentir en la cotizacion erratica de los cambios. Confio en que la serie de
tipos de cambio sea de utilidad a la historiografia financiera espafiola.

El tercer y Ultimo capitulo estima una serie de tipo de interés comercial del crédito
implicito en las letras de cambio a plazo. El tipo de interés comercial se considera un elemen-
to crucial para el crecimiento econdmico, puesto que elevados tipos de interés suelen estar
correlacionados con estancamiento y subdesarrollo [North and Weingast (1989)]. La estima-
cion del tipo de interés comercial en Cadiz da un resultado promedio para el siglo XVIIl (1729-
1788) de 8,65 %-8,79 %, doble valor que el tipo de interés comercial de Amsterdam (4,17 %;
periodo de 1720-1789), Paris (4,76 %; periodo de 1740-1789) y Londres (4,12 %; periodo de
1723-1789). Este libro ofrece los datos. Queda pendiente para futuras investigaciones estudiar
las causas del elevado tipo de interés gaditano y sus efectos sobre el crecimiento econémico.
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