ANEJO
GRUPOS CONSOLIDADOS NO FINANCIEROS






NOTA METODOLOGICA

1 Introduccién. Interés de un anejo sobre grupos empresariales
no financieros

La Central de Balances publica en esta monografia un anejo con informacion sobre
los grupos empresariales no financieros espafoles, con los resultados de la
agregacion de las cuentas consolidadas disponibles tanto de los grupos que cotizan
en bolsa como de los grupos no cotizados, con desglose por ramas de actividad,
desde 2012 hasta 2020. El epigrafe 2 de esta Nota metodoldgica informa con mayor
detalle sobre las fuentes utilizadas.

Se trata de la quinta edicion de esta estadistica, que integra en forma de cuadros la
informacion disponible sobre grupos no financieros e incorpora en su apartado de
graficos de sintesis la comparacion de algunas variables con las obtenidas para las
empresas individuales de la primera parte de esta monografia anual (base CBl). Los
cuadros de este anejo se elaboran a partir de los estados contables de los principales
grupos no financieros espafoles, lo que implica dos diferencias sustanciales
respecto de la primera parte de la publicacion: son estados financieros en los que
se consolidan las operaciones intragrupo y en ellos se refleja la situacién del conjunto
de las sociedades que forman parte del grupo, con independencia de donde
radiquen. Respecto de lo primero, la informacion de base, de caracter consolidado,
elimina las operaciones cruzadas entre empresas del grupo (es decir, recoge la
relacién del grupo, entendido como una sola empresa, frente a agentes externos),
en tanto que en el resto de la publicacién la informacién surge de la agregacion de
los estados financieros individuales. No obstante, como se ha indicado en la Nota
metodoldgica de la primera parte, estas cuentas individuales se ajustan —al menos,
en parte— eliminando algunas operaciones y saldos cruzados entre matrices y
filiales en el calculo del resultado, asi como en el de las tasas de variacion y las
ratios de algunas variables significativas, a fin de dotar de mayor valor analitico a la
informacion, con lo que se aproxima, siquiera parcialmente, a la base de célculo
consolidada de grupos.

Respecto de lo segundo, cabe destacar que los cuadros del anejo se elaboran a
partir de los estados financieros consolidados de los grupos empresariales no
financieros cuyas empresas matrices tienen domicilio en Espana, pero cuyas filiales
pueden estar ubicadas en cualquier parte del mundo. Aunque el epigrafe 4 de esta
Nota metodolégica presenta con mayor detalle esta y otras cuestiones de
procedimiento, interesa resaltar aqui esta caracteristica de los grupos consolidados,
por ser la diferencia principal con la base de estados individuales y, al mismo tiempo,
el motivo de su interés como fuente para un analisis complementario respecto del
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Cuadro 1
MAPA DE USO DE LAS CUENTAS INDIVIDUALES FRENTE A LAS CONSOLIDADAS

Tipo de informacion

) Cuentas individuales Cuentas consolidadas
Tipo de uso

Diferente Truncado (solo

Agregadas Individuales Mismo perimetro perimetro filales residentes)

Cuentas Nacionales °

Politica monetaria °

Supervision bancaria

Andlisis econémico de tendencias

Andlisis econémico estructural

Anadlisis de riesgo

Investigacion con datos de panel

Otras estadisticas

Estabilidad financiera

FUENTE: Grupo de trabajo ERICA, del Comité Europeo de Centrales de Balances.

resto de la publicacién. Efectivamente, si esa primera parte ofrece una vision del
conjunto de la actividad empresarial residente (empresas espafolas, por su actividad
residente en Espafa), la base de datos de grupos complementa esa vision con otra
sobre la actividad, los activos y pasivos, los flujos de efectivo, el empleo y las ratios
de los grupos no financieros espanoles, varios de ellos multinacionales, cuyas
filiales pueden estar localizadas dentro y fuera del territorio espafol. Esa es la
principal virtud de este conjunto de informacién y la que ofrece su mayor significacion
analitica: poder disponer de lainformacion consolidada de los grupos multinacionales
que abarque todo su perimetro de consolidacion (agrupacion de sociedades,
nacionales y extranjeras, que forman parte de la estructura societaria); con ello, este
anejo complementa la visién de la situacion y los resultados de las empresas
espanolas ofrecidos en los capitulos anteriores de la publicacion.

Segun ha podido comprobar la Central de Balances al participar en el proyecto
europeo de construccion de una base de datos de grupos no financieros cotizados
(base ERICA, sobre la que informa la primera parte de la publicacion), los analistas
demandan ambos tipos de informacion, con distintos objetivos. Los datos
consolidados resultan especialmente relevantes en el analisis del riesgo y de la
estabilidad financiera. Para ambos, lo significativo es conocer el volumen de riesgo
de los grupos multinacionales espafioles en base consolidada, ya que, aunque la
deuda se puede encontrar en filiales situadas fuera del territorio espafnol, la matriz
espanola del grupo podriaresponder, en Ultima instancia, de las deudas del conjunto,
al ser practica habitual que el acreedor reciba garantias o avales de la empresa
dominante. El cuadro 1 define y delimita, para los distintos ambitos de analisis, el
tipo de dato que es mas apropiado, esto es, cuentas individuales y/o consolidadas.
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En el caso de las primeras, pueden, a su vez, utilizarse de forma agregada (mediante
suma de cuentas individuales) o separada (empresa a empresa). En el caso de las
cuentas consolidadas, el mapa distingue tres casos, segun se trate de cuentas en
las que las filiales que pertenecen al grupo no hayan variado entre dos afos (mismo
perimetro de consolidacion), si lo hayan hecho (diferente perimetro) o sean cuentas
«truncadas». Este caso se da actualmente en Francia y en los Paises Bajos, donde
los institutos de estadistica requieren a los grupos empresariales la elaboracion
de cuentas del subgrupo de filiales residentes en el pais. Dicha obligacidén no existe
en el depdsito de cuentas de los Registros Mercantiles, dada la exencion de elaborar
cuentas consolidadas en los grupos espafoles que consolidan, a su vez, en un
grupo superior europeo, que cumplan las condiciones del articulo 9 del Real
Decreto 1159/2010, y dado que los grupos con matriz ultima espafola incluyen filiales
extranjeras en los datos consolidados. El cuadro 1 muestra cual o cuales de los cinco
tipos de informacion referidos son necesarios segun la tipologia del andlisis realizado.

2 Fuente de las bases de datos de grupos consolidados de la Central
de Balances
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Este anejo se elabora a partir de las cuentas consolidadas recibidas de dos fuentes
distintas: la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) para los grupos
cotizados (llamada en esta publicacién «base de datos CBV») y la que surge de los
depdsitos obligatorios de cuentas anuales consolidadas en los Registros Mercantiles
(denominada «CBR»). En la primera de ellas, los grupos estan obligados a reportar
segun la normativa financiera internacional —Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)—, en tanto que los grupos recogidos en la CBR reportan
mayoritariamente siguiendo la normativa espafiola —Normas para la Formulacion
de Cuentas Anuales Consolidadas (NOFCAC)—. El que ambas fuentes utilicen
normativa distinta no impide el tratamiento unificado para generar una sola base de
datos de grupos (denominada «CBC»), ya que las NOFCAC estan inspiradas en las
NIIF y adaptadas a ellas siguiendo la estrategia de supresion de opciones, cuando
existen alternativas contables en estas, desarrollada por el regulador espafiol [es el
caso, por ejemplo, de la presentacién de la cuenta de resultados por naturaleza, que
es la elegida por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) en las
NOFCAC, frente a las dos opciones definidas por las NIIF, esto es, cuenta por
naturaleza o por funcién]. No obstante, puede generarse algun desacople en el
periodo de entrada en vigor de algun cambio normativo, al ir siempre por delante los
cambios en las NIIF, asi como alguna divergencia singular, a la que se hace referencia
mas adelante, como el caso del tratamiento de los arrendamientos. En el ejercicio
2018, los grupos cotizados se adaptaron a las nuevas NIIF-9, de instrumentos
financieros, y NIIF-15, de ingresos por contratos con clientes. La hormativa nacional
se ha transpuesto a través del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero. Esta norma es
de aplicacion para los ejercicios que se han iniciado a partir del 1 de enero de 2021.
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Enelejercicio2019, los grupos cotizados se adaptaron alaNIIF-16, de arrendamientos,
en tanto que las NOFCAC no se han adaptado a ella. El impacto de esta norma se
puede consultar en el cuadro pro memoria del anejo de la edicion pasada, que
recogia el detalle de los efectos de la aplicacion de la NIIF-16 en los grupos cotizados
en 2019 por sectores y para las variables y ratios més afectadas'. Adicionalmente, y
para recoger mejor los efectos de esta norma, se incluyeron graficos y cuadros
nuevos (2.6 y 2.8), con informacion de la tasa de variacion del «resultado econémico
bruto de la explotacién» y de las «amortizaciones, deterioro y provisiones de
explotacién». También se incorporaron nuevos epigrafes en los cuadros 2.3 y 2.4,
sobre «derechos de uso» y «pasivos financieros por arrendamientos no corrientes»,
respectivamente.

En los grupos procedentes de la informacion publica periddica de la CNMV, que es
la fuente de datos de la CBV, se hace una carga manual adicional de datos
procedentes de las memorias de estas empresas, con el objetivo de tener una
informacion mas completa para el analisis, homogeneizar la informacion con la base
CBR y contribuir a la base de datos de grupos cotizados europeos ERICA. No
obstante, esta situacion va a cambiar en el préximo ejercicio con la aplicacién de la
Directiva 2013/50, que obliga a los emisores con valores admitidos a negociacion en
mercados regulados europeos a elaborar todos los informes financieros anuales de
acuerdo con un formato electréonico unico (ESEF). Aunque inicialmente esta norma
entraba en vigor en enero de 2021, la Unién Europea (UE) ha permitido que se
demore un aflo mas en los paises que asi lo hayan decidido; el regulador espafol,
la CNMV, lo ha hecho, por lo que sustituira la informacion publica periddica requerida
actualmente (denominada «IPP>») por este nuevo formato a partir del aho préoximo, si
bien las empresas que lo han querido aplicar de forma anticipada han podido
hacerlo desde 2021, utilizando ambos formatos (han debido seguir utilizando el
formato IPP igualmente). La Central de Balances ha empezado a trabajar en un
mapeo que facilite la carga de las etiquetas XBRL solicitadas en el formato ESEF,
tanto en el formato CBYV (el utilizado por la Central de Balances en su base de datos
nacional) como en el formato ERICA, que es la base de datos europea de grupos no
financieros cotizados a la que también contribuye el Banco de Espana.

3 Grupos que existen en Espana. Cobertura de la CBC
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Desgraciadamente, no existe una estadistica oficial que informe del numero de
grupos empresariales no financieros espanoles, habida cuenta de la futilidad que
tendria tal ejercicio, dada la inexistencia de un derecho sustantivo de grupos: se
conoce la existencia de los grupos porque son declarados por las empresas

1 Para mayor informacion acerca del impacto de la NIIF-16, consultese el siguiente enlace: https://www.bde.es/f/
webbde/SES/Secciones/Publicaciones/PublicacionesSeriadas/NotasEstadisticas/20/Fich/nest14.pdf.
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Cuadro 2
COMPARACION DE GRUPOS FISCALES AEAT Y GRUPOS CBC

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Numero de grupos que depositan
cuentas en los Registros
Mercantiles 3.425 4.041 3.473 3.182 3.297 3.361 3.469 3.753 3.123
Numero de grupos CBC 975 1.116 1.214 1.168 1.351 1.237 1.840 1.674 914
Cobertura (%) 28,5 27,6 35,0 36,7 41,0 36,8 53,0 44,6 29,3
Numero de grupos fiscales AEAT 4.070 4.276 4.477 4.717 4.946 5.208 5.521 5.840 nd
Numero de grupos CBC 975 1.116 1.214 1.168 1.351 1.237 1.840 1.674 914
Cobertura (%) 24,0 26,1 27,1 24,8 27,3 23,8 33,3 28,7 nd
Cuota integra de grupos AEAT
(millones de euros) 6.783 9.670 10.601 9.324 9.107 9.619 9.907 10.790 nd
Impuesto de sociedades CBC
(proxy cuota integra en millones
de euros) 9.136 7.917 9.406 3.447 12.427 10.625 13.283 12.142 4.208
Cobertura (%) 134,7 81,9 88,7 37,0 136,5 110,5 1341 112,56 nd

FUENTES: Agencia Estatal de la Administracion Tributaria y Banco de Espafia.
NOTA: nd = datos no disponibles.

individuales, Unicas con personalidad juridica que cumplen las condiciones
contables para la preparacion de cuentas consolidadas. No obstante, existen varias
fuentes alternativas para intuir al menos la importancia del fendmeno de creaciéon de
grupos (y su numero), que se inicié en la década de los noventa. Asi, la Agencia
Estatal de la Administracion Tributaria (AEAT), en su publicacion referente al impuesto
sobre sociedades, cuantifica los grupos fiscales espafioles en 5.840 en 2019, a
partir de aquellos que solicitan la tributacion en base consolidada. Por su parte, la
estadistica mercantil publicada por los Registros Mercantiles establece que en 2020
depositaron cuentas anuales consolidadas 3.123 grupos, si bien una parte de ellos
son de actividad financiera y otros tienen pequena dimensién. El directorio de
grupos de la Central de Balances contabiliza cerca de 14.000 grupos existentes en
Espafa, casi 9.000 de los cuales con la ultima matriz dominante espafola. El
cuadro 2 facilita algunas variables cuantitativas que informan sobre la cobertura de
la base de datos CBC.

Si se conoce, sin embargo, el numero exacto de grupos cotizados no financieros,
debido a su caracter regulado. Segun el informe Informacion econdmica y financiera
de las entidades con valores admitidos en mercados regulados espafioles, que
publica semestralmente la CNMV, en 2020 habia en Espafia 113 sociedades no
financieras cotizadas, de las que 107 presentan cuentas consolidadas, por ser
cabeceras o formar parte de grupos empresariales, es decir, seis son sociedades
individuales, y por ello no se incluyen en la base CBC. Esta informacion, que esta
disponible para cualquier analista en el sitio web de la CNMV, ha sido sometida a un
proceso de homogeneizacion, en términos tanto de formato como de contenido, en
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la Central de Balances para facilitar la comparacion con la CBR; en cualquier caso,
el nimero de grupos que declaran sus datos en la CNMV es ligeramente mayor que el
que lo hace en la base CBV, por la eliminacién de los que consolidan en otros
grupos empresariales ya incluidos en la CBC (véase el epigrafe siguiente).

En conclusién, y como resultado del proceso de homogeneizacién entre las bases
CBV y CBR, los cuadros de este anejo se han elaborado a partir de una media de
1.000 grupos no financieros, cotizados y no cotizados, por afio. Adicionalmente, los
graficos que aparecen tras esta Nota metodoldgica permiten comparar la informacion
procedente de cuentas consolidadas con la base de datos CBI, es decir, con la
informacion de cuentas individuales.

4 Aspectos metodolégicos mas relevantes
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Una pregunta que cabria plantearse al elaborar esta estadistica es si se pueden
agregar los grupos empresariales que hay en la base de datos CBC sin necesidad
de ajustes. Larespuestaes negativa, porque, antes de agregarlos datos consolidados
que se presentan en este anejo, ha sido necesario abordar un trabajo de analisis de
la estructura de los grupos de mayor tamano, con objeto de evitar la duplicidad
de los datos (grupos integrados, a su vez, en un grupo superior). Concretamente, se
ha analizado de manera individual la pertenencia a un grupo superior para los 250
mayores grupos existentes en las bases de datos. El resto de los grupos se han
analizado de forma automatica. Para ello se ha contado con el directorio de grupos de
la Central de Balances, en el que se recogen los arboles completos de los grupos
empresariales espanoles. El objetivo de este analisis es eliminar de la estadistica los
subgrupos recibidos en la CBV o en la CBR pertenecientes a un grupo superior ya
incluido en cualquiera de esas bases de datos, lo que ha ocurrido en unas cien
ocasiones. En la mayoria de los casos, este fendmeno afecta a grupos no cotizados
que forman parte de grupos superiores que si cotizan en bolsa. No obstante, en
algunos casos también se da el fendmeno contrario. Cuando eso ha ocurrido, se ha
eliminado de la base CBV el grupo cotizado, lo que afecta a los detalles de los
cuadros en los que se ofrece lainformacion sobre los grupos cotizados no financieros
espanoles, linea en la que, por lo indicado, no se cubre el total de la poblacion.

La segunda pregunta que cabe hacerse es si esta estadistica permite conocer el
crecimiento organico de la actividad de los grupos empresariales espafoles, aislado
de otros fendmenos. La respuesta también es negativa, y deriva de las caracteristicas
propias de las cuentas consolidadas. Los analistas deben realizar el analisis de los
datos consolidados (en especial, el de la evolucion entre dos afios consecutivos de
las variables recogidas en las cuentas de resultados y en los balances empresariales)
considerando las siguientes caracteristicas de la informacion consolidada, que
pueden dificultar este tipo de estudios:
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a) Las variaciones del perimetro de consolidacion (empresas que forman
parte de los estados financieros consolidados en los dos afos recogidos
en las cuentas) por nuevas adquisiciones o por ventas de empresas
dependientes, multigrupo y/o asociadas afectan a la comparabilidad entre
dos anos consecutivos. Los crecimientos derivados de operaciones
corporativas de estanaturalezano son aislados en las cuentas consolidadas
de las variaciones por el crecimiento organico intrinseco de las empresas.
En cualquier caso, se considera que el analisis que ofrece el agregado de
los grupos multinacionales espafnoles debe beneficiarse de la imagen que
ofrecen los perimetros de consolidacion completos, motivo por el que no
se excluyen en los agregados los grupos cuyos perimetros cambian con
intensidad entre afos distintos.

b) Los subgrupos espafnoles que consolidan en un grupo superior de la UE
se pueden acoger a la dispensa de la obligacién de consolidar a escala de
subgrupo y pueden depositar en Espana las cuentas consolidadas de ese
grupo superior. Esta situacion se esta dando en la base de datos CBR, lo
que lleva a que un mismo subgrupo unos afios presente cuentas y otros no.
Los datos facilitados en este anejo excluyen las cuentas globales de grupos
internacionales cuya matriz no es una empresa espafola.

c) Los grupos que consolidan por primera vez presentan las cuentas de
ese ano, y en los modelos de depdsito de los Registros Mercantiles
no cumplimentan los datos para el ejercicio anterior. En sentido contrario,
una dominante puede dejar de tener obligacion de consolidar por razén de
tamano si reduce su actividad. Ambos fendmenos deben ser considerados
por los analistas de estos datos.

d) Hay entradas y salidas de grupos en bolsa. En la CBC, los datos no se ven
alterados por este motivo (dado que los grupos se mueven entre sus dos
bases de datos), pero si en las series de datos de los grupos cotizados,
por un lado, y de los no cotizados, por otro.

e) Cambios en la fecha de cierre. Algun gran grupo ha cambiado su fecha de
cierre entre dos anos consecutivos, lo que ha imposibilitado su
incorporacion a los datos de este anejo en el afio del cambio. De lo
contrario, se habrian comparado los gastos y los ingresos de un periodo
de doce meses con los de un periodo de tres meses, por ejemplo,
distorsionando de manera espuria el analisis. De esta forma se ha evitado
introducir datos de la cuenta de pérdidas y ganancias relativos a periodos
totalmente incoherentes.

f) Cuando una parte del grupo va a ser vendida, antes de esta salida, y en
aplicacion de los estandares contables, se reclasifica la totalidad de los
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ingresos y los gastos de esa area de negocio en una unica linea de la
cuenta de pérdidas y ganancias, denominada «Resultado del ejercicio
procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos». En la
Central de Balances se ha hecho un trabajo adicional en los grupos que
presentaban importes en esta linea, detallando cada uno de esos ingresos
y gastos por su naturaleza y adscribiéndolos en la cuenta de pérdidas y
ganancias de este anejo a la partida correspondiente, con el fin de permitir
la comparacion entre ejercicios.

g) Los cuadros de este anejo detallan la informacion para siete sectores de
actividad. Hay grupos empresariales muy diversificados, especialmente
en el sector de la construccién (si bien su impacto cuantitativo no es
sustancial)?, lo que motiva que la actividad mayoritaria del grupo en su
conjunto cambie de un afo a otro. En la Central de Balances, con el fin de
evitar una volatilidad innecesaria, se ha tomado la decision de que el grupo
debe permanecer al menos dos afos en la nueva actividad antes de
cambiar la adscripcion a un nuevo sector.

h) En caso de cambios normativos, los grupos empresariales reexpresan,
como maximo, el ejercicio inmediatamente anterior, lo que puede
suponer una distorsion en la serie histérica del grupo. Adicionalmente,
también puede haber cambios en los métodos de consolidacion que se
emplean para formular las cuentas consolidadas (integracion global,
integracién proporcional® o puesta en equivalencia) en funcién de las
inversiones y las disminuciones en la participacion de las sociedades
incluidas en el perimetro de la consolidacién, o cuya entrada o salida
puedan originar un cambio en la calificacion y, en consecuencia, en el
meétodo o procedimiento aplicable para consolidar. Asi, por ejemplo, la
deuda de una asociada/subordinada no estara incorporada en los datos
del grupo si el método empleado es el de puesta en equivalencia, pero
si lo estara si el método elegido es el de integracion global.

2 No obstante, el fendmeno de la diversificacion es bastante reducido, al menos en los grupos no financieros
cotizados, como se puede comprobar en el cuadro 2.13 de este anejo. Para los grupos no cotizados no se
dispone de informacion sobre el grado de diversificacion.

3 Actualmente, este método solo tiene vigencia en la normativa espanola NOFCAC, y no en las NIIF.
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GRAFICOS DE SINTESIS. GRUPOS CONSOLIDADOS NO FINANCIEROS (CBC)
1 COBERTURA Y ESTRUCTURA SECTORIAL

1.1 NUMERO DE GRUPOS EMPRESARIALES (CBC), COTIZADOS (CBV) Y NO COTIZADOS (CBR). COBERTURA (PROXY)

Numero de grupos empresariales no financieros (CBC) Porcentaje del VAB nacional de sociedades no financieras (SNF) (a)
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1.3 VAB POR SECTORES DE ACTIVIDAD. COMPARACION CON LA CONTABILIDAD NACIONAL
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FUENTES: Comision Nacional del Mercado de Valores, Instituto Nacional de Estadistica, Registros Mercantiles y Banco de Espana.

a Cobertura: valor afiadido bruto (VAB) a precios basicos de las bases de datos CBV y CBR respecto del total de sociedades no financieras. El
numerador incluye también el VAB generado por las filiales no residentes, por lo que este indicador solo facilita una medida de la dimensién o
importancia relativa de los grupos empresariales no financieros cotizados y no cotizados, antes que la cobertura en relacion con el VAB.
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GRAFICOS DE SINTESIS. GRUPOS CONSOLIDADOS NO FINANCIEROS (CBC)
2 PRINCIPALES INDICADORES (2012-2020)

2.1 VAB AL COSTE DE LOS FACTORES (a) 2.2 GASTOS DE PERSONAL
Tasas de variacion Tasas de variacion
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2.3 EMPLEO 2.4 RESULTADO ECONOMICO BRUTO DE LA EXPLOTACION (a)
Tasas de variacion Tasas de variacion

-10 L L . . . - L L ) -40 . . 1 1 L 1 1 I )
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2.5 GASTOS FINANCIEROS (a) 2.6 AMORTIZACIONES, DETERIORO Y PROVISIONES DE EXPLOTACION (a)
Tasas de variacion Tasas de variacion
% %
D0 [ 2B oo

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

TOTAL GRUPOS (CBC)

CBI

FUENTES: Comision Nacional del Mercado de Valores, Registros Mercantiles y Banco de Espana.

a La NIIF-16, relativa a la presentacion de las operaciones de arrendamiento en los estados financieros, que resulta de aplicacion obligatoria a los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2019 en los grupos cotizados, afecté a la evolucion de esta rdbrica en 2019. Para mas informacion, consultese la nota
estadistica n.° 14, relativa a los efectos de la aplicacion de la NIIF-16.
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GRAFICOS DE SINTESIS. GRUPOS CONSOLIDADOS NO FINANCIEROS (CBC)

2 PRINCIPALES INDICADORES (2012-2020) (cont.)

2.7 RESULTADO ORDINARIO NETO (a)
Tasas de variacion

40

2.8 RESULTADO DEL EJERCICIO SOBRE EL VAB (a)

10 n L L n L n 1 L J

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2.9 RENTABILIDAD ORDINARIA DEL ACTIVO NETO (R.1)
(Valores contables) (a) (b)
Ratios

10

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2.10 COSTE FINANCIERO (R.2) (a) (b)
Ratios

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2.11 RENTABILIDAD ORDINARIA DE LOS RECURSOS PROPIOS (R.3)
(Valores contables) (a) (b)
Ratios

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2.12 RATIOS DE POSICION FINANCIERA. ENDEUDAMIENTO E.1
(Recursos ajenos con coste / activoneto) (valores contables) (a) (b)
Ratios

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

TOTAL GRUPOS (CBC)

CBI

FUENTES: Comision Nacional del Mercado de Valores, Registros Mercantiles y Banco de Espana.

a LaNIIF-16, relativa a la presentacion de las operaciones de arrendamiento en los estados financieros, que resulta de aplicacion obligatoria a los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2019 en los grupos cotizados, afectd a la evolucion de esta rubrica en el ano 2019. Para mas informacion, consuitese
la nota estadistica n.° 14, relativa a los efectos de la aplicacion de la NIIF-16.

b Serie enlazada: para obviar los problemas derivados de la existencia de diferentes muestras de empresas entre dos bases consecutivas, el grafico se
confecciona a partir de los valores medios de los dos ejercicios comunes a ambas bases, excepto para las dos Ultimas observaciones. Dada la menor
cobertura de la Ultima base, la observacion de 2020 se obtiene a partir de la de 2019, sobre la que se aplica la tasa de variacion interna de la base 2020.
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GRAFICOS DE SINTESIS. GRUPOS CONSOLIDADOS NO FINANCIEROS (CBC)
2 PRINCIPALES INDICADORES (2012-2020) (cont.)

2.13 RATIOS DE POSICION FINANCIERA. ENDEUDAMIENTO E.2 2.14 RATIOS DE POSICION FINANCIERA. CARGA FINANCIERA POR INTERESES
[(Recursos ajenos con coste) / (REB + ingresos financieros)] (a) (b) [(Intereses por financiacion recibida) / (REB + ingresos financieros)] (a) (b)

700

600

500

400

300

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

TOTAL GRUPOS (CBC)

CBI

FUENTES: Comision Nacional del Mercado de Valores, Registros Mercantiles y Banco de Espafia.

a LaNIIF-16, relativa a la presentacion de las operaciones de arrendamiento en los estados financieros, que resulta de aplicacion obligatoria a los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2019 en los grupos cotizados, afectd a la evolucion de esta rdbrica en el afio 2019. Para mas informacion, consultese
la nota estadistica n.° 14, relativa a los efectos de la aplicacion de la NIIF-16.

b Serie enlazada: para obviar los problemas derivados de la existencia de diferentes muestras de empresas entre dos bases consecutivas, el grafico se
confecciona a partir de los valores medios de los dos ejercicios comunes a ambas bases, excepto para las dos Ultimas observaciones. Dada la menor
cobertura de la Ultima base, la observacion de 2020 se obtiene a partir de la de 2019, sobre la que se aplica la tasa de variacion interna de la base 2020.
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GRAFICOS DE SINTESIS. GRUPOS CONSOLIDADOS NO FINANCIEROS (CBC)
3 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, BALANCE Y DETALLE DEL RESULTADO DEL EJERCICIO

3.1 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. PRINCIPALES CONCEPTOS (2012-2020)

Millones de euros

100.000
75.000
50.000
25.000

0

-25.000
-50.000

-75.000

-100.000 . . . . . . . . )
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

s FLUJO DE EXPLOTACION s FLUJO DE INVERSION s FLUJO DE FINANCIACION
s EFECTO DE LOS TIPOS DE CAMBIO AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO

3.2 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. DETALLE DE FLUJOS DE FINANCIACION EXTERNA (2012-2020)

Millones de euros

160.000
120.000
80.000
40.000
0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
mm— EMISION DE DEUDA mmm DEVOLUCION Y AMORTIZACION DE DEUDA

3.3 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. PAGO DE DIVIDENDOS. PORCENTAJE SOBRE EL RESULTADO DEL EJERCICIO EN GRUPOS CON BENEFICIOS

(2012-2020)

50.000 Millones de euros 95.7 %
40.000
30.000
20.000
10.000

0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
s PAGO DE DIVIDENDOS s RESULTADO DEL EJERCICIO % DIVIDENDOS / RESULTADO (Escala dcha.)

FUENTES: Comision Nacional del Mercado de Valores, Registros Mercantiles y Banco de Espana.
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GRAFICOS DE SINTESIS. GRUPOS CONSOLIDADOS NO FINANCIEROS (CBC)
3 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, BALANCE Y DETALLE DEL RESULTADO DEL EJERCICIO (cont.)

3.4 BALANCE. ESTRUCTURA DEL ACTIVO (2016-2020)

CBC
100 [----gummmar---------pummmar -y <o~ gy -
80 [N - - - R -]
60 85 g7 lgg 97 a4 ]
40 (- - - - J -
20 (- - - - J -

17.9 18.7
0 L L 3 3
2016 2017 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020
s [NVIOVILIZADO INTANGIBLE s [NVIOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INVIOBILIARIAS st INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

s DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR s RESTO DE ACTIVOS

3.5 BALANCE. ESTRUCTURA DEL PASIVO (2016-2020)

% cBC cal
100 [
80
60
40
20
0
2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020
 PATRIMONIO NETO st FINANCIACIGN DE ENTIDADES DE CREDITO A LARGO PLAZO
s RESTO DE FINANCIACION A LARGO PLAZO s FINANCIACION A CORTO PLAZO CON COSTE
st FINANCIACION A CORTO PLAZO SIN COSTE s RESTO DE PASIVOS

FUENTES: Comision Nacional del Mercado de Valores, Registros Mercantiles y Banco de Espana.
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GRAFICOS DE SINTESIS. GRUPOS CONSOLIDADOS NO FINANCIEROS (CBC)
3 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, BALANCE Y DETALLE DEL RESULTADO DEL EJERCICIO (cont.)

3.6 EVOLUCION DEL RESULTADO NETO. DETALLE DE LA CONTRIBUCION POR SECTORES DE ACTIVIDAD (2019-2020)

Millones de euros

30.000

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

0

-5.000

Resultado Energia Industria Comercio y Informacion y Construccién Transporte y Resto Resultado
neto 2019 hosteleria comunicaciones  y actividades  almacenamiento neto 2020
inmobiliarias

3.7 EVOLUCION DEL RESULTADO NETO. DETALLE DE LA CONTRIBUCION POR COMPONENTES (2019-2020)

Millones de euros

30.000
20.000
10.000
0
-10.000
-20.000
Resultado neto VAB Gastos de Ingresos Gastos Amortizaciones, Resto de Impuesto sobre  Resultado neto
2019 personal financieros financieros deterioro y resultados sociedades 2020
provisiones de
explotacion

FUENTES: Comision Nacional del Mercado de Valores, Registros Mercantiles y Banco de Espana.
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GRAFICOS DE SINTESIS. GRUPOS NO FINANCIEROS COTIZADOS (CBV) (a)
4 INFORMACION SEGMENTADA

4.1 INFORMACION SEGMENTADA. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS. DETALLE POR PAISES DE DESTINO (2014-2020)
%

L SRR
L D e I R R e e
60 - - - B - R -
L I N S R R e
20 - - N - N -

0 . . .

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

m— FSPANA s UNION EUROPEA s RESTO DEL MUNDO

4.2 INFORMACION SEGMENTADA. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS. DETALLE POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y PAISES DE DESTINO. 2020

100
80
60
40
20
0
Energia Industria Comercio y Informacion y Construccion y Transporte y Resto Total
hosteleria comunicaciones actividades almacenamiento
inmobiliarias
e ESPANA mmmmmm UNION EUROPEA (z0na euro) s UNION EUROPEA (zona no euro) = RESTO DEL MUNDO

FUENTES: Comision Nacional del Mercado de Valores y Banco de Espafa.

a Informacion disponible Unicamente para los grupos cotizados (CBV).
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