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1 Introduccion

Esta publicacion monografica de la Central de Balances del Banco de Espafa (CBBE)
sobre las sociedades no financieras y los grupos empresariales cotizados y no cotizados
espafioles sigue la estructura formal y el contenido de la edicion del afio previo. Su edicion
electronica facilita la consulta del indice por capitulos, como viene siendo habitual, y un
indice tematico permite la localizacidon de las estadisticas a los lectores interesados que
utilicen buscadores en la Red. La publicacion se nutre de tres fuentes de informacion
sobre las cuentas anuales de las sociedades no financieras espafnolas: la de colaboracion
directa y voluntaria (denominada Central de Balances Anual o CBA); la que surge de los
depositos obligatorios de cuentas anuales en los Registros Mercantiles, para datos tanto
individuales (denominada CBBE-RM o CBB) como consolidados de grupos no financieros
no cotizados (denominada CBR), y, por ultimo, la de las cuentas que los grupos no
financieros cotizados presentan a la Comisién Nacional del Mercado de Valores —CNMV—
(denominada, en esta publicacion, CBV).

El tratamiento unificado de las fuentes de informacion de empresas individuales en una
central de balances integrada (CBI) permite ampliar la capacidad analitica de la publicacion,
al combinar los datos disponibles sobre las grandes empresas, bien representadas en la
fuente CBA, con los de las empresas de pequeia y mediana dimension (pymes), recogidas
de forma mas exhaustiva en la fuente CBB. Por su parte, las dos fuentes de informacion
sobre grupos empresariales no financieros, cotizados y no cotizados, se integran en una
base denominada Central de Balances de Cuentas Consolidadas (CBC), que nutre los
graficos y los cuadros de sintesis del anejo de esta publicacién. El anejo también incluye
una «Nota metodoldgica», en la que se facilitan los aspectos mas destacados de esta
estadistica. Los restantes epigrafes de esta Nota presentan en exclusiva las caracteristicas
de la primera parte de la monografia anual, la de cuentas individuales de sociedades no
financieras.

La publicacién facilita los resultados anuales de 2022 y una sintesis de la serie de datos
desde 2013, obtenidos a partir de la agregacidén de la informacién sobre empresas no
financieras disponible en las bases de datos anuales. Lamonografia se difunde exclusivamente
en version electrénica en la Red (www.bde. es), desde donde también se puede acceder a la
serie de datos de 1995 a 2022, por medio de la aplicacion Agregados Sectoriales. A través
de ella se pueden consultar detalles adicionales a los ofrecidos en esta monografia, por
sectores de actividad y tamafio de las empresas. Aunque la Central de Balances dispone de
datos desde 1983, las series que se difunden en la Red, relativas a la base CBI, se inician en
1995; en ese afno, la fuente CBB empieza a tener significacién, al ampliar sustancialmente el
numero de empresas disponibles, gracias al uso de los depdsitos digitales en formato
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electrénico’. Por su parte, la base CBC, de grupos consolidados, facilita informacién de 2013
a 2022.

El Suplemento metodoldgico que acompana a esta monografia recoge diversas precisiones
técnicas sobre la primera parte de la publicacion: el ambito de los conceptos incluidos en los
cuadros de los capitulos 2, 3 y 5; las tablas con las clasificaciones de actividad que se utilizan;
las respuestas agregadas de las empresas para 2022, y otros detalles Utiles para usuarios
especializados. El Suplemento no incorpora, por el momento, las especificaciones técnicas
del anejo de informacion sobre grupos empresariales no financieros. Por medio del Canal
Web, las empresas que colaboran con la Central de Balances (fuente CBA) pueden acceder a
las aplicaciones informaticas del cuestionario electrénico de la Central de Balances y de la
solicitud del estudio comparado con el sector en el que desarrollan su actividad, que se pone
a su disposicién gratuitamente?. Por ultimo, coincidiendo con la publicacién de esta
monografia, se difunde una nota de prensa estadistica con un extracto de los resultados de
la Central de Balances Trimestral (CBT) hasta el tercer trimestre de 2023, que se publica en la
Red; estos datos serviran de base para el andlisis semestral que realiza el Banco de Espana
sobre la posicidén financiera de los hogares y las sociedades no financieras espafolas, que
sustituye al articulo analitico sobre los resultados empresariales trimestrales que se han
publicado hasta este ejercicio.

Conforman esta publicacién la «<Nota metodoldgica» —enlaque seincluyen cuatrorecuadros—,
un bloque de graficos de sintesis, cinco capitulos donde se recogen los cuadros estadisticos
sobre las empresas individuales espafiolas y el anejo relativo a los grupos empresariales, en
el que se integran tanto graficos como cuadros de datos.

2 Novedades de esta publicacion

A continuacion se sefalan las principales novedades de esta publicacién respecto de la de
2021:

1 Aligual que en el gjercicio previo, las tareas de captacion de informacion que realiza
la Central de Balances y la gestion urgente de los datos disponibles en los Registros
Mercantiles por parte del Centro de Procesos Estadisticos (CPE) del Colegio de
Registradores de la Propiedad, Mercantiles y Bienes Muebles de Espafia (CORPME)
han propiciado el mantenimiento de la cobertura de empresas en valores proximos
alos que se tenian antes de 2020. El nimero de empresas colaboradoras disponibles
en esta edicidén de avance ha aumentado respecto del ejercicio precedente. En la
base de datos CBI se han alcanzado, en 2022, 587.987 empresas, 50.000 mas que

1 Se puede acceder a los datos relativos a ejercicios previos (existe informacion para la fuente CBA desde 1983) mediante
peticion a la Central de Balances (véanse las normas de difusion al final de esta monografia). Esta facilita —sin fines de lucro—
informacion agregada a los usuarios que lo solicitan, exclusivamente de la fuente CBA.

2 Larelacion con las empresas no financieras se mantiene por medio del Canal Web, en https://app.bde.es/cbw_pub.
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el afo precedente y también que en la monografia de 2018, antes del impacto de la
pandemia. Este importante nimero de empresas, que cubren todos los sectores de
actividad y tamanos, junto con la cobertura alcanzada en la serie historica (835.180
para el ejercicio 2021, algo mas de 10.000 empresas por encima de las disponibles
un afo antes), permite garantizar la calidad y la significacién de los datos aportados.
Desde el fin de 2022 y en los primeros seis meses de 2023 se ha realizado un
ejercicio piloto con la colaboracién de las sedes del Banco de Espafa en Sevilla 'y
Malaga y las camaras de comercio de Andalucia para la ampliacion del numero de
empresas colaboradoras directas (CBA), cuyos resultados podran evaluarse en los
proximos meses.

La Central de Balances ha colaborado con el CORPME para incentivar en las
sociedades no financieras el conocimiento sobre la informacion en materia de
sostenibilidad que van a requerir las nuevas directivas europeas. Esto redundara en
el futuro en la disponibilidad de este tipo de informacién, con la que la Central de
Balances mantiene sunueva base de datos CBS (de informacion sobre sostenibilidad),
ya puesta a disposicion de los investigadores en el Laboratorio de Datos del Banco
de Espafia (BELab). Con objeto de seguir avanzando en la disponibilidad de
informacion sobre sostenibilidad, el Ministerio de Justicia aprobd la inclusién en
todos los modelos oficiales (normal, abreviado y pyme) del depdsito de cuentas
individuales en el Registro Mercantil de un conjunto de indicadores relacionados
con esta tematica (cinco de tipo medioambiental y uno de tipo social). En concreto,
se solicita informacion sobre las emisiones de gases de efecto invernadero (alcances 1,
2y 3) en toneladas de CO, equivalente, el consumo de agua y energia, tanto en su
correspondiente métrica (m® y MWh) como en importe monetario (euros), y, por
ultimo, el porcentaje de mujeres en el érgano de administracién. Con la muestra
de avance analizada hasta el momento, se observa que los indicadores
medioambientales no se han reportado en la practica, en tanto que el indicador de
tipo social ha sido comunicado por un 90 % de las casi 600.000 empresas recibidas.
En cualquier caso, se trata de un primer paso de suma relevancia hacia la
disponibilidad y reporte de informacion normalizada sobre sostenibilidad por parte
de las sociedades no financieras espafnolas, un segmento de las cuales deberan
empezar a reportar esa informacién en 2025 (sobre datos de 2024), de acuerdo con
la Directiva de Informacién Corporativa sobre Sostenibilidad.

Desde 2020, el Departamento de Estadistica del Banco de Espafa cuenta en su
plantilla con varios expertos en ciencia de datos que estan permitiendo al
departamento en su conjunto, y especialmente a su laboratorio de datos BELab y a
la Central de Balances, articular una estrategia de uso de la ciencia de datos y
analitica avanzada en sus procesos de trabajo. Asi, la deteccién de anomalias
y outliers, la automatizacion de procesos, el analisis de la homogeneidad de nodos,
los procesos de imputacion de datos faltantes y los trabajos de sectorizacién de
empresas, entre otros, se estan pudiendo realizar aplicando estas nuevas
herramientas (principalmente, mediante el uso de programas y algoritmos, utilizando
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lenguajes como Python y R). Ademas, la colaboracién de estos cientificos con los
economistas que forman la plantilla de la Central de Balances amplia la capacidad
de trabajo de esta mediante el uso de estos lenguajes en la gestion de la informacion.
El recuadro 2 informa con mas detalle sobre dos de los proyectos de trabajo
desarrollados con ciencia de datos (en concreto, la imputacion de datos faltantes y
la sectorizacion de empresas holding y casas centrales financieras), que fueron
presentados en el World Statistics Congress celebrado en Ottawa en agosto de
2023.

4 Como es habitual, la publicacion incluye varios recuadros con informacién de
interés. El recuadro 3 informa de las acciones desarrolladas por el Banco de Espana
en 2023 para conmemorar el 40 aniversario de la creacion de la Central de Balances.
Por ultimo, el recuadro 4 ofrece un resumen de un documento ocasional de préxima
aparicién que informa sobre el cédigo de identificacidn Unico mundial de entidades,
el cédigo LEI, en cuyo mantenimiento y gestion de calidad esta participando la
Unidad de Directorios y Publicaciones de la CBBE.

5 Enrelacién con los cuadros de la publicacion, no existen cambios significativos. Se
han renombrado algunas ratios relacionadas con el margen empresarial para
adecuarlas a la informacién agregada que la Central de Balances ha comenzado a
difundir dentro del Observatorio de Margenes Empresariales, con el que colabora el
Banco de Espania.

3 Central de Balances Anual

3.1 Aspectos generales. Acuerdo de colaboraciéon con los Registros
Mercantiles

El bloque de graficos de sintesis y los cuadros que figuran en los capitulos 1-4 de esta
publicacion presentan los resultados obtenidos en 2022 y en los nueve ejercicios anteriores
por las empresas no financieras disponibles en la Central de Balances, utilizando para ello,
como se ha mencionado en la introduccién, dos fuentes de informacioén anual: la que surge
de la colaboracion voluntaria de las empresas con la CBA del Banco de Espafna y la que
proviene de las cuentas anuales que obligatoriamente se depositan en los Registros
Mercantiles de Espafia, a las que se tiene acceso en virtud de los acuerdos de colaboracion
firmados entre el Banco de Espafa, el Ministerio de Justicia y el CORPME. Dichos acuerdos
han dado acceso igualmente a la informacion que se recoge en el anejo de esta monografia
anual, relativa a los grupos empresariales no cotizados no financieros, y posibilitaron el
lanzamiento en 2019 del laboratorio de datos BELab, en el que se difundié como primera base
de datos la que surge de la integracion de las dos fuentes de informacién aludidas. La serie
histérica disponible se inicia en 1995 y puede consultarse en el médulo de Agregados
Sectoriales, que se encuentra disponible en la Red (www.bde.es). Los acuerdos referidos se
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han actualizado y adaptado a la Ley 40/2015, de Régimen Juridico del Sector Publico, para
plasmarlos en el Convenio entre el Banco de Espana y el CORPME relativo al depdsito de
cuentas, aprobado el 8 de mayo de 2023 y publicado en el Boletin Oficial del Estado (BOE) de
20 de mayo de ese afio, a lo que se hace referencia mas adelante.

Los cuadros de la monografia recogen la serie 2013-2022 cuando se refieren a tasas de
variacion, y las cinco ultimas bases de datos, esto es, las de 2018 a 2022, en el caso de valores
absolutos, ratios y estructuras. Como puede comprobarse en los cuadros mencionados,
cada base de datos contiene informacién del afio que designa a la base (por ejemplo, 2022) y
de los resultados de las mismas empresas en el afio anterior (en el caso del ejemplo, 2021).
Los datos de la base 2021 son provisionales (hasta la primavera de 2024 se seguiran recibiendo
contestaciones a esta base), y los de la base 2022, de avance (en este caso, la recogida de
datos terminara en marzo de 2025). Al margen de estas consideraciones generales, en este
epigrafe se encuentra lo siguiente: a) la informacion que se solicita a las empresas y el
tratamiento al que se somete; b) el contenido resumido del apartado de graficos de sintesis;
c) el detalle de las caracteristicas generales de las empresas incluidas en las bases de datos,
y d) el resumen del contenido de los capitulos 2 («<Analisis empresarial»), 3 (<Analisis econdmico
general») y 4 («Trabajadores y cuentas relacionadas»).

Las precisiones técnicas se amplian en el Suplemento metodoldgico, que los analistas pueden
consultar en la Red (www.bde.es). El Suplemento recoge todas las referencias metodoldgicas
de esta monografia anual: a) descripciones mas detalladas sobre el tratamiento al que se
someten los cuestionarios, asi como el significado analitico y el enlace entre los estados
contables de los diferentes capitulos; b) la composicién de cada una de las rubricas de los
cuadros de los capitulos 2, 3, 4 y 5, con el mayor detalle posible; c) los cuadros de enlace
entre los saldos de los balances y los flujos de capital, financieros y de variaciones de volumen
y revalorizacion; d) los cuestionarios, con la informacion agregada de las empresas que han
contestado a la ultima base de datos, y €) las clasificaciones empleadas. Por ultimo, en el
epigrafe 4 de esta «Nota metodoldgica» se informa de la colaboraciéon que se mantiene con
otras centrales de balances europeas en el seno del Comité Europeo de Centrales de Balances
(CECB) y se presentan los cuadros del capitulo 5, <Comparaciones internacionales. Base de
datos BACH».

Acuerdo de colaboracion con los Registros Mercantiles

La informacién disponible en la fuente CBB tiene su origen en la obligacién legal de las
empresas espafiolas, establecida en 1990, de depositar sus cuentas anuales en el Registro
Mercantil de la provincia donde radica su domicilio social. El Banco de Espafia y los Registros
Mercantiles vienen colaborando en temas diversos. En lo que concierne al depdsito de
cuentas, en junio de 1991 el Banco firmé un acuerdo con el Ministerio de Justicia. Este acuerdo
fue desarrollado mediante dos documentos suscritos por el CORPME y el Banco de Espana:
un acuerdo marco, de junio de 1995, y un convenio de colaboracion para la elaboracién de
una base de datos de referencias sectoriales de sociedades no financieras (espafnolas y
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europeas), de junio de 2001. En fechas recientes, 16 de mayo de 2023, tal como se ha
informado en el epigrafe previo, se firmd el Convenio del Banco de Espana con el CORPME
para el depdsito de cuentas, con el que se ha ratificado y modernizado la relacién entre estas
dos instituciones en lo relativo al depdsito de cuentas anuales. El convenio referido integra en
su articulado los acuerdos previos antes mencionados.

Desde 1994 (afio en que se realiz6 el depodsito de 1993), es obligatorio utilizar los formularios
oficiales de depdsito. Por su parte, la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacién de
la legislacion mercantil en materia contable para su armonizacion internacional, con base
en la normativa de la Unidn Europea (UE), introdujo modificaciones en la estructura y en el
contenido de los documentos contables que los empresarios deben formular. Ello provocé la
adaptacion de los modelos de depdsito en el Registro Mercantil, para lo que se toma como
base los definidos en el Plan General de Contabilidad —PGC— (Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre) y en el PGC de Pymes (Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre). Por
ultimo, la Orden JUS/1698/2011, de 13 de junio (y sus actualizaciones posteriores), aprobo el
modelo para la presentacion de cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil, como
resultado de la colaboracién, con esta finalidad, entre los agentes antes referidos y el Ministerio
de Economia, por medio del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC).

El trabajo conjunto de estas instituciones, en el seno de la Asociacién XBRL Espafa, bajo el
liderazgo del CORPME y su CPE, ha promovido el uso de estandares electronicos para
el cumplimiento del depdsito de cuentas. Asi, todos los modelos legales de depdsito son
actualizados anualmente, junto con sus taxonomias XBRL, en un trabajo colaborativo que
culmina con la edicion de los modelos de depdsito en el BOE y de las taxonomias XBRL
que los desarrollan en el sitio web del ICAC. Como se ha indicado en la introduccion, estos
acuerdos permiten a la Central de Balances mantener una base CBlI —con informacién para
los afios 1990-2022— de un numero de empresas creciente —que pasa a ser significativo
desde 1995—, asi como acceder a las cuentas de los grupos consolidados (cotizados y no
cotizados) que se presentan igualmente al depdsito. También posibilitan la utilizacion de la
base CBI, empresa a empresa, en el laboratorio de datos BELab. De la informacidn relativa a
los grupos, como se vera en el anejo, solo se utiliza la relativa a los grupos no financieros no
cotizados, toda vez que a los cotizados se accede a través del soporte informatico creado por
la CNMV en XBRL con la informacion publica periddica (IPP) que presentan las sociedades
cotizadas y que se vuelca en la base de datos de la Central de Balances denominada CBV. En
este Ultimo caso, la existencia de un nuevo formato europeo de aplicacion desde 2021 (formato
ESEF, en iXBRL) conlleva retos que se estan afrontando de forma colaborativa con otras
centrales de balances europeas mediante la creacidon y uso de una herramienta para la
utilizacién de este nuevo formato; en todo caso, los grupos espafoles deben seguir remitiendo
a la CNMV el formato IPP antes referido. El anejo informa con mayor detalle sobre estos
extremos.

El CORPME, a peticién del Banco de Espafa, realizd6 cambios en su sistema de remision de

datos desde los Registros a su CPE para agilizar todo lo posible la recepcion de las cuentas
anuales en la Central de Balances. El Suplemento metodoldgico, que se edita junto con esta
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monografia, informa con mayor profusion sobre los cuestionarios, que son la base de esta
informacion, y sobre otros detalles de caracter metodoldgico relativos a la primera parte de la
monografia anual.

3.2 Tratamiento de la informacién. Integracién de las bases de datos CBA
y CBB

Este apartado informa, de manera resumida, sobre lo siguiente: a) el contenido del cuestionario
que se remite a las empresas; b) los controles y los contrastes que establece la Central de
Balances para garantizar la calidad de la informacion recibida; c) el proceso de integracion
de las fuentes CBA y CBB, y d) las clasificaciones utilizadas por la Central de Balances para
ordenar las empresas segun su actividad principal, tamafo y naturaleza.

3.2.1 Cuestionarios de la Central de Balances: informacion disponible

Por lo que respecta a la fuente de informacién CBA, el cuestionario de 2021-2022, empleado
en la recogida de los datos que son la base de esta publicacion, sigue el PGC 2007. Con la
finalidad de obtener tasas de variacion significativas, en el cuestionario se solicitan datos de
dos ejercicios consecutivos comparables. El cuestionario esta disponible en papel (formulario
en PDF editable, que puede ser enviado también por correo electrénico para facilitar su
cumplimentacion), en soporte electronico, que puede descargarse desde el sitio web del
Banco de Espafa (http:/www.bde.es/webbde/es/cenbal/descarce.html), y en soporte web,
que ofrece facilidades adicionales a las empresas, al no requerir la descarga de una aplicacion
para su cumplimentacion.

La Central de Balances, como contrapartida a su colaboracion, facilita a las empresas un
estudio individual gratuito, que incluye datos sectoriales que les sirven de contraste en el
analisis de la gestion de su negocio, y otras informaciones no confidenciales disponibles en
las bases de datos del Banco de Espafa. Los esquemas 1 y 2 muestran las ventajas que se
derivan para las empresas de su colaboracién con la Central de Balances y los productos que
se elaboran a partir de esa informacion. Desde 1992, la Central de Balances dispone de dos
cuestionarios (normal y reducido), que se remiten —uno u otro— a las empresas colaboradoras
segun supere su plantilla el umbral de 100 trabajadores o no. La diferencia fundamental entre
ambos cuestionarios reside en el numero de datos solicitados en cada uno de ellos, como se
indica en el cuadro 1.

Ambos cuestionarios enlazan con los modelos oficiales de depdsito de cuentas en los
Registros Mercantiles, puesto que integran, como primera parte, el contenido que deben
reportar las empresas obligatoriamente (como puede comprobarse en el cuadro referido), y
delimitan con claridad qué informacion adicional respecto de la primera parte se esta
solicitando con fines estadisticos. En concreto, el 70 % del cuestionario que se envia a las
empresas con mas de 100 empleados y el 90 % del que se remite a las restantes coinciden
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Esquema 1
CICLO COMPLETO DE COLABORACION CON LA CBBE

BANCO DE ESPANA EMPRESAS NO FINANCIERAS COLABORADORAS

Solicitud de colaboracién a empresas no financieras
de cualquier tamafo y sector de actividad \L

Descarga en el sitio web del Banco de Espana
(www.bde.es) del cuestionario

Facilidades de cumplimentacion. Posibilidad
de importar los datos del depdsito de cuentas
en el Registro Mercantil

Electrénico o en PDF

I
N \

Cuestionario normal:
empresas con
empleo
> 100 trabajadores

Cuestionario reducido:
empresas con empleo
< 100 trabajadores

Cumplimentacién Cumplimentacién
Tiempo estimado: Tiempo estimado:
120 minutos 60 minutos

Depuracién y homogeneizacion de la informacion

Clasificacién de las empresas por:
— Tamafo
— Sector de actividad
— Naturaleza privada o publica
— Localizacion geografica
— Otras variables
\%

Elaboracion de productos estadisticos
de la Central de Balances (véase esquema 2)

\%

Generacion y envio a las empresas del estudio
individual, y comparacion con su sector \P
de actividad y tamafio

Autodiagnostico en comparacién con un agregado
de empresas similares

FUENTE: Banco de Espana.

con el modelo de depdsito de cuentas. La cumplimentacion de la parte adicional, que
requiere un esfuerzo afiadido por parte de las empresas, representa un porcentaje muy bajo
del total de la informacién que estas deben consignar en sus cuentas anuales, entre otros
motivos, por el esfuerzo permanente de la Central de Balances por minimizar la carga
informativa de estas.
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Esquema 2
DIFUSION DE LA INFORMACION DE LA CENTRAL DE BALANCES

Datos de las empresas no financieras

Central de Balances. Productos y usuarios

|

Publicaciones del Banco de Espana Aplicaciones

— Monografia anual de la Central de Balances — Aplicacién de agregados sectoriales
— Boletin Estadistico — Elaboracion del Informe Pyme

— Boletin Economico — Ratios sectoriales de las sociedades
— Documentos de Trabajo no financieras (base RSE)

— Base de datos BACH
— Compara tu empresa

v v y J v y

Administraciones Medios de
Publicas comunicacion

Otros

Investigadores Universidades Empresas .
usuarios

FUENTE: Banco de Espana.

Los cuestionarios de la Central de Balances se revisan periddicamente para incorporar los
cambios registrados en el Ultimo afio en la normativa contable emanada del ICAC® —nuevas
normas de valoracioén, resolucién de consultas, etc.— y para incluir las mejoras sugeridas
por los usuarios. En 2022, el cuestionario normal solicita informacion adicional de detalle
sobre los impuestos especiales y elimina cierto desglose solicitado en el punto sobre factores
de competitividad. En 2022, en los cuestionarios (normal y reducido) se suprimen el detalle
sobre el impacto de los ERTE en el empleo medio de las empresas (incorporado en 2020) y
la informacidén sobre el afio de constitucidn de la empresa. El Suplemento metodoldgico
facilita una descripcion resumida del contenido de los cuestionarios de 2022 y, en un anejo,
la copia completa de dichos cuestionarios con los datos agregados facilitados en 2022 por
las empresas colaboradoras con la fuente CBA y los datos de las empresas disponibles en
la fuente CBB. El cuadro 1 desglosa su contenido de forma sintética. La aplicacion
Cuestionario Electronico (véanse esquemas 1y 2) facilita la depuracion de datos de la fuente
CBA, ala que se hace referencia mas adelante, y da acceso al estudio individual de la empresa
comparada con su sector de actividad. Asimismo, permite a las empresas colaboradoras la
conexion con el fichero de datos generado en el ejercicio anterior, lo que reduce
significativamente el trabajo de carga de datos en afios sucesivos. El cuestionario electrénico
incorpora una funcién de importacion y exportacion de ficheros XBRL basados en la

3 Recientemente adaptados a los modelos oficiales para la presentacion en el Registro Mercantil de las cuentas anuales de los
sujetos obligados a su difusion —publicadas en el BOE n.° 128, de fecha 30 de mayo de 2023 —, derivada de la aplicacion de
la Resolucion de 18 de mayo de 2023 (BOE A-2023-12665), de la Direccion General de Seguridad Juridica y Fe Publica.
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Cuadro 1
CONTENIDO DE LOS CUESTIONARIOS DE LA CENTRAL DE BALANCES (NUMERO DE ELEMENTOS)

CBA CBB
Normal Reducido Normal Abreviado
Datos de caracterizacion e informaciones no contables
Domicilio social, actividades desarrolladas y localizacion geografica 32 29 16 17
Informaciones contables 668 187 568 143
Balance 138 63 145 66
Cuenta de pérdidas y ganancias 61 26 63 29
Estado total de cambios en el patrimonio neto 221 — 242 —
Estado de flujos de efectivo 12 — 73 —
Empleo 27 9 8
Actividad 29 10 2
Operaciones especiales 4 4 — —
Otras informaciones (a) 170 72 19 22

FUENTES: Registros Mercantiles y Banco de Espafia.

a Enla CBB, la informacion relativa a la memoria normalizada incluye hasta 713 elementos.

taxonomia del PGC 2007. Para ello, ha sido necesario crear una taxonomia especifica
destinada a las empresas que colaboran con la Central de Balances, de lo que se informa en
el Suplemento metodoldgico. Por ultimo, dado que el formato de los estados financieros
requeridos en los cuestionarios, como se ha sefalado, coincide con el establecido por el
PGC 2007, las empresas pueden optar por cumplimentarlo en su totalidad o por rellenar
exclusivamente las rubricas no requeridas por los Registros Mercantiles (informacién
complementaria). En el segundo caso, también han de remitir a la Central de Balances copia
de las cuentas anuales depositadas en los Registros.

3.2.2 \Validacion de los cuestionarios. Baterias de pruebas de coherencia
del cuestionario electrénico

Las dos fuentes de colaboracion en las que se apoya la CBI determinan una clara
diferenciacién en sus procesos de depuracion (véase cuadro 2). En el caso de la fuente
CBA, al ser de colaboracion voluntaria y posibilitar con ello el contacto directo con las
empresas informantes, sus procesos de depuracion son mas amplios y personalizados.
Por su parte, la fuente CBB, que surge de la colaboracion con los Registros Mercantiles y
con un tamafo muestral casi cien veces superior a la CBA, determina un modelo de
depuracién muy diferenciado respecto del previo, mediante procedimientos automatizados
y sin contacto directo con las empresas.

Como fase final de depuracion de los datos que se obtienen de forma automatizada (y sin
llamada telefénica posterior) de las empresas de la fuente CBB, se han utilizado herramientas
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estadisticas tanto para la deteccion de casos andmalos con influencia significativa en los
diferentes nodos (cruces de tamano y sector de actividad) de la monografia anual y del
producto Agregados Sectoriales como para la localizacion de nodos con baja
representatividad en la publicacién de avance respecto de lo que se obtendra cuando los
datos sean definitivos —dentro de un afo—. Ello se aplica a determinados productos
estadisticos (base RSE, sobre la que se informa mas adelante) y se ira trasladando
paulatinamente al resto. El recuadro 3 de la monografia de 2017 (disponible en este enlace)
informa con mayor detalle sobre el procedimiento de deteccion de observaciones andmalas
empleado en la Central de Balances.

El cuadro 3 sintetiza las principales diferencias en el proceso de obtencién y tratamiento de
los datos entre ambas fuentes de informacién.

3.2.3 Integracion de las bases de datos CBA y CBB

La CBBE se constituyo en diciembre de 1983 con la finalidad de facilitar informacién sobre
la situacion y los resultados de las empresas no financieras espafiolas mediante la creacion
de bases de datos a partir de las cuentas anuales que formulan las empresas. Como se ha
mencionado previamente, la primera de ellas —la CBA— se basa en la colaboracion
voluntaria de las empresas (mas de 10.000 en el periodo reciente, cuando se cierran las
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Cuadro 2
NUMERO DE CONTRASTES DE COHERENCIA

CBA CBB
Tipo de cuestionario Normal Reducido Normal Abreviado
Ajustes automaticos — 74 203 60
Contrastes basicos 737 232 196 92
Contrastes de calidad e informativos 1.288 724 98 97
Total 2.025 1.030 497 249

FUENTES: Registros Mercantiles y Banco de Espafia.

bases de datos), que completan un cuestionario normalizado elaborado ad hoc por la
Central de Balances, pero tomando como base los modelos oficiales de depdsito de
cuentas.

En 1991, el Banco de Espana inicié la colaboracion con el CORPME. Con la informacion
procedente del depdsito de cuentas de los Registros Mercantiles, la Central de Balances
constituyd, a partir de ese afo, la base de datos CBBE-RM, también denominada CBB, que,
una vez cerrada, comprende datos coherentes de los Ultimos afios de mas de 800.000
empresas. Con igual desfase temporal que la CBA, la base CBB recaba una informacion
menos detallada, que es sometida a un proceso de filtrado mediante test automaticos de tipo
I6gico y aritmético, cuyas diferencias respecto del procedimiento de depuracién de la fuente
CBA se han explicado en el apartado previo.

El menor nivel de detalle de la fuente CBB y el distinto proceso de depuracion al que se
somete han determinado el diferente uso de ambas bases de datos. Para integrarlas, ha
habido que resolver problemas de homogeneizacion mediante el desarrollo de algunas
soluciones ad hoc. En concreto, en los datos en los que existe un componente estructural
estable y correlacionado con las empresas del mismo sector y tamafno, se han utilizado
coeficientes de estimacion a partir de la fuente CBA. A partir de 2015 se puso en marcha un
sistema mejorado de estimacion del precio corriente de los inmovilizados materiales de las
pymes de la fuente de datos CBB, para lo que se utiliza la informacion de las memorias de
las empresas que depositan este documento en formato XBRL en los Registros Mercantiles.
Con ello se consigue sustituir la estimacidn que se realizaba en afnos previos para este
estrato de empresas a partir de la CBA por un estimador mas robusto, basado en la
informacién de este mismo estrato de la muestra CBB. La informacién en la que no existe
la estabilidad aludida no ha sido objeto de estimacion; en ese caso, se ha optado por crear
epigrafes «sin clasificar» en los datos de base. Cabe destacar que los cuestionarios de las
empresas CBA se sirven también de las memorias en formato XBRL para mejorar algunos de
los detalles de la informacion adicional no declarados por parte de las empresas, lo que ha
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Cuadro 3

PROCESOS DE OBTENCION Y DEPURACION DE LA INFORMACION, POR FUENTES (CBA/CBB)

Aspecto que se quiere valorar

CBA

CBB

Soporte para la colaboracion

Modelos de cuestionarios
disponibles

Disponibilidad de los cuestionarios

para las empresas

Periodo de recepcion en la CBBE

Informacion solicitada en los
cuestionarios

Bateria de controles disponibles
para la revision de los datos por
parte de la empresa declarante

Tipo de tratamiento de los
cuestionarios en la CBBE

Tamafo de la bateria de test
internos para revision por parte
de la CBBE

Actuacion frente a deficiencias
o incoherencias en los datos

Caracteristicas de un cuestionario
apto para estudio

PDF editable o papel (22 %) y cuestionario
electrénico (78 %) en 2022

Normal y reducido

PDF editable y electrénico: disponible en el sitio
web del Banco de Espafa a comienzos del ano
posterior a la base referida

Desde el momento de la disponibilidad de los
cuestionarios en el sitio web del Banco de Espana

Méaxima concentracion entre mayo y octubre

Informacion comun con los modelos normalizados
del depdsito de cuentas (excepto estado de
ingresos y gastos reconocidos) mas otros detalles
de informacion complementaria

Test basicos de cuadre: 350, aproximadamente

Test complementarios por aparentes incoherencias
contables: 100, aproximadamente

No hay obligatoriedad de cumplir ninguno de estos
test para la remision del cuestionario a la CBBE

Individualizado y manual

2.000 contrastes (aproximadamente)

Contacto con la empresa (de media, se precisan
aclaraciones para mas de un 30 % de las
empresas medianas y grandes en cuestionario
normal)

Consulta de memorias facilitadas por las empresas

Cuestionario sin descuadres, con informacion
completa y comparable, y sectorizado dentro de
las actividades estudiadas por la CBBE

FUENTES: Registros Mercantiles y Banco de Espafia.

Papel y electronico. El depdsito telematico en
los Registros Mercantiles mediante envio de
ficheros XBRL supone cerca del 94 % del total

Los modelos oficiales de depdsito en los
Registros son normal, abreviado y de pymes.
Esos modelos se reconducen en CBB a dos
Unicos formatos: normal y abreviado

Papel y electrénico: en el sitio web del Ministerio
de Justicia a comienzos del afio posterior a la
base referida

A partir de agosto del afio posterior a

la base referida (procesamiento previo de
cuestionarios por el CPE antes del

envio a la CBBE)

Informacion de los modelos normalizados del
depdsito de cuentas. Es opcional la
cumplimentacion de la memoria normalizada

22 test de cumplimiento obligatorio y otros test
de cumplimiento recomendado
(aproximadamente, 300) para el depdsito
telematico en el Registro Mercantil. Existen otros
300 test para validar, en su caso, la informacion
de la memoria

Masivo y automatico

500 contrastes (aproximadamente)

Se descartan automaticamente los cuestionarios
con deficiencias, descuadres o incoherencias
importantes

Cuestionario sin descuadres importantes,

con datos de personal coherentes, del sector

no financiero, que no esté incluido en la CBA, sin
claves con signo negativo indebido y de importe
elevado, con las unidades monetarias correctas
(miles de euros) y sin variaciones excesivas
indicativas de operaciones especiales
(combinaciones de negocios, cambios de fecha
de cierre, etc.)
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permitido unaimputacion del dato ausente y haredundado en una mejora de las distribuciones
estadisticas.

Finalmente, la disponibilidad de mas del 60% de la poblacion de empresas y el mejor
conocimiento de los datos de la CBB han permitido que todos los productos estadisticos de
la Central de Balances se obtengan a partir de la integracién de ambas bases de datos. El
capitulo 1 del Suplemento metodoldgico, que recoge el ambito de los conceptos de esta
monografia, informa de qué conceptos contienen una estimacién en su calculo y, al mismo
tiempo, cuantifica su importe.

3.2.4 Clasificacion de las empresas por actividad, tamafo y naturaleza

Las empresas que se incorporan a las bases de datos se clasifican segun diversos criterios
(entre los mas importantes estan la actividad principal, el tamafo, la naturaleza publica o
privada de su propiedad y la comunidad auténoma donde radican), que son la base de los
analisis de las empresas por distintas agrupaciones. Esta publicacion utiliza tres tipos de
clasificacidn en la presentacion de los «Cuadros por actividad, tamafo y naturaleza», de los
capitulos 2 y 4. En relacién con la clasificacidon por actividades, se han seguido los criterios
de la Clasificacién Nacional de Actividades Econdmicas (CNAE 2009); de este modo, se han
difundido datos para las secciones de la CNAE, que se agregan en los cuadros de la primera
parte de esta publicacién en 14 actividades (CBI-14). El anejo de informacion sobre grupos
empresariales no financieros utiliza unas clasificaciones adaptadas a sus caracteristicas
propias (véase «Nota metodoldgica» del anejo). Los analistas interesados seguiran encontrando
un mayor detalle por sector de actividad en el moédulo Agregados Sectoriales, que, como se
ha sefalado, esta disponible en la Red (www.bde.es). El Suplemento metodoldgico muestra,
en su capitulo 3, las diferentes agregaciones que se utilizan en el conjunto de la publicacién
y la tabla de paso respecto de la CNAE 2009, lo que queda recogido en el esquema 3, en el
que se resumen los criterios de clasificacion.

La agregacion de empresas segun actividad, tamafo y naturaleza genera en ocasiones
problemas de comparabilidad de los datos (por ejemplo, en las operaciones de fusiéon o
escision y en las cesiones de negocio), que son resueltos por la Central de Balances mediante
procedimientos estandar o soluciones ad hoc (véase Suplemento metodoldgico). El recuadro 1
del Suplemento informa de los limites de la informacién contable para el analisis, en razon de
su ambito temporal, territorial y de actividad productiva.

Por lo que respecta a la definicion de tamafio, cabe destacar que la Central de Balances
aplica, en toda su extension vy literalidad, la Recomendacion 2003/361/CE. De forma resumida
(véase esquema 3 de esta «Nota metodoldgica»), el rasgo distintivo de esta definicion radica
en no poder considerar pymes a aquellas que, siéndolo segun los criterios cuantitativos (de
empleo, cifra de negocios y total activo), no son independientes, por estar participadas por la
Administracion Publica o ser parte de grupos empresariales de gran dimension.
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Esquema 3
PARAMETROS PARA LA CLASIFICACION DE LAS EMPRESAS

CNAE 2009 a tres Por comunidad Empresa publica
digitos (método auténoma, segun: — Participacion directa
descendente) — Domicilio social o indirecta de las
— Actividad AAPP > 50 %
Divisiones — Control efectivo
de la CNAE ejercido por las
AAPP

3/361/CE

Numero medio de trabajadores

Pequefa Mediana Grande
Empleados <50 >50a=<249 > 250

Total activo,

hasta 10 (a) 43 (a)
Secciones

de la CNAE Empresa privada Total cifra
de negocios,

hasta 10 (a) 50 (a)

Independencia. La empresa no debe ser:
— Dominada por un grupo
— Propiedad de la Administracion Publica

Estabilidad (dos afios consecutivos en el tamaro)

FUENTE: Banco de Espafa.

a Millones de euros.

3.3 Graficos de sintesis

El bloque de graficos de sintesis, que antecede a los capitulos de cuadros, contiene una seleccién
de graficos elaborados a partir de datos relevantes incluidos en los cuadros de los capitulos de
la publicacion. Los graficos se han agrupado en tres categorias: cobertura y estructura sectorial,
representatividad de las muestras y resultados obtenidos. La presentacion por ramas de actividad
de los graficos de sintesis y de los cuadros de los que derivan utiliza la CNAE 2009. Cabe
destacar la coherencia global a escala agregada de la evolucion de la actividad de la CBBE
respecto a la evolucién de la actividad que recoge la Contabilidad Nacional de Espafa (CNE)
(véanse graficos 2.1-2.4 del capitulo de graficos de sintesis de esta publicacion).

3.4 Caracteristicas generales de las bases de datos (capitulo 1)

Los cuadros del capitulo 1 facilitan informacién sobre el contenido y las caracteristicas del
conjunto de las empresas colaboradoras. Los cuadros 1.1-1.6 recogen las referencias basicas
sobre el nimero de empresas disponibles —enmarcan, ademas, su importancia en relacion con
el total del sector de la Contabilidad Nacional de las sociedades no financieras (cuando se cierran
las bases de datos, las algo mas de 800.000 empresas de las que se dispone de informacién
representan alrededor del 55% del sector en términos de valor afadido)—, su distribucion
territorial —comparada con la del total de la poblacién, disponible a través del Directorio Central
de Empresas (DIRCE), del Instituto Nacional de Estadistica (INE)— y su estructura sectorial (se
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Cuadro 4
OTROS INDICADORES DE COBERTURA. ANO 2021

Respecto a las sociedades no financieras

Impuesto sobre beneficios de sociedades pagado 76,1
Formacion bruta de capital fijo 33,9
Pasivos contraidos (a) 75,3
Capitalizacion bursatil (b) 100,0
Remuneracién de los asalariados 60,7
Valor de la produccion 58,7
Trabajadores asalariados (c) 50,0

Respecto a las sociedades no financieras y hogares
Impuestos ligados a la produccion (incluye impuestos especiales) 40,6

FUENTES: Instituto Nacional de Estadistica, Registros Mercantiles y Banco de Espafa.

a Valores distintos de acciones, préstamos, reservas técnicas de seguro y otras cuentas pendientes de pago.

b Empresas cotizadas que colaboran con la Central de Balances, respecto del total de empresas no financieras cotizadas.

¢ Respecto del nimero de asalariados, puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, de la CNE para las ramas de actividad tratadas por la
Central de Balances.

emplea para ello una agrupacién de actividades propia elaborada a partir de la CNAE 2009).
La limitacién (que viene impuesta por la existencia de unas cuentas anuales Unicas e integradas
por empresa, que no pueden ser fraccionadas por ramas productivas ni por la localizacion de los
establecimientos permanentes) provoca que esta aproximacioén difiera de las que ofrecen la
Contabilidad Nacional y la Regional. Sobre estos extremos se informa con detalle en el Suplemento
metodoldgico. El cuadro 1.7 informa sobre las coberturas que se alcanzan por comunidades
auténomas, para lo que considera los conceptos de valor afiadido a precios basicos, el numero
medio de trabajadores y la remuneracion de asalariados. El cuadro 4 facilita otros indicadores de
cobertura. Los cuadros 1.8-1.12 informan de algunas caracteristicas estructurales de la base CBI
(recogidas también en el cuadro 5), relativas a la distribucidon de empresas por tamafo vy
naturaleza, sector de actividad y propiedad directa de las empresas por los diferentes sectores
institucionales. Por ultimo, el cuadro 1.13, sobre demografia empresarial, informa del nimero de
sociedades no financieras que forman la poblaciéon de sociedades no financieras, a partir del
DIRCE, y de las disponibles en la CBI, con detalle segun su tipo en relacién con la demografia
empresarial, esto es, el numero de ellas que son alta, baja, permanencia o reactivaciones en el
total de esa poblacion, junto con las que aparecen en la muestra como sociedades inactivas, es
decir, sociedades que no presentan cuenta de resultados y que fueron baja en afilos anteriores
de acuerdo con los datos poblacionales, pero que siguen presentando balances en los Registros
Mercantiles.

3.5 Analisis empresarial (capitulo 2)

La Central de Balances publica dos aproximaciones analiticas, elaboradas a partir de una
sola informacion de base. Por un lado, una presentacién con un enfoque de analisis
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Cuadro 5

CARACTERISTICAS GENERALES DE LA BASE DE DATOS CBI

Criterios Caracteristicas CBA Caracteristicas CBB Caracteristicas CBI
Muestra No estadistica No estadistica No estadistica
Cuando se cierra la base de datos, Cuando se dejan de recibir datos, Integra ambas
se dispone de mas de 11.000 se alcanzan mas de 830.000
empresas empresas aptas para estudio
Cobertura Con relacion al VAB al coste de los Se alcanza alrededor del 23 %- La suma alcanza el 55 %-57 % del
factores, se alcanza el 32 %-33 % 24 % del total de las sociedades total de las sociedades no
del total de las sociedades no financieras financieras en términos de VAB, y
no financieras el 70 % en relacion con el empleo
El sector de suministro de energia Fundamentalmente, son empresas  Se reducen los sesgos de la CBA
eléctrica, gas y agua tiene una de los sectores comercio al por
cobertura superior al 70 %, mayor y al por menor, industria
y el de informacion y manufacturera y construccion

comunicaciones, del 65 %

Los sectores industriales, de
suministro de energia eléctrica,
gas, vapor y aire acondicionado,
de transporte y almacenamiento,

y de informacion y comunicaciones
tienen una cobertura superior

al 55%

Estructura sectorial ~ Sobrerrepresentacion de las grandes  Pequefias y medianas empresas,

y por el tamafio de empresas y grandes empresas con menos

la empresa de 500 empleados
Sobrepeso de las empresas
industriales (manufactureras
en especial)

Forma juridica Las sociedades de responsabilidad Las sociedades de responsabilidad
limitada y andénimas son la forma limitada y anénimas son la forma
juridica mayoritaria (63,5 % y 34,4 % juridica mayoritaria (94,5 % y 5 %
del total, respectivamente) del total, respectivamente)

FUENTES: Instituto Nacional de Estadistica, Registros Mercantiles y Banco de Espafia.

empresarial, cuya finalidad es ofrecer informacion econémico-financiera desde la dptica de la
contabilidad financiera, conocida por los gestores de las empresas. Por otro, una presentacion
con un enfoque de andlisis econdmico general (véase capitulo 3), mas acorde con los criterios
de la Contabilidad Nacional, fijados en el Sistema Europeo de Cuentas, que sirven de base al
INEy al Banco de Espafa paralaelaboracion de las Cuentas Nacionales, en sus aproximaciones
no financiera y financiera, respectivamente. Este enfoque les resulta familiar a los analistas de
la economia en su conjunto.

El capitulo 2, en su epigrafe «Cuadros generales», recoge en los cuadros 2.1-2.8 los «Estados
de flujos» (cuenta de resultados y su detalle), los «Estados patrimoniales» y los «Estados de
anadlisis de la diferencia rentabilidad-coste financiero (R.1-R.2)». Este capitulo no incluye
cuadros de flujos patrimoniales. Desde 2009, la Central de Balances limita el estudio de
dichos flujos al ambito del capitulo 3, que sigue el esquemay la 6ptica del Sistema de Cuentas
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Nacionales, segun se indica en el epigrafe 3.6. La composicion de los cuadros del capitulo 2
con el maximo detalle disponible y la I6gica interna y de enlace existente entre ellos se ofrecen
en el Suplemento metodologico, que se edita separadamente. Los criterios de valoracién
utilizados en los balances del capitulo 2 son los propios del marco contable empleado (esto
es, el PGC 2007). El uso de la valoracién «a valor razonable» en los activos en los que es de
aplicacion representa una oportunidad para aproximar los balances a los valores de mercado.
Esta valoracion se ha complementado con el ajuste a precios corrientes que se practica a los
activos inmovilizados materiales (el Suplemento metodoldgico informa del método de
estimacion empleado), con el Unico propdsito de obtener esas ratios; es decir, los balances
empresariales del capitulo 2 reflejan exclusivamente el coste histérico de los activos referidos.
El cuadro 2.4, relativo al pasivo del balance, informa en el punto 3 de su pro memoria del
efecto sobre el patrimonio neto, para la base 2021, de la reforma contable del Real Decreto
1/2021, por el que se modifica, entre otros, el PGC aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre. Dicha reforma afectdé a las normas de registro y valoracion 9.2,
«Instrumentos financieros»; 10.2, «Existencias», y 14.2, «Ingresos por ventas y prestacion de
servicios». El impacto en el patrimonio neto depende de la opcion utilizada por las empresas:
en aquellas que optaron por reexpresar las cuentas del ejercicio anterior, se informa de la
variacion del patrimonio neto en el afio 2020 de la base 2021; en las empresas que no
reexpresaron cuentas del afio 2020, se informa del impacto de la reforma sobre el patrimonio
neto del aflo 2021 de la base 2021. Las variaciones del patrimonio neto debidas a la aplicacién
del Real Decreto 1/2021 han sido moderadas en el agregado de la muestra CBI: —252 millones
de euros en el afio 2020 y 465 millones de euros en el afio 2021.

Los cuadros 2.9-2.14 recogen la evolucion (tasas de crecimiento) —por actividad principal,
tamafo de las empresas (segun criterios de la Recomendacion Europea 2003/361/CE) y
naturaleza publica o privada— de los principales conceptos aparecidos en los cuadros
anteriores. En los cuadros 2.15-2.27 se presentan, para el total de las empresas y las
agrupaciones ya mencionadas, unas ratios significativas a los efectos del analisis de empresa;
adicionalmente, los cuadros 2.28-2.35 facilitan los valores de los cuartiles y de la mediana de
la distribucidn estadistica de una seleccion de ratios, de las que se ha considerado interesante
aportar este tipo de informacion.

Por las razones que se exponen en el Suplemento metodoldgico, los valores absolutos que
figuran en la cuenta de resultados, que son la base para la obtencién de las tasas de variacion,
se han ajustado de operaciones internas entre empresas del mismo grupo, cuya consideracion
daria lugar a una doble contabilizacion de algunos ingresos y gastos, y a una evolucién erratica
de las tasas. Estos ajustes no son necesarios para el calculo de las ratios. El sistema aplicado
en la gestion de los ajustes intragrupo permite realizar seudoconsolidaciones en los
cuadros 2.12 —sobre los gastos financieros— y 2.14 —sobre el resultado ordinario neto—
para cada agrupacion de sector de actividad, tamafio y naturaleza publica o privada*. Con

4 Este sistema permite realizar el seguimiento y el ajuste de las operaciones duplicadas por el cobro de dividendos (doble
beneficio, en la empresa que lo genera y en la que lo cobra) en aquellas empresas que, no formando parte del grupo
consolidado, mantienen participaciones en el capital de la empresa pagadora. Hasta 2016, los sistemas de registro utilizados
solo facultaban el ajuste de las empresas intervinientes que formaban parte del grupo empresarial.
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ello, esos agregados incluyen las correcciones o consolidaciones internas (ajuste de las
operaciones intragrupo de las empresas que coinciden en una misma agregacion), lo que
conlleva que la suma de los ajustes realizados en los sectores, tamafos y naturaleza pueda
no coincidir con el total y, por tanto, justifica la ausencia del calculo de contribuciones a la
tasa de variacion del total.

Las ratios de rentabilidad y coste financiero y las restantes ratios que facilitan estructuras
ofrecen dos observaciones anuales por base (por ejemplo, afios 2021 y 2022 en la base mas
reciente, de 2022), con el fin de facilitar el andlisis de su evolucién y eliminar el impacto que
tiene en este tipo de estudios la diferente composicién de las muestras anuales. El andlisis de
la posicidén financiera de las empresas se aproxima con seis ratios, todas ellas bajo la comun
denominacion «Ratios de posicion financiera»: «Ratio de endeudamiento (E.1)», «Ratio de
recursos ajenos con coste sobre resultado econdmico bruto mas ingresos financieros, precios
corrientes, saldo final (E.2)», «Carga financiera por intereses», «Ratio de cobertura de intereses:
(REB + ingresos financieros) sobre intereses por financiacion recibida (RCl)», que es la inversa
de la ratio anterior, «Ratio de liquidez» y «<Entrada en causa legal de disolucién [patrimonio
neto / (capital social / 2)]»°. El andlisis de la posicion financiera de las empresas se completa
con otros seis cuadros, cuadros 2.33-2.38, que aportan informacién de la distribucion
estadistica de las tres ultimas ratios e informan del porcentaje de empresas que estan en
determinadas situaciones (cuadros 2.36-2.38): porcentaje de empresas con ratio de cobertura
de intereses inferior a la unidad, porcentaje de empresas en causa de disolucion legal por
pérdidas y porcentaje de empresas con riesgos de inviabilidad®. El epigrafe 8 del indice
tematico de esta monografia, que se publica en la Red (www.bde.es), agrupa estos cuadros
bajo el titulo «Situacion financiera y riesgos de inviabilidad por actividad y tamafio».

En el caso del anadlisis de las ratios de rentabilidad y de la ratio de endeudamiento, cabe
precisar que existen dos alternativas para calcular estas ratios, como se pone de manifiesto
en el cuadro 2.8, segun se consideren valores contables o valores ajustados a precios
corrientes. El Banco de Espafa utiliza estas alternativas en funcién de las necesidades
analiticas. El recuadro 2 del Suplemento metodoldgico explica las formulas utilizadas para
calcular las distintas ratios alternativas y la relacion entre ellas.

El cuadro 2.39 ofrece detalle sobre el resultado del ejercicio (en valores absolutos y tasas)
obtenido por el agregado de empresas que presentaron beneficios, separandolo del agregado
de empresas que presentaron pérdidas en el ejercicio. Por ultimo, los cuadros 2.40, 2.41 y
2.42 solo se facilitan para la fuente CBA, dado que la informacidén esta disponible Unicamente
para esta fuente; concretamente, una ratio de inversion, detalles sobre el importe neto de la
cifra de negocios y las compras segun las zonas geograficas (exportaciones e importaciones)

5 Un valor de la ratio inferior a 1 indicaria que para el agregado considerado el valor del patrimonio neto es inferior a la mitad de
la cifra del capital social y, por tanto, de tratarse de una empresa individual, estaria en causa de disolucion de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital. A menor valor de la ratio, mayor probabilidad de que en el
agregado considerado existan empresas en causa de disolucion por pérdidas acumuladas.

6 Empresas en las que el patrimonio neto es inferior a la mitad de la cifra del capital social y su ratio de cobertura de intereses es
inferior a 1 en los dos ultimos afnos.
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y en funcion de la relacion societaria existente entre las partes (compras y ventas entre
empresas de un mismo grupo), y, finalmente, el saldo neto de exportaciones-importaciones
en porcentaje sobre el valor afiadido bruto (VAB).

3.6 Analisis econdmico general (capitulo 3)

Desde la publicacién relativa a 1989, la CBBE difunde, en el capitulo 3 de su monografia
anual, las «Cuentas para el andlisis econdmico general», que complementan las cuentas con
fines de analisis empresarial, desarrolladas en el capitulo 2. Las cuentas del capitulo 3 se
refieren al agregado formado por el total de las empresas de la base de datos CBI, al que
se aplican normas deducidas de los sistemas de la Contabilidad Nacional; concretamente, de
la quinta revision del Sistema de Cuentas Nacionales de Naciones Unidas, publicada en 2008
(SCN 2008), y de su versidon para la UE, el Sistema Europeo de Cuentas Nacionales vy
Regionales (SEC 2010). En general, los cuadros 3.1.1-3.8 pretenden describir el proceso de
generacion y distribucién de rentas y de acumulacién, asi como las situaciones patrimoniales
(balances) de partida y de cierre, para un subtotal de las empresas significativo, que lo
convierten en un valioso instrumento de analisis y de presentacion contable. Como se indica
en la introduccién de esta «Nota metodoldgica», la Central de Balances pretende ser una
fuente relevante para determinar las cuentas del sector de sociedades no financieras en la
Contabilidad Nacional.

En relacion con la reforma contable del Real Decreto 1/2021, ya referida en el epigrafe 3.5 de
esta «Nota metodoldgica», el impacto sobre el patrimonio neto en aquellas empresas que
optaron por no reexpresar los datos del ejercicio anterior se registra como otras variaciones
en volumen por un importe de 465 millones de euros en el afio 2021.

Por ultimo, interesa destacar que en este capitulo 3, en sintonia con la presentacion en
términos no consolidados que se realiza en los sectores institucionales que publican las
Cuentas Financieras de la Economia Espariola (CFEE), los ajustes por operaciones intragrupo
a los que se ha hecho referencia en el epigrafe previo no se aplican en los cuadros de esta
aproximacion del analisis econémico general.

El Suplemento metodoldgico recoge detalles adicionales sobre las caracteristicas del ejercicio
realizado al elaborar este capitulo. En su capitulo 1 se facilita la tabla de paso entre los
conceptos del cuestionario que envian las empresas (basado en la contabilidad empresarial)
y los del marco conceptual del Sistema de Cuentas Nacionales.

3.7 Trabajadores y cuentas relacionadas (capitulo 4)
El capitulo 4 recoge toda la informacion relacionada con el empleo y la remuneracion de los

asalariados en las empresas no financieras que informan a la Central de Balances. La
importancia de este tema, tanto en el ambito empresarial como en el econdmico general,
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hace que esta informacién se presente en un capitulo separado. Los cuadros sintetizan la
informacion disponible sobre esta materia, agrupados en varios bloques: a) cuadros
generales (cuadros 4.1.1-4.1.3), que informan sobre aspectos generales del empleo, como el
numero medio de trabajadores, los gastos de personal y los gastos de personal por
trabajador, y ofrecen datos en valores absolutos, estructuras porcentuales y tasas de
crecimiento sobre las mismas empresas del afio anterior; b) cuadros en los que se detallan
las tasas de variacion de las variables previas por actividad, tamafo y naturaleza (cuadros
4.2-4.7), junto con algunas ratios de interés e informacidn sobre el porcentaje de empresas
con aumento en el empleo medio, y c) cuadros de detalle (cuadros 4.8-4.11), que facilitan
informacion sobre distribuciones estadisticas del VAB por empleado, para el total de la CBI,
y algun otro detalle obtenido solo para la fuente CBA sobre retribuciones a largo plazo
mediante sistemas de aportacidon definida, obligaciones por otras prestaciones a largo
plazo para el personaly provisiones por reestructuraciéon del personal, y sobre la clasificacion
del personal fijo medio por ocupacion (desde 2008, estos cuadros se refieren al personal en
el cierre del ejercicio) y por sexo.

4 Comparaciones internacionales
4.1 Comité Europeo de Centrales de Balances
4.1.1 Referencia historica

El CECB se cre6 en noviembre de 1987, a iniciativa de las centrales de balances dependientes
de algunos bancos centrales europeos y de la Comisién Europea, con el propoésito de
contribuir ala mejora del andlisis de lainformacion de las empresas no financieras, perfeccionar
las técnicas de recogida y tratamiento de datos de este sector institucional, intercambiar
informacién acerca de estos y otros objetivos propios de las centrales de balances, y
desarrollar trabajos en comun. Actualmente forman parte del CECB las centrales de balances
de los bancos centrales de Alemania, Austria, Bélgica, Bulgaria, Croacia, Eslovaquia,
Eslovenia, Finlandia, Francia, Grecia, Hungria, Irlanda, Italia’, Macedonia, Malta, Montenegro,
Polonia, Portugal, Reino Unido, Republica Checa, Rumania, Serbia, Turquia y Espafa;
unidades similares de las oficinas de estadistica de Suecia, y, por ultimo, representantes de
las unidades estadisticas de los bancos centrales y las oficinas de estadistica de Dinamarca,
Finlandia, Paises Bajos y Luxemburgo. Es también miembro del CECB el Banco Central
Europeo (BCE). Participan como observadores permanentes Eurostat, a través del Comité de
Estadisticas Financieras y de Balance de Pagos, el Banco de Pagos Internacionales y el
grupo XBRL de la International Accounting Standard Board (IASB).

7 La Centrale dei Bilanci es una sociedad anénima que, hasta 2009, era propiedad de un conglomerado de bancos comerciales,
de cajas de ahorros y del Banco de Italia. En 2009, las participaciones de estas instituciones financieras fueron transferidas a
una empresa de servicios de informacion, Cerved, con la que el Banco de ltalia tiene firmado un acuerdo para utilizar su
informacion y suministrarsela al Comité.
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El CECB se reune anualmente con el fin de realizar una revision de los diferentes desarrollos
en curso y analizar las propuestas que le plantean los grupos de trabajo que dependen de él
y que se ocupan del estudio de los temas que el Comité somete a su consideracion.

La CBBE participa en el CECB, del que es miembro fundador, y forma parte de sus diferentes
grupos de trabajo, algunos de los cuales preside, de lo que se informa a continuacion. En el
epigrafe 4.2 se describe el contenido del banco de datos homogéneos de las cuentas de las
empresas no financieras de paises de la UE (proyecto BACH). Precisamente, el capitulo 5 de
la publicacion es un ejemplo de explotacion sintética en serie histérica de parte de la
informacion contenida en esas bases de datos del CECB. La informacién y las publicaciones
desarrolladas en el ambito de estas colaboraciones internacionales estan disponibles en la
Red (www.bde.es y www.eccbso.org).

4.1.2 Grupos de trabajo del Comité. Funciones, estudios realizados y proyectos
de cara al futuro

El Grupo de Andlisis del Riesgo (Risk Assessment Working Group) mantiene reuniones
periodicas para mejorar los sistemas de andlisis del riesgo empleados en los bancos centrales
y para intercambiar informacién con el BCE sobre estas experiencias y resultados. En su seno
se siguen tratando temas relacionados con sistemas internos de analisis de riesgo, entre los
que destacan la homogeneizacion entre bancos centrales de los criterios utilizados para
definir un impago, la posibilidad de utilizar modelos puramente estadisticos para calificar
empresas de tamafo pequefo y mediano, asi como el disefo, la estructura y la validacion del
modelo experto de un sistema de calificacion.

El Grupo de la Base de Datos BACH se encarga de actualizar y homogeneizar los datos de
las centrales de balances europeas; en este sentido, en los ultimos afos ha realizado un
intenso esfuerzo por consolidar la calidad de la informacion mediante el disefio de controles
de obligado cumplimiento. Ademas, en 2019 se incorporé al sitio web la herramienta
informatica dashboard, con el fin de acercar la informacion a un mayor numero de usuarios.
El epigrafe 4.2 informa con detalle de su historia y contenido, que se difunde en el sitio web
del Banco de Francia (https://www.bach. banque-france.fr/?lang=en). En ese sitio web, el
analista interesado podra encontrar numerosas publicaciones que dan a conocer la base
de datos; entre otras, Outlook y Brochure, en las que se informa de las ultimas novedades
difundidas y de las mejoras metodolégicas incorporadas a la base. La base contiene datos
agregados y distribuciones estadisticas de ratios y se adapté en 2013 para ofrecer la
informacién con un formato analitico mas préximo a las IFRS. El Banco de Espafa, en
virtud de los acuerdos suscritos tanto con el CECB como con los Registros Mercantiles,
suministradores de la informacion relativa a las pymes espafolas, difunde en www.bde.es
la parte relativa a las distribuciones estadisticas de una seleccién de ratios de la base de
datos BACH; en este caso, con el maximo nivel de detalle sectorial para Espafa (grupos
de la CNAE, esto es, a tres digitos, frente a los dos digitos disponibles en la base de datos
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internacional), y a dos digitos para otros paises europeos, bajo la denominacion «Ratios
sectoriales de las sociedades no financieras (base de datos RSE)».

El Grupo de Trabajo ERICA estudia desde 2001 el impacto de las IFRS en las centrales de
balances europeas. Para ello, ha desarrollado un formato estandarizado Unico de cuestionario,
denominado «cuestionario ERICA», basado en las normas IFRS. Este se actualiza anualmente
incorporando los cambios y las novedades aprobados por dichas normas, y constituye él
mismo el nucleo comun de informacion de las bases de datos de grupos consolidados que se
estan creando progresivamente en las distintas centrales de balances nacionales. La base
ERICA incluye informacion normalizada de los grupos empresariales cotizados procedente de
las diferentes bases de datos de grupos no financieros consolidados nacionales (Austria,
Alemania, Francia, Italia y Espafa disponen de ellas), la informacion que suministran tanto
Portugal como Greciay, desde 2017, Turquia, con el mismo formato, hasta alcanzar alrededor
de 1.000 grupos al afio. Durante 2021 y 2022 el grupo ha trabajado sobre una herramienta
experimental que facilite la carga de datos de grupos consolidados europeos desde el nuevo
estandar ESEF (European Single Electronic Format).

Los principales trabajos desarrollados en 2021 y 2022 por este grupo estan disponibles en el
sitio web del CECB (ECCBSO) (https://www.eccbso.org/#), en el del Banco de Espafia (https://
www.bde.es/bde/es/areas/cenbal/Colaboracion_co1/Comite_Europeo_d/Otros_trabajos_
de_interes.html), asi como en el del Banco de Francia (https://www.bach.banque-france.
fr/?lang=en); entre ellos destaca la publicacion del documento European non-financial listed
groups: Analysis of 2021 data en febrero de 2023 y el documento perteneciente al ERICA
Series «Goodwill analysis on a panel of European consolidated groups (2016-2020)» en marzo
de 2023.

Desde el afio 2000, en el ambito europeo se inicié un profundo proceso de reforma de la
normativa contable para lograr su armonizacion entre los paises miembros. La UE ha creado
un proceso de aceptacion de las Normas Internacionales de Contabilidad por ella misma y
por sus Estados miembros. De igual modo, por el compromiso y los objetivos marcados por
la UE en el ambito de la sostenibilidad, se ha producido un avance en esta materia en el
proceso normativo europeo de reporte por parte de las empresas no financieras, lo que ha
ocurrido igualmente en otras instituciones en el ambito internacional; el esquema 4 facilita
detalles del proceso.

El Grupo de Analisis de Estados Financieros comenzé sus trabajos en 1994, con el objetivo
de reflexionar sobre aspectos no cubiertos especificamente por los restantes grupos de
trabajo del Comité. En 2022 ha publicado dos documentos: un documento centrado en el
analisis del coste financiero de las empresas, con detalle por paises, sectores y tamafos, y
un informe que analiza los periodos medios de cobro y de pago en las empresas europeas
para determinados sectores de actividad, con datos referidos a los aflos 2000 a 2017. Durante
2023 se ha trabajado en la actualizacion de los informes mencionados anteriormente, con la
ampliacion de la serie de datos hasta 2021, para su difusion antes del final de 2023; asimismo,
se ha puesto en marcha un nuevo sitio web especifico del grupo FSA, que mantendra el
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Esquema 4
GOBERNANZA EUROPEA Y MUNDIAL EN MATERIA CONTABLE Y DE SOSTENIBILIDAD

CONTABILIDAD

NORMATIVA INTERNACIONAL NORMATIVA EUROPEA

IFRS FOUNDATION

IASC

1973 (International Accounting Standard Committee)

2001 Normas: 1AS (International Accounting Standards)
Interpretaciones: SIC (Standard Interpretations Committee)

El IASB hereda todas las normas emitidas por el IASC (a) -

CONSEJO EUROPEO LISBOA 2000

IASB
(International Accounting Standard Board) \l/

2001- Normas: IFRS (International Financial Reporting

aiciLell Standards)
Interpretaciones: IFRIC (International Financial Reporting
Interpretations Committee) |

l v v

PROCESO DE ACEPTACION FORMAL EFRAG
DE LAS NORMAS INTERNACIONALES > (European ARC

ARMONIZACION CONTABLE EN LA UE

Financial (Accounting

: Regulat
Reglamento 1606/2002 Reporting Csr%L:naitt(;Z)
Advisory Group)
Funciones técnicas Funciones mas politicas

|
ACEPTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES EN LA UE

Por reglamentos europeos

|

Aplicable a grupos cotizados Aplicable a grupos no cotizados
en consolidados en consolidados e individuales

\

DIRECTIVA CONTABLE
2013/34/EU

\’

TRANSPOSICION NACIONAL
A ESTADOS UE

V=

ICAC

Normas: PGC (Plan General de Cuentas)
NOFCAC (Normas para la Formulacion
de Cuentas Anuales Consolidadas)

FUENTE: Elaboracion propia.
NOTA: IAS equivale a NIC (Normas Internacionales de Contabilidad). IFRS equivale a NIIF (Normas Internacionales de Informacion Financiera).

a De ahi que actualmente sigan conviviendo normas IAS e IFRS.
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Esquema 4
GOBERNANZA EUROPEA Y MUNDIAL EN MATERIA CONTABLE Y DE SOSTENIBILIDAD (cont.)

SOSTENIBILIDAD

IFRS FOUNDATION

2018-

2001
Normas: NFRD

(Non-Financial Reporting Directive)

_ Normas: CSRD

(Corporate Sustainability %

2001- Normas: SDS (Sustainability Disclosure Standards) Reporting Directive)

actual.

\%
\%

Normas: ESRS
(European Sustainability Reporting Standards)

!
s

FUENTE: Elaboracion propia.

banco nacional de Turquia. También en este nuevo sitio web se publican las diferentes bases
de datos que dan soporte a estos documentos, con series que abarcan los ejercicios 2000-
2021, con formato de dashboard interactivo que permite la visualizacion y descarga de cruces
de informacién agregada. Los lectores interesados pueden consultar los documentos publicos
elaborados por el CECB (véanse las paginas finales, dedicadas a las publicaciones de la
Central de Balances).

4.2 Bases de datos homogéneas de las cuentas de las empresas
no financieras de paises de la Union Europea
El capitulo 5 de esta monografia presenta una seleccion de cuadros obtenidos a partir de la

informacion disponible en esta base de datos, cuyas caracteristicas se describen en el
Suplemento metodoldgico que acompaha a esta publicacion.
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La idea de la creacién de una base de datos de empresas no financieras, agregadas en
funcion de la actividad econdmica y del tamafno, partié de una iniciativa de la Comision
Europea, que en 1985 solicitd la colaboracion de los paises de la UE, Estados Unidos y
Japon. De este modo surgio el proyecto BACH. Los resultados de los estudios sobre el
comportamiento empresarial (estructura de la financiacién de las empresas, decisiones de
inversion, etc.) a partir de la informacién macroecondmica disponible mostraron diferencias
entre los paises. Dichas diferencias aconsejaron su contraste con alguna fuente de informacion
alternativa, a partir de datos obtenidos directamente de las empresas no financieras; esa es
precisamente la informacidén de la que disponen las centrales de balances europeas. Se
trataba de determinar si las diferencias se debian a causas reales (desigualdades en los
grados de desarrollo industrial, distintos comportamientos empresariales y otros), o bien a
factores relacionados con el sistema contable adoptado en cada pais. Afios después, una vez
que se alcanzé un grado de armonizacion suficiente en los estados contables de analisis, se
acometié la tarea de definir una relacion de ratios, también armonizadas y significativas. Estas
ratios permitirian una aproximacion con un enfoque estadistico, con el que ampliar, ademas,
la potencia analitica de la primera base de datos, al afadir a los datos agregados en media
ponderada (los de BACH) otros estadisticos significativos. Asi naci6 la base de datos RSE,
que presentaba los percentiles 25, 50 y 75 de 28 ratios para unos niveles de agregados
sectoriales y tamafios similares a los utilizados en la base de datos BACH.

En 2012 se procedio a la integracion de BACH y de RSE, y se cred la nueva base de datos
BACH, que incluye distribuciones estadisticas para todas las variables y ratios definidas
actualmente en la base de datos. Presenta, ademas, un formato actualizado para el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, y las ratios calculadas, mas adaptado a los estandares
internacionales IFRS®. En 2013 comenzo la difusién de la nueva base BACH, que se ha
completado en los ultimos afos con la actualizacion de la guia del usuario y la publicacion de
un documento dentro de las Statistical Paper Series del BCE®. En ellos se presentan el
contenido y las definiciones de la base de datos, las caracteristicas de las muestras nacionales
y los posibles problemas de homogeneidad no resueltos, que los analistas pueden encontrar
al realizar comparaciones internacionales entre los paises que participan en el proyecto
BACH. Hay que resaltar que, a pesar del esfuerzo integrador y homogeneizador realizado,
subsisten diferencias metodoldgicas en la informacién que no pueden subsanarse, dados los
diferentes planes contables nacionales de base; aunque todos cumplen con las directivas
contables europeas, la flexibilidad de dichas directivas hace que pervivan diferencias entre
paises. Con laintegracion de los datos de Croacia en 2019, son once los paises que contribuyen
con su informacidn a esta base de datos (Austria, Bélgica, Alemania, Croacia, Francia, ltalia,
Luxemburgo, Polonia, Portugal, Eslovaquia y Espafa), lo que confiere a esta fuente una gran
riqueza informativa.

8 La base de datos es difundida con el nivel de detalle sectorial aprobado por el CECB (dos digitos de la CNAE) en el sitio web
del Banco de Francia: https://www.bach.banque-france.fr/?lang=en. La parte relativa a Espafa es difundida con mayor detalle
sectorial (tres digitos de la CNAE) en el sitio web del Banco de Espafa: http:// app.bde.es/rss_www/.

9 Disponible en http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpsps/ecbsp1i.en.pdf.
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Recuadro 1

INFORMACION SOBRE SOSTENIBILIDAD: ACTUALIZACION DE SU REGULACION Y DE LA BASE DE DATOS

CREADA EN LA CENTRAL DE BALANCES'

La sostenibilidad —entendida como la apuesta por el
progreso social y econdémico y el equilibrio
medioambiental— forma parte, cada vez mas, de las
competencias de los bancos centrales’> por sus
implicaciones en la inflacién, la estabilidad financiera y el
crecimiento a medio y largo plazo. El desarrollo sostenible
se materializa en una serie de metas comunes para
proteger el planeta, que conllevan la implicacién activa de
las personas, empresas y Administraciones Publicas
de todo el mundo. En este sentido, los bancos centrales
han actuado en el ambito de sus mandatos para favorecer
la transicién hacia una economia sostenible.

El presente recuadro abarca dos objetivos:

i) Dar a conocer cémo avanzan los dos proyectos de
indicadores de sostenibilidad, el de la Unién
Europeay el del International Sustainability Standard
Board (ISSB), de ambito mundial, ambos en sus
fases finales. Los indicadores de sostenibilidad son
herramientas esenciales en todo ejercicio de
evaluacion. Nos proporcionan la base para la
cuantificacion y evaluacion, para establecer metas y
poder medir en qué grado se ha cumplido un
objetivo.

i) Informar de los pasos dados en 2023 en la
actualizacion de la base de datos de sostenibilidad
(CBS), creada por la Central de Balances con los
datos obtenidos a partir de los estados de informacion
no financiera de grupos no financieros.

1 Avances en la regulacion sobre sostenibilidad

1.1 A nivel europeo (Directiva CSRD y estandares
de reporte segun reglamento delegado de
la Comision)

Tras un largo proceso que comenzd en 20208, la
Directiva CSRD* finalmente se publicé en el Diario
Oficial de la Union Europea el dia 14 de diciembre de
2022 y entrd en vigor 20 dias después de su publicacion.

Consulta publica de reforma de la NFRD de 20 de febrero de 2020.

A 0N =

Se modifican los siguientes textos legales: la Directiva
contable 2013/34/EU, la Directiva de transparencia de
cotizadas 2004/109/EU, la Directiva de auditoria
2006/43/EC y el Reglamento 537/2014 sobre entidades
de interés publico.

En el momento actual, la CSRD se encuentra en espera
de su trasposicion a la legislacion nacional, para lo que se
cuenta con un periodo maximo de 18 meses® desde su
entrada en vigor. Se estima que la trasposicion de la
Directiva implicara cambios en el Codigo de Comercio,
la Ley de Sociedades de Capital, la Ley de Auditoria y el
Reglamento de Auditoria. Su trasposicion definitiva queda
ahora supeditada a los tramites legales y parlamentarios
establecidos por nuestra regulacion.

El calendario de aplicacién de la norma se presenta en el
esquema 1.

La directiva CSRD contiene numerosas mejoras en la
regulacion de la informacion sobre sostenibilidad. Desde
la perspectiva de la Central de Balances, cabria resaltar
dos aspectos por su importancia para las estadisticas
(véase cuadro 1).

El desarrollo de la Directiva se ha hecho a través de un acto
delegado, lo que conlleva su aplicacion inmediata en el
derecho nacional sin necesidad de transposicion; dicho
acto fue publicado por la Comisién Europea el dia 31 de
julio de 2023. En él se establece la informacién que es
necesario reportar a través de 12 estandares ESRS® (véase
el cuadro 2 con los estandares adoptados por la Comisién).

El trabajo de redaccion de estos estandares se delegd en el
EFRAG’; dichos estandares han estado en proceso
de revision entre abril y noviembre de 2022. El grado de
exigencia, desde los primeros borradores hasta los
finalmente publicados, se ha reducido considerablemente,
ya que se ha pretendido mantener un equilibrio entre la
necesidad de reportar informacion y la voluntad de
minimizar los costes relevantes para las empresas y grupos.

Este recuadro actualiza la informacion del que se publicd, sobre el mismo tema, en la monografia anual de la Central de Balances de 2021.
Véase informacion del Eurosistema sobre indicadores analiticos de cambio climatico.

Corporate Sustainability Reporting Directive. Sustituye a la Directiva 2014/95/EU-NFRD, que fue traspuesta a la legislacién nacional en la Ley 11/2018.

Pueden verse las diferencias entre la NFRD y la CSRD en el cuadro 1 del recuadro 2 del documento Central de Balances. Resultados anuales de las

empresas no financieras 2021.

El limite maximo para la transposicion es el 6 de julio de 2024.
6 European Sustainability Reporting Standards.

7 European Financial Reporting Advisory Group.

[&)]
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Recuadro 1

INFORMACION SOBRE SOSTENIBILIDAD: ACTUALIZACION DE SU REGULACION Y DE LA BASE DE DATOS

CREADA EN LA CENTRAL DE BALANCES (cont.)

El cuadro 3 muestra las principales novedades introducidas
por la Comisién respecto a la version final de los
estandares del EFRAG de noviembre de 2022.

1.2 A nivel nacional

Nueva informacion sobre sostenibilidad en los modelos
oficiales de depdsito de cuentas en el Registro Mercantil
(individuales):

En los modelos de cuentas individuales® para el afio 2022 se
ha solicitado informacién voluntaria sobre seis indicadores
alineados con los estandares del EFRAG (véase cuadro 1):

Esquema 1 )
CALENDARIO DE APLICACION DE LA DIRECTIVA CSRD

1.1.2024

I

Empresas/grupos de interés publico
Empleo > 500 empleados
Sujetas a NFRD

1.1.2025

>

— Cinco de tipo medioambiental: El consumo energético,
el consumo de agua y las emisiones de alcance 1,2 y
3. Todos ellos facilitan su métrica correspondiente vy,
para los dos primeros, se ha dado la posibilidad,
ademas, de incluir el importe monetario.

— Uno de tipo social: Porcentaje de mujeres en el 6rgano
de administracion.

El objetivo es disponer de informacién ESG
(medioambiental, social y de gobernanza, por sus siglas
en inglés) de sociedades no financieras espafiolas
individuales y poder ir generando cierta experiencia en el

Resto de empresas/grupos grandes (superan 2 de 3 umbrales; empleados > 250; cifra
de negocios > 40 mill.; total activo > 20 mill.)

1.1.2026

Pymes cotizadas (opcién de hacerlo desde 2028 si optan por ello)

1.1.2028

-2

Empresas de terceros paises que operan en la UE si cumplen con los siguientes

umbrales:

Cifra de negocios en la UE > 150 mill.
Con sucursal en la UE con cifra de negocios en la UE > 40 mill.
Con filial en la UE sujeta a CSRD (la responsable de enviar los datos)

Aplicacion de la Ley 11/2018 (mientras no sea aplicable la CSRD, la empresa/grupo seguirda cumpliendo con la

Ley 11/2018 si esta le es aplicable)

_} Aplicacion de la trasposicién nacional de la CRSD

FUENTE: Banco de Espanfa.

8 Para todos los modelos: normal, abreviado y pyme.
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Recuadro 1
INFORMACION SOBRE SOSTENIBILIDAD: ACTUALIZACION DE SU REGULACION Y DE LA BASE DE DATOS
CREADA EN LA CENTRAL DE BALANCES (cont.)

Cuadro 1
ASPECTOS QUE DESTACAR DE LA CSRD DESDE LA PERSPECTIVA DE LA CENTRAL DE BALANCES

Exencidn para filiales y subgrupos (a)

Se mantiene la exencion (b) para filiales y subgrupos europeos sujetos a la CSRD de reportar informacion siempre y cuando su
informacion haya sido integrada dentro del informe de gestion consolidada de la matriz Ultima

Solamente debera informarse de indicadores de un subgrupo/empresa integrados en el informe consolidado cuando haya diferencias
significativas entre los riesgos del grupo completo y los de aquellas que se han integrado

Verificacion de la informacion
En cuanto a la verificacion de la informacion sobre sostenibilidad, la Ley 11/2018 (la vigente hasta la entrada en vigor de la nueva
Directiva) establecia que el auditor debia comprobar Unicamente si se habia incluido el estado de informacion no financiera en el informe
de gestion o en informe separado. Aunque también se decia que un prestador independiente debia verificar el contenido del
informe, la ley no entraba a determinar requisitos, alcance y normativa (c)

La nueva CSRD sienta las bases para la verificacion y, con ello, la mayor garantia de la calidad de la informacion difundida:

Podra hacerlo el auditor de cuentas, otros auditores o prestadores independientes (d); se establecen una serie de requisitos
especificos para poder ejercer esta actividad

Sobre el alcance, se opta por un enfoque progresivo. Se parte de una verificacion limitada, para pasar a una verificacién razonable
a partir de 2028

La normativa sera la nacional hasta que la Comision establezca la normativa a nivel europeo. Existe un compromiso por parte de la
Comision de tener normas el 1.1.2026 para la verificacion limitada (e) y el 1.1.2028 para la verificacion razonable

FUENTE: Banco de Espana.

a Esta exencion podria dificultar la disponibilidad de indicadores por pais, ya que la informacion del grupo consolidado multinacional incluye en su
perimetro filiales extranjeras.

b En linea con la anterior directiva NFRD y la Ley 11/2018.

¢ No se desarrollé reglamentariamente.

d Esta es una decisién que corresponde a los Estados nacionales.

e Implica Unicamente la identificacion de la informacion que es necesario reportar y la verificacion del marcado de la informacion.

Cuadro 2
ESTANDARES SOBRE SOSTENIBILIDAD PUBLICADOS POR LA COMISION EUROPEA EN REGLAMENTO DELEGADO

Categoria Estandar Nombre del estandar
Informacion general

ESRS 1 Requisitos generales

ESRS 2 Informacion general
Informacion ambiental (E)

ESRS E1 Cambio climatico

ESRS E2 Contaminacion

ESRS E3 Recursos hidricos y marinos

ESRS E4 Biodiversidad y ecosistemas

ESRS E5 Uso de los recursos y economia circular
Informacion social (S)

ESRS S1 Personal propio

ESRS S2 Trabajadores en la cadena de valor

ESRS S3 Colectivos afectados

ESRS S4 Consumidores y usuarios finales
Informacion de gobierno (G)

ESRS G1 Conducta empresarial

FUENTE: Banco de Espanfa.
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INFORMACION SOBRE SOSTENIBILIDAD: ACTUALIZACION DE SU REGULACION Y DE LA BASE DE DATOS

CREADA EN LA CENTRAL DE BALANCES (cont.)

reporte de este tipo de indicadores, mediante la solicitud
de dichos datos con caracter voluntario y experimental. El
grado de respuesta de las empresas ha sido muy bajo
este primer afo en el caso de los indicadores
medioambientales, en tanto que para el indicador de tipo
social el numero de respuestas ha sido muy elevado, casi
del 90 %.

1.3 A nivel internacional (no Europa)

El 26 de junio de 2023, el ISSB® publicé dos estandares,
el NIIF S1, que corresponde a Requerimientos generales
de informacion, y el NIIF S2, referido a Reporte de
informacion sobre el clima. Asimismo, el 27 de julio

Cuadro 3

de 2023 publicé un borrador de Taxonomia para reporte
digital que ha estado en periodo de consulta publica
hasta el dia 26 de septiembre.

En todo el proceso de elaboracién de los estandares, el
EFRAG y el ISSB® han trabajado en paralelo, manteniendo
un estrecho contacto para que los estandares ESRS y
NIIF S1/NIIF S2 sean homologables y comparables
practicamente en todo lo posible’. En cualquier caso,
este es uno de los retos a los que se enfrenta la aplicacion
de los nuevos estandares de sostenibilidad: la aparicién de
normativa internacional variada, acerca de la que habra
que verificar en qué medida es interoperable.

PRINCIPALES NOVEDADES EN LA VERSION FINAL DE LOS ESTANDARES ESRS DEL EFRAG

Materialidad (a)

Las empresas/grupos solo deben publicar lo que sea material (b) después del andlisis efectuado, a excepcion del ESRS 2 (c), que

siempre es material

Si se trata de informacion sobre el clima y se concluye que no es material, se deberan publicar las conclusiones del andlisis de

materialidad

Para indicadores que provengan de regulaciones SFRD (d), BMR (e) y CRR (f), deberan manifestar que no es material de forma

expresa

Es importante destacar, no obstante, que la materialidad siempre esta sujeta a verificacion

Entradas en vigor progresivas (phase-in)

Se introduce flexibilidad en la entrada en vigor (de entre uno y dos afos) especialmente para empresas con menos de 750 empleados
para reportar determinados indicadores (g) con el objetivo de facilitar su acceso a la informacién y reducir los costes, ya que, generalmente,

se ha tratado de empresas no sujetas a reporte hasta ahora

El phase-in también aplica para algunos indicadores de biodiversidad y temas sociales (entre uno y dos anos) independientemente

del nimero de empleados

Reporte voluntario

El reporte de algunos indicadores pasa a ser voluntario (plan de biodiversidad, fuerza de trabajo propia respecto de auténomos y

personal de agencia)

FUENTE: Banco de Espana.

a Recientemente, el EFRAG ha publicado una guia sobre materialidad. Este cambio respecto a la materialidad dificulta en gran medida el poder
disponer de agregados nacionales vélidos sobre las empresas/grupos sujetos a CSRD. Aunque no sean indicadores materiales a nivel de empresa,
la suma de todas las empresas con indicadores no materiales puede ser importante a nivel agregado.

b En documentos del EFRAG, algunas partes, como el cambio climatico, eran siempre materiales.

¢ General disclosures.

d Sustainable Finance Disclosure Regulation — Reglamento (EU) 2019/2088.
e Benchmark Regulation — Reglamento (EU) 2019/2089.

f Capital Requirements Regulation — Reglamento (EU) n.° 575/2013.

g Por ejemplo, las emisiones de alcance 3.

9 EIISSB es dependiente de la IFRS foundation.
10 Véase documento de interoperabilidad entre ambos esquemas.
11
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En ISSB no se aplica la doble materialidad, solo la materialidad financiera.


https://efrag.org/Assets/Download?assetUrl=%2Fsites%2Fwebpublishing%2FMeeting Documents%2F2307280747599961%2F04-02 EFRAG SRB  230823 - EFRAG IFRS interoperability and mapping table.pdf
https://www.efrag.org/Assets/Download?assetUrl=%2Fsites%2Fwebpublishing%2FMeeting%20Documents%2F2307280747599961%2F06-02%20Materiality%20Assessment%20SRB%20230823.pdf

Recuadro 1
INFORMACION SOBRE SOSTENIBILIDAD: ACTUALIZACION DE SU REGULACION Y DE LA BASE DE DATOS
CREADA EN LA CENTRAL DE BALANCES (cont.)

2 Datos recopilados en la bases de datos anterior. Entre ellos, los indicadores contenidos en el articulo
de sostenibilidad de la Central de Balances 8 del Reglamento (UE) 2020/852, de 18 de junio, también
conocido como «Reglamento de Taxonomia», que busca

El Banco de Espafia continua trabajando en la recogida identificar el porcentaje en términos de cifra de negocios,
de indicadores de sostenibilidad de los informes CAPEX (inversiones) y OPEX (gastos de operacién) de
publicados por las empresas'®. Actualmente se dispone actividades consideradas elegibles o alineadas y su
de informacion para un conjunto de 55 indicadores contribucién a los objetivos de mitigacién y adaptacién al
sobre 170-300 grupos para los afios 2019 a 2022 (las cambio climatico. También se ha incorporado informacion
bases siguen abiertas y el proceso de carga manual de caracter cualitativo sobre si el grupo esta teniendo en
continua). cuenta y analizando los riesgos fisicos y de transicién de

. L, ~ cara al desarrollo de su actividad o no lo esta haciendo.
Como principal novedad respecto a la publicacién del afio

anterior cabria destacar el incremento del nuimero de Los cambios en los datos de los afios anteriores (de
indicadores que buscar, pues se han incorporado 2021 hacia atras) respecto a los graficos presentados
14 indicadores adicionales respecto a la publicacion hace un afo (en la monografia previa) tienen su origen
Gréfico 1

CONSUMO DE ENERGIA (a) POR SECTORES SOBRE CIFRA DE NEGOCIOS

Megavatios hora / miles de euros

| T

Energia Industria Comercio y Informacién y Construccion y Transporte y Resto Total
hosteleria comunicaciones actividades almacenamiento
inmobiliarias

Gréfico 2
CONSUMO DE AGUA (b) POR SECTORES SOBRE CIFRA DE NEGOCIOS

M3 / miles de euros

2,5

2,0 -
1,56
1,0
05
0,0

Energia Industria Comercio y Informacién y Construccion y Transporte y Resto Total
hosteleria comunicaciones actividades almacenamiento
inmobiliarias
2019 2020 2021 o 2022

FUENTE: Base de datos de sostenibilidad, a partir del estado de informacién financiera publicado por cada grupo.

a Corresponderia al indicador E1-5 del estandar ESRS E1; su significado es andlogo al del estandar GRI-302-1.
b Corresponderia al indicador E3-4 del estandar ESRS E3; su significado es analogo al del estandar GRI-303-5.

12 Véase el recuadro 2 de Central de Balances. Resultados anuales de las empresas no financieras 2021.
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Gréfico 3
EMISIONES DE ALCANCE 1 (c) POR SECTORES SOBRE CIFRA DE NEGOCIOS

Toneladas de CO, equiv. / miles de euros
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Energia Industria Comercio y Informacién y Construccion Transporte y Resto Total
hosteleria comunicaciones  y actividades  almacenamiento
inmobiliarias
Gréfico 4
EMISIONES DE ALCANCE 2 (d) POR SECTORES SOBRE CIFRA DE NEGOCIOS
Toneladas de CO, equiv. / miles de euros
0,06
0,03
0,00 — I
Energia Industria Comercio y Informacion y Construccion Transporte y Resto Total
hosteleria comunicaciones y actividades  almacenamiento
inmobiliarias
Gréfico 5
EMISIONES DE ALCANCE 3 (e) POR SECTORES SOBRE CIFRA DE NEGOCIOS
Toneladas de CO, equiv. / miles de euros
4
3
2
1
Energia Industria Comercio y Informacién y Construccion Transporte y Resto Total
hosteleria comunicaciones y actividades almacenamiento
inmobiliarias
2019 2020 2021  m— 2022

FUENTE: Base de datos de sostenibilidad, a partir del estado de informacion financiera publicado por cada grupo.

¢ Corresponderia al indicador E1-7 del estandar ESRS E1; su significado es andlogo al del estandar GRI-305-1.

d Este indicador corresponderia al indicador E1-8 del estandar ESRS E1; su significado es andlogo al del estandar GRI-305-2.
e Este indicador corresponderia al indicador E1-9 del estandar ESRS E1; su significado es andlogo al del estandar GRI-305-3.
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tanto en la incorporaciéon de una nueva muestra de
empresas en la serie histérica como en la reexpresion
de datos por parte de las empresas en la serie histérica
con lo aportado en 2022. Respecto a este ultimo punto,
hay que destacar que se trata de una practica
relativamente habitual en el reporte de este tipo de
informacion, debido a su novedady a las actualizaciones
metodoldgicas que va habiendo al respecto. Por ello, se
debe considerar la ultima informacién disponible como
fuente mas fiable para cualquier clase de analisis en
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serie histdrica, dada la existencia de algunas rupturas
en la serie.

En los graficos 1, 2, 3, 4 y 5 se presenta una evolucion de
una seleccion de cinco indicadores con un detalle por
rama de actividad; se trata de una primera explotacion de
datos de la base CBS que va a ser ampliada en los
proximos meses. Para el periodo de estudio, se observa,
en lineas generales, una tendencia decreciente en el
conjunto de indicadores, que tienen un comportamiento
mas intensivo en Energia e Industria.



Recuadro 2

EXPERIENCIAS RECIENTES DE LA CENTRAL DE BALANCES EN EL USO DE CIENCIA DE DATOS

Este recuadro contiene un resumen de dos experiencias
desarrolladas por la Central de Balances (CB) para la
mejora de la informacién existente mediante el uso de
técnicas de ciencia de datos. Dichas experiencias han
sido presentadas en la reunion del Irving Fisher Commitee
y el International Statistical Congress de Ottawa, en
agosto de este afno (https://www.isi2023.org/conferences/
ottawa-2023/).

A Imputacion estadistica de valores faltantes
en cuestionarios de pymes

La CB recopila datos anuales de caracter contable de
las sociedades individuales no financieras mediante
dos fuentes distintas: una de colaboracién voluntaria
(CBA) y otra procedente del Registro Mercantil (CBB,
segun la terminologia de la CB. En esta ultima, recibe
cada afio las cuentas anuales de cerca de un millén
de sociedades y las pymes quedan ampliamente
representadas.

Debido al elevado numero de empresas que integran la
base de datos CBB, cada cuestionario se somete a un
conjunto de contrastes automaticos (que verifican,
basicamente, que se cumplen unas reglas ldgico-
aritméticas) que contribuyen a depurar la informacion y
a determinar su calidad y coherencia interna.
Aproximadamente el 20% de la informacién es
finalmente considerada de baja calidad para su
integraciéon en estudios y agregados, debido a los
exigentes filtros que se aplican. Uno de los motivos que
provoca que los cuestionarios no sean perfectos ni
puedan utilizarse en las estadisticas que produce la CB
es la ausencia de datos para determinados desgloses
de informacién, que impide el cuadre aritmético de la
informacion contable.

Con el fin de obtener una mayor muestra de cuestionarios
y de que esta se acerque al total poblacional, se ha
realizado un proyecto de imputacién de valores faltantes
mediante la aplicacion de técnicas de ciencia de datos.
Este proyecto trata de imputar los desgloses solamente
de aquellas partidas contables correspondientes al
balance que tengan datos ausentes, esto es, partidas que
son desgloses del activo total, el pasivo total y el
patrimonio neto, como seria el caso de los activos no
corrientes y su detalle, o los detalles de financiacién a
corto plazo con su desglose en partidas.

Para ello se han utilizado cuestionarios con balances
del afo 2018 perfectamente cuadrados (como conjunto
de entrenamiento) y cuestionarios de 2020 (como
conjunto de validacién). En un primer paso, los
cuestionarios de estos dos ejercicios se vacian de forma
aleatoria para simular los cuestionarios con ausencia de
datos.

Después se ajustan una serie de algoritmos de aprendizaje
automatico (machine learning) con la finalidad de que
«aprendan» las relaciones entre las diferentes partidas
contables. Se ajusta un algoritmo para cada nodo, es
decir, para cada sector y tamafo de empresa, ya que se
considera que el comportamiento de las partidas
contables puede ser diferente dependiendo de estas dos
dimensiones. Se ha trabajado con multiples algoritmos
(KNN, MICE y missRanger) y finalmente el algoritmo que
mejores resultados ha ofrecido ha sido el miceRanger, un
algoritmo basado en técnicas de bosque aleatorio
(random forest)'. A la hora de realizar las imputaciones, se
les han impuesto unos limites para no incurrir en errores
graves.

Una vez obtenidas las imputaciones de estos algoritmos,
se realiza un ajuste contable para cuadrar la suma
de los desgloses imputados con sus sumatorios
correspondientes.

Por ultimo, las imputaciones finales se contrastan con los
datos reales de las partidas contables para comprobar
que los algoritmos se han imputado correctamente. Todo
este proceso queda resumido en el esquema 1.

El primer objetivo del proyecto es comprobar si las
estadisticas obtenidas a nivel agregado con datos reales
y con datos imputados son similares. Los resultados son
significativamente satisfactorios agregando por diferentes
niveles (partida, sector, tamafo y nodo). En los graficos 1
y 2 se pueden ver los resultados para la agregacion de las
partidas (tanto para el total activo como para el total
pasivo).

En segundo lugar, para cada cuestionario se han
comparado los resultados de imputacion con un
benchmark (modelo base) y se ha comprobado que los
errores medios por cuestionario se reducen
considerablemente.

1 Bosque aleatorio: algoritmo de aprendizaje automatico supervisado que se utiliza para dar solucion a problemas de clasificacion y regresion. Construye
arboles de decision a partir de diferentes muestras y selecciona el voto mayoritario para decidir la clasificacion y el promedio en caso de regresion.
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Recuadro 2

EXPERIENCIAS RECIENTES DE LA CENTRAL DE BALANCES EN EL USO DE CIENCIA DE DATOS (cont.)

Ademas, se han desarrollado técnicas de explicabilidad
(tanto global como local) para entender cuales han
sido las partidas contables que mas han influido a la
hora de realizar las diferentes imputaciones en cada
cuestionario.

Unavez ajustados todos los algoritmos, se esta trabajando
en poner en produccion este sistema, desarrollado con
el lenguaje de programacion de cédigo abierto R, de tal
manera que se lance de manera automatica y sin
intervencién humana.

Esquema 1
FLUJO DE ENTRENAMIENTO DE IMPUTACION

B Clasificacion y sectorizacion de holdings y sedes
centrales

La aplicacion de las normas contenidas en el manual del
SEC 2010 sobre sectorizacion de las sociedades incluye,
entre otras, la distincion de las sociedades holding2
dentro del sector institucional S.12. Instituciones
financieras. Para facilitar la tarea de identificacion de
dichas sociedades, se han desarrollado de manera
experimental dos trabajos consecutivos mediante la
aplicacioén de ciencia de datos:

PROCESO DE ENTRENAMIENTO

Cuestionarios publicables reales

Cuestionarios publicables reales

Id. Deuda , Id. Deuda ,
cuest. Nodo cp Bancos Leasing Otros cuest. Nodo cp Bancos Leasing Otros
1 Al 73 E__§_5__i E__11_3__i 5 1 Al 73
2 B2 12 7 2 3 2 B2 12 7 2
3 A 3 13! 1 i 31 VAGIADO 3 A 34
4 B3 65 42 18 10 4 B3 65 42 13 10
5 B2 98 65 3 30 B B2 98 65 8 30
------ T
6 B3 30 E___5___: 15 10 6 B3 30 15 10
- IMPUTACION MEDIANTE
METRICAS DE AJUSTE ALGORITMOS DE ML
Cuestionarios pu.bl|cados con imputaciones Cuestionarios publicados con imputaciones
y ajuste contable
Id. Deuda . Id. Deuda .
cuest. Nodo cp Bancos Leasing Otros cuest. Nodo cp Bancos Leasing Otros
1 A1l 73 58 18 5 1 Al 73 5
2 B2 12 7 2 3 2 B2 12 7 2 3
Al 4 1 Al 4 1
8 8 S0 8 AJUSTE CONTABLE S S
4 B3 65 42 13 10 4 B3 65 42 13 10
5 B2 98 65 3 30 5 B2 98 65 3 30
6 B3 30 S 15 10 6 B3 30 15 10

FUENTE: Banco de Espana.

2 Las sociedades holding son aquellas unidades que se dedican a la tenencia de los activos de un grupo de sociedades filiales, cuya actividad principal
es la propiedad del grupo. Las sociedades holding no prestan ningun otro servicio a las empresas en las que mantienen una participacion, es decir,

no administran ni gestionan otras unidades.
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Recuadro 2
EXPERIENCIAS RECIENTES DE LA CENTRAL DE BALANCES EN EL USO DE CIENCIA DE DATOS (cont.)

a)

Asignacion de la rama de produccion. En primer lugar,
se ha desarrollado un procedimiento automatizado
para distinguir las empresas con actividad econémica
(es decir, rama de produccion) de holding y las
empresas con actividad econémica de sede central. El
proposito es detectar empresas con posible CNAE
6420 (actividad de holding, esto es, meras tenedoras
de cartera) o 7010 (actividad de sede central, esto es,
ademas, gestion efectiva de la politica de un grupo)
mediante la verificacion o no de que aquellas que
declaran dichas actividades muestran indicadores
(ratios econdmicas y financieras) que lo confirman.

Gréfico 1
DIFERENCIAS ENTRE LA IMPUTACION, OBTENIDA MEDIANTE EL METODO DE APRENDIZAJE AUTOMATICO MICERANGER, Y LOS VALORES REALES EN AGREGADO
PARA LAS PARTIDAS DEL TOTAL ACTIVO DE LA MONOGRAFIA DE LA CB PARA EL ANO 2020
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b)

Sectorizacion institucional diferenciando los holdings
de cardcter financiero. En segundo lugar, el proyecto
trata de automatizar la localizacion, entre las anteriores
empresas catalogadas en la rama de holdings (CNAE
6420), de aquellas cuya sectorizacion institucional (es
decir, la clasificacion necesaria conforme a los
sistemas de Cuentas Nacionales, diferente a la mera
actividad econdémica) se encuentra en el sector
financiero o en el no financiero. Esta sectorizacién se
basa en el principio de autonomia de decision: se
consideran holdings de caracter financiero aquellas
entidades que, por convencion o por situacion, tienen

e
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FUENTE: Banco de Espafia.

Gréfico 2
DIFERENCIAS ENTRE LA IMPUTACION, OBTENIDA MEDIANTE EL METODO DE APRENDIZAJE AUTOMATICO MICERANGER, Y LOS VALORES REALES EN AGREGADO
PARA LAS PARTIDAS DEL TOTAL PASIVO DE LA MONOGRAFIA DE LA CB PARA EL ANO 2020
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FUENTE: Banco de Espafia.
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Recuadro 2

EXPERIENCIAS RECIENTES DE LA CENTRAL DE BALANCES EN EL USO DE CIENCIA DE DATOS (cont.)

autonomia de decision respecto de sus socios o
duenos. El sistema establece que son aquellas que
cumplen una de las siguientes condiciones: a) existen
varios accionistas, que haran que las decisiones de la
empresa puedan ser independientes de las de su
socio; b) por convencion, el accionista dominante es
un no residente; c) el accionista dominante esta
sectorizado en el sector financiero (es, por ejemplo,
una sede central de una institucién financiera). Para
lograr esto, el modelo e informacion generados por la
primera parte del proyecto se utilizan como punto de
partida en esta segunda fase.

Para cumplir con ambas tareas, se han utilizado
modelos de aprendizaje automatico supervisado para
clasificacion. Un modelo supervisado requiere un
conjunto previo de empresas etiquetadas, lo que
significa que necesita empresas categorizadas con
antelacion y con total certeza como holding/sede
central/otra actividad, ya sea financiera o no financiera.
En las bases de datos disponibles en la CB, hay una
amplia gama de empresas previamente procesadas por
el personal de negocio cuya informacién se ha utilizado
como informaciéon etiquetada. Para dar una idea del
volumen de datos en juego, para el entrenamiento
del primer modelo se han empleado alrededor de

Gréfico 3

1.600 entidades revisadas por el personal de negocio.
Una vez generado, el modelo ha sido aplicado a casi
todas las empresas de la CB (alrededor de 900.000).
Para la asignacién de la sectorizacion institucional
(holdings financieros vs. no financieros), se han utilizado
alrededor de 4.000 entidades para el entrenamiento del
modelo que posteriormente se ha aplicado a la
poblacioén de holdings, segun rama de actividad (16.000
entidades por afno), para determinar su sector
institucional (financiero o no financiero).

Los resultados obtenidos en la aplicacion de los dos
modelos de IA se concretan en dos acciones
independientes que esta poniendo en produccién la CB:
por una parte, la asignacion automatica de mas de 8.500
empresas a las ramas de actividad de holdings y/o sedes
centrales en aquellos casos en que el resultado del
modelo de rama de actividad se alinea con las reglas de
negocio (por ejemplo, cuando mas del 50 % del Activo
estda materializado en instrumentos de patrimonio de
empresas del grupo), y la sugerencia de revision manual
de, aproximadamente, otras 5.300 empresas; por otra
parte, la utilizacion del modelo de sectorizacidon
institucional para reducir el conjunto de entidades en las
que hay que realizar una revision, lo que ahorra esfuerzo
a los analistas de la CB.

VARIABLES Y SU INFLUENCIA EN EL MODELO FINAL DE RAMA DE ACTIVIDAD EN LAS BASES DE DATOS ANUALES 2019 Y 2020 DE LA CB (a)

% de explicabilidad

Ratio de instrumentos e inversiones sobre total activo: 39 % [
Empleo medio total: 24 %

Ratio de aprovisionamientos sobre total activo: 10 %

Ingresos de caracter financiero de las sociedades holding: 9 %
Ratio de inmovilizado sobre total activo: 8 %

Gasto medio de personal: 7 %

Ratio de existencias sobre total activo: 2 %

I | I I | I )

0,0 0,5

1,0 1,5 2,0 2,5 3,0 3,5 4,0

CLASE HOLDING CLASE RESTO CLASE SEDE CENTRAL

FUENTE: Banco de Espafa.

a En el eje de ordenadas, aparecen las variables ordenadas de manera descendente por su importancia en el modelo, gracias a los valores absolutos de los
valores de Shapley. Por ejemplo, la segunda variable con mas influencia es el empleo medio total, con un 24 %. Esa variable, ademas, ayuda a distinguir las
empresas que son holding del resto, ya que en términos generales tienen menos empleo. Esa es la razén de que la barra verde mas oscura, asociada a la
clase holding, sea tan larga en ese caso.
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EXPERIENCIAS RECIENTES DE LA CENTRAL DE BALANCES EN EL USO DE CIENCIA DE DATOS (cont.)

Con respecto a las variables utilizadas en los modelos, se
muestran en las figuras los valores de Shapley®, que dan
una idea de la influencia e impacto de cada variable
economica, financiera y otras que se han visto relevantes
en el modelo final.

En primer lugar, en el modelo de Rama de actividad, las
dos variables principales son:

— Ratio de instrumentos e inversiones sobre total activo.
Es una variable que tiene en cuenta, entre otros, los
instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y
el activo total. Es natural que esta variable sea
influyente, por las caracteristicas naturales de las
empresas de tipo holding.

— Empleo medio. Es la segunda variable mas relevante,
ya que ayuda a distinguir los holdings del resto y de
las sedes. A partir del grafico 4, se deduce que el
empleo medio es mayor en el resto de las empresas
que en las sociedades holding.

Gréfico 4

En el modelo de Sectorizacion institucional para distinguir
los holdings financieros de los no financieros, la variable
mas influyente es la de Total activo, pues se observa que,
en general, los holdings no financieros son mas pequefios
que los financieros.

El resto de las variables se pueden clasificar del siguiente
modo:

— Variables geograficas. Explican un 27 % del modelo.
La mayoria de los holdings financieros tienen su sede
en Madrid y Barcelona; incluso determinados codigos
postales tienen valor explicativo por la concentracion
de holdings en ellos.

— Ratios contables, especialmente las inversiones en
empresas del grupo.

— La palabra holding esta presente en la razén social.
Esta palabra aparece con mas frecuencia en los
holdings financieros que en los no financieros.

VARIABLES Y SU INFLUENCIA EN EL MODELO FINAL DE SECTORIZACION INSTITUCIONAL (a)

Total Activo: 32%

Madrid: 14%

Ratio de Inversiones sobre Total Activo: 10%
Ratiode Resultado Neto sobre Total Activo: 9%
Ratio de Patrimonio sobre Total Activo: 8%
Barcelona: 7%

Ratio de deuda sobre total activo: 8%
Cédigo postal concreto (28xxx): 6%

Palabra "Holding" en Razdn Social: 5%

Ratio de Dividendos sobre ResultadoNeto: 3%

-

2

i

Bajs
2 0

Vialer de Shapley impacts &n &l modals)

FUENTE: Banco de Espana.

a Este grafico también representa los valores de Shapley de un modelo de aprendizaje automatico, en este caso, del modelo de Sectorizacion
institucional. Debido a que solo hay dos clases (financiera y no financiera), se puede hacer una representacion mas detallada de los valores de
Shapley; por eso, ademas, no estan representados en valores absolutos, sino en sus valores originales. Por ejemplo, en el caso de Madrid, los
valores altos de esa variable binaria (es decir, Madrid) estan situados a la derecha de 0. Asi pues, el hecho de que una empresa esté localizada
en Madrid hace que el modelo otorgue mas probabilidades de que sea un holding y la clasifique como tal.

3 En el contexto del aprendizaje automatico, los valores de Shapley miden la importancia de cada variable aportando un promedio de su contribucion
marginal a las predicciones del modelo y considerando todas las combinaciones posibles de otras variables. Esta técnica permite cuantificar cuanto
influye cada variable en el resultado final del modelo; ofrece una perspectiva clara de su relevancia relativa y ayuda a interpretar cdmo el modelo hace

sus predicciones.
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Recuadro 3

40 ANIVERSARIO DE LA CREACION DE LA CENTRAL DE BALANCES. ACCIONES EN 2023

El 8 de abril de 1983 el Consejo Ejecutivo del Banco de
Espafia decidié crear una central de balances para
recabar informacién, de forma directa y a partir de los
estados contables que generan las empresas, sobre la
situacion econdémica, financiera y patrimonial de estas.
La Central de Balances se nutria, en un primer momento,
Unicamente con los datos anuales que suministraban de
forma voluntaria un ndmero reducido de empresas
colaboradoras (poco mas de 3.000). Gracias al convenio
de colaboracién firmado en 1991 entre el Banco de
Espafna y los Registros Mercantiles, la base de datos
anual de la Central de Balances crecié exponencialmente,
al poder integrar los datos del millén de empresas que
anualmente depositan sus balances en los Registros
Mercantiles de forma obligatoria. A partir de 1994 la
Central de Balances comenzé a solicitar adicionalmente
datos trimestrales a las empresas que voluntariamente
accedian a colaborar.

Con el objetivo de rememorar estos 40 afos de historia
con las empresas informantes, las instituciones con las
que la Central de Balances se relaciona y los usuarios de
la informacion, en 2023 se han desarrollado varias
actividades y actos organizados por el Banco de Espafa.

En primer lugar, en marzo se publicé en el Boletin
informativo. Estadisticas del Banco de Esparia, n.° 7, un
monografico sobre la Central de Balances, en el que se
detallaban tanto los principales hitos de su historia como
su realidad actual. Ademas, desde ese momento, todas

Esquema 1
CENTRAL DE BALANCES: 40 ANIVERSARIO
Hitos principales

1983 1991

Creacion de Acuerdo con

la Central los Registros

de Balances Mercantiles
1986 1994
Integracién en Creacion de
el Departamento la base de
de Estadistica datos CBT

FUENTE: Banco de Espana.
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las comunicaciones y publicaciones que haido realizando
la Central de Balances se han acompafado de un logo
disefiado ad hoc con ocasion del 40 aniversario.

También se han disefiado algunas acciones de caracter
interno para analizar los retos y objetivos del futuro; una
jornada de trabajo permitié revisar, en el contexto del Plan
Estratégico del Banco de Espafia, cuales son los logros y
vulnerabilidades de la Central de Balances, los procesos
y trabajos que pueden optimizarse, la adecuacién de los
productos a las necesidades de los usuarios y, por ultimo,
los cambios organizativos que podrian mejorar los
resultados y la experiencia del trabajo. La jornada
representdé, ademads, una oportunidad para poder
desarrollar y reforzar los vinculos de la Central de
Balances como equipo, una division del Banco de Espana
por la que han pasado mas de 1.000 personas desde su
creacion, entre empleados fijos, personal contratado y
becarios de la Universidad.

Para promocionar el papel de la Central de Balances en el
ambito de la informacién econémico-financiera recopilada
de empresas no financieras espafnolas, se han creado
varios videos explicativos sobre las funciones y productos
de la Central de Balances, que seran difundidos en el sitio
web del Banco de Espania, en el area dedicada a la Central
de Balances.

El 9 de octubre se celebré un encuentro con las personas e
instituciones que a lo largo de estos 40 afios han dejado o
siguen dejando una huella visible en la Central de Balances.

2008 2016 2022
Lenguaje XBRL Circular Proyecto de
obligatorio en el «Informacién creacién de bases

depdésito de Financiera-PYME» de datos de
cuentas (RM) y creacion de la base desarrollo
CBH sostenible

2011 2019

Creacion de las Creacion del laboratorio
bases de datos BELab

de grupos: con datos de la Central

CBVy CBR de Balances


https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/InformesBoletinesRevistas/BoletinEstadisticasBDE/archivos/ficheros/23/BoletinEstadisticasMarzo2023.pdf
https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/InformesBoletinesRevistas/BoletinEstadisticasBDE/archivos/ficheros/23/BoletinEstadisticasMarzo2023.pdf

Recuadro 3

40 ANIVERSARIO DE LA CREACION DE LA CENTRAL DE BALANCES. ACCIONES EN 2023 (cont.)

El pasado y el presente se unieron en este evento que tuvo
lugar en la sede de Cibeles: se rememoré cémo fueron los
inicios a través del testimonio de algunos de sus precursores
y fundadores (entre otros, Miguel Martin, Rafael Alvarez y
Pedro Rivero), y se dio a conocer un poco mas el camino
andado hasta la actualidad con la intervencion de
representantes de algunas instituciones que todo este
tiempo han acompanado estrechamente a la Central de
Balances, como la Asociacion Esparola de Contabilidad y
Administracion de Empresas (representada por su
vicepresidente, Eduardo Bueno), el Instituto Nacional de
Estadistica (en la figura de su presidenta, Elena Manzanera),
el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (con su
presidente, Santiago Duran), el Colegio de Registradores
—CORPME— (con el director del Servicio de Coordinacion
de los Registros Mercantiles, Francisco Javier Gonzalez del
Valle) y la Universidad (representada por José Antonio
Gonzalo, catedratico de la Universidad de Alcala de
Henares). Los antiguos empleados y becarios, invitados al
evento, pudieron recordar como era trabajar entonces en la
Central de Balances a través del pequefio museo expuesto
durante el acto, que contaba con objetos y material de
trabajo de los afios ochenta.

En noviembre se han organizado dos encuentros con
empresas con el doble objetivo de que conozcan la
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Central de Balances mas de cerca y de incentivar su
colaboracién. El primero de los eventos tuvo lugar el 7
de noviembre en la sede del Banco de Espafa en
Cibeles, en formato hibrido. Durante la primera parte del
encuentro intervinieron, por un lado, representantes
del Banco de Espana y la Central de Balances para
contar ejemplos del uso de los datos que producen y de
las ventajas que obtienen las empresas por su
colaboracién; y, por otro, un directivo de empresa,
que compartié su experiencia y parecer acerca de su
colaboracion. Tras este bloque de intervenciones, se
abrid un espacio de desayuno y de networking, donde
se proyectaron los videos antes referidos, que explican
algunos de los principales productos y publicaciones de
la Central de Balances.

Habra un segundo encuentro con empresas el 27 de
noviembre en la sede del Banco de Espafa en Barcelona,
en este caso Unicamente en formato presencial. El
encuentro repetira el contenido del acto de Madrid.

Como broche de cierre, el 29 de noviembre habra un
seminario en el que investigadores y usuarios debatiran
sobre la utilizacion de los datos de la Central de Balances
y sobre los retos futuros para mejorar la explotacion de
esta informacion con fines de investigacion.




Recuadro 4

¢COMO ESTABLECER UN IDENTIFICADOR UNICO DE ENTIDADES DE ALCANCE MUNDIAL?: LA EXPERIENCIA

DEL CODIGO LEI'

Historia, objetivos y gobernanza del sistema LEI

La gran crisis financiera que se inici6 en 2008 puso de
manifiesto la necesidad de identificar de manera univoca
a toda persona juridica para evaluar el nivel de exposicion
de una entidad financiera o de un pais a las operaciones de
financiacion y derivados contratados con ella. Disponer
de un cédigo identificativo de las sociedades a escala
mundial permitiria alcanzar ese logro. Para los paises con
tradicion en disponer de un cédigo Unico de identificacion
(para personas tanto fisicas como juridicas, como es el
caso de Espafa, con el DNI y el CIF) son evidentes los
beneficios que su existencia trae al trafico comercial y
financiero, nacional e internacional. Esos cdédigos
garantizan que los contratos se perfeccionan con la
entidad con la que se desea contratar realmente, ya sea
la concesion de un préstamo, la emision o adquisicion de
valores, una operacion de derivados o una de caracter
comercial mediante un contrato de compraventa, entre
otros. Pero esos coddigos Unicos de identificacion no
existen en muchos paises (por ejemplo, no en Estados
Unidos o Alemania).

Los jefes de Estado y de Gobierno de los Estados
miembros del G20, en la cumbre celebrada en junio de

Esquema 1
OBJETIVOS REGULATORIOS QUE IMPULSAN LA ADOPCION DEL LEI

2012 en Los Cabos (Estados Unidos), promovieron la
creacién de un cédigo identificativo mundial para «dar
soporte [...] en la identificacion y gestion del riesgo
financiero». El codigo se denomind Legal Entity Identifier
(LEI2. En noviembre de ese afio, los gobernadores de los
bancos centrales y ministros de finanzas de los paises del
G20, junto con el Financial Stability Board (FSB), crearon
el Regulatory Oversight Committee (ROC) para supervisar
la gestion del sistema LEI. Seguidamente, en 2014, el FSB
fundé la Global Legal Entity Identifier Foundation (GLEIF),
una organizacion sin animo de lucro creada para gestionar
y difundir el LEI, que es supervisada por el ROC. En el
ROC estan representados actualmente 60 paises y casi
una decena de organismos internacionales, incluyendo a
Espafia, cuya representacion ostenta el Banco de Espana.
En 2020, el ROC absorbié adicionalmente la supervision
de los identificadores de los mercados de derivados®.

Principios de funcionamiento del sistema LEI

El LElI se ha desarrollado considerando las diferentes
practicas nacionales ya existentes para la identificacion
de los agentes, asi como el caracter trasnacional de los
grupos multinacionales. En este sentido, la creacion del
sistema global LEI no pudo hacerse utilizando los registros

Mejorar la Evalugr mejor - . et la calid’\:sjsr;:ecisién
gestion de . los riesgos Facilitar la resolucion Minimizar los de los datos
riesgos mlcroprudenmqles y ordenada abusos del mercado financieros
macroprudenciales
en general

FUENTE: https://www.gleif.org/es/about/governance.

1 Este recuadro es un resumen de un Documento Ocasional de préxima publicacion. Los lectores interesados en conocer mas detalles del LEI podran

consultar dicho documento.

2 Identificador de personas juridicas (IPJ) es el término empleado para el LEI en espafiol, pero, por su poco uso, en este recuadro nos referiremos al

LEI por su acrénimo en inglés.

3 Ademas de supervisar el funcionamiento de los identificadores LEI, el ROC debe supervisar también los de los mercados de derivados: UPI (Unique
Product Identifier, o identificador Unico de productos), UTI (Unique Transation Identifier, o identificador Unico de transacciones) y, por ultimo, los
cédigos CDE (Critical Data Elements, o elementos criticos de los mercados de derivados OTC).
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DEL CODIGO LEI (cont.)

publicos nacionales a escala mundial, porque estos no
existen en algunos paises, principalmente en los de
tradicion anglosajona. Por ello, el sistema se ha articulado
creando la figura de los LOU (Local Operational Units, o
unidades operativas locales), que son los encargados de
emitir los LEI, recoger los datos de referencia y cargarlos
en la base centralizada de la GLEIF. Estos LOU se habilitan
para operar en diferentes jurisdicciones segun su
conocimiento y experiencia (Bloomberg, por ejemplo,
ofrece sus servicios de forma casi global, mientras que el
Colegio Oficial de Registradores de la Propiedad vy

Cuadro 1
ELEMENTOS CENTRALES DEL SISTEMA LEI

Cédigo LEI

Mercantiles de Espafa (CORPME) opera en Espafa y
algunos paises sudamericanos). El sistema funciona
atendiendo a unos principios de emisiéon descentralizada
y competitiva entre diferentes LOU y mediante su gestién
centralizada por la GLEIF, que difunde toda la informacién
de forma gratuita en su sitio web.

Hay dos principios relevantes en el sistema:

Principio de recuperacion de costes. El sistema global se
basa en la libre competencia entre los LOU, con la
finalidad de que la competencia haga que las tasas de

Cadigo unico mundial, de 20 caracteres alfanumeéricos, que se crea mediante la norma ISO 17442 y sirve para la identificacion

univoca de las personas juridicas.
LOU

Entidades que facilitan el codigo LEI. Ofrecen los servicios de inscripcion y renovacion a las personas juridicas que deseen obtener o
renovar un LEl y validan, con las correspondientes autoridades de registro (Registration Authorities o RA), los datos de referencia
facilitados por las personas juridicas. En el caso de las empresas espafiolas, es el CORPME quien otorga la mayor parte de los cédigos

LEI
GLEIF

Fundacion sin animo de lucro creada para la gestion operativa del codigo LEI y su difusion y ampliacion mundial.

ROC (www.leiroc.org)

Grupo de autoridades publicas de todo el mundo en el gue participan principalmente bancos centrales y entidades supervisoras de los
mercados financieros. Entre las entidades supranacionales que participan en él, cabe destacar el Banco Central Europeo, la Autoridad
Europea de Valores y Mercados (ESMA), su homdlogo internacional (IOSCO) y el FSB.

FUENTE: Banco de Espafia.

Esquema 2
ESTRUCTURA DEL LEI

olslojsjojof2lol1lalojololelo]2[2]a]2]2
( J | ) Y_}

/

Identificador del LOU

Prefijo utilizado para
garantizar la exclusividad
entre los codigos de los

FUENTE: Banco de Espana.

Identificador de persona

Parte del cédigo especifico de la persona
generada y asignada por los LOU segun
directrices de asignacion transparentes,
LOU sélidas y eficaces

Comprobacion del ID

Dos digitos de control,
como se indica en la
norma ISO 17442

NOTA: Ej. LEI Banco de Espafa: 9598 00201400060224 22 9598 = |dentificador LOU CORPME.

BANCO DE ESPANA 58 CENTRAL DE BALANCES 2022



Recuadro 4

¢COMO ESTABLECER UN IDENTIFICADOR UNICO DE ENTIDADES DE ALCANCE MUNDIAL?: LA EXPERIENCIA

DEL CODIGO LEI (cont.)

emision y renovacion anual del LEI se ajusten a la baja y
no generen beneficios, sino simplemente cubran el coste
en que incurre el sistema para mantener esta operativa.
Como se ha dicho, cualquier LOU reconocido por la GLEIF
puede otorgar codigos de otras jurisdicciones, para lo
que confirma los datos de identificacion con una entidad
de registro oficial local, o con la propia entidad solicitante
(cuando no existen registros oficiales). El LEI se mantiene
vigente y en estado /ssued (emitido) durante un afo. Al
finalizar el afio, las empresas deben renovar el LEl y pagar
el coste correspondiente; en caso contrario, pasan a
tener su coédigo LElI en estado Lapsed (en suspenso).
Inicialmente, el precio que cobraban los LOU por su
servicio era de entre 100 y 140 euros anuales, segun el
operador. La competencia ha hecho que las tasas de
emisién y renovacion anual del LEI se hayan ido ajustando
a la baja, hasta un nivel alrededor de los 60 euros anuales.
De esa tasa, una parte se transfiere desde los LOU al
coordinador de la GLEIF (10 euros por LEI, actualmente),
para cubrir el coste de la centralizacion, control de calidad
y difusién de los datos.

Principio de autorregistro. El cédigo LEI debe solicitarse
por la entidad para la que se emite, es decir, no es posible
solicitar un codigo LEI en nombre de otra empresa. Por
ejemplo, una filial no puede solicitar que se emita un
codigo LEI para su empresa matriz.

Cuadro 2
ELEMENTOS DE NIVEL 1Y 2

Datos de nivel 1

Informacion disponible: elementos de informacién
y numero de cédigos LEI en el mundo

El sistema LEI trata de ofrecer datos de identificacién de
las entidades para garantizar su unicidad, lo que conlleva
facilitar multiples datos de verificacién (no solo cédigo y
nombre). De forma resumida, el sistema LEI ofrece datos
de identificacion sobre quién es la empresa (lo que se
denomina «datos de referencia» o «informacion de nivel 1»)
y también sobre quién es duefio de quién [informacion de
nivel 2 sobre relaciones de control, directo y ultimo,
basada en las normas de consolidacion emanadas del
International Accounting Standards Board (IASB), esto es,
las normas internacionales de informacién financiera (NIIF
o normas IFRS, en su acrénimo inglés)]. El cuadro 2
resume los elementos LEI recogidos en el sistema.

Respecto del numero de cddigos LEI existentes en la
actualidad, el cuadro 3 facilita algunos detalles, para
Espana y para el mundo, sobre los codigos emitidos con
desglose por el estado de registro en el que se encuentran.
Cabe destacar que la terminologia oficial empleada en el
sistema lleva a diferenciar los cédigos activos (Active) de
los inactivos (Inactive) (empresas que ya no estan
legalmente registradas u operativas, ya sea por
liquidacién, disolucién, absorcion por otra empresa,
etc.) y, dentro de los activos, los que estan actualizados
(estado Issued) de los que no han sido renovados (estado

Codigo LEI

Nombre oficial (original, traducido y transliterado)

Domicilio legal de la entidad y de su sede principal

Pais / region de jurisdiccion legal

Categoria de la entidad (sucursal, fondo, unipersonal, APU, etc.)
Forma legal

LOU responsable del registro del LEI

Autoridad de Registro

Identificador del registro / identificador nacional

Eventos legales de la entidad y fecha (liquidacion, fusiones, etc.)

Fechas de registro inicial, ultima actualizacion y préxima renovacion

Datos de nivel 2

Matriz directa (segun normas de consolidacion NIIF)
Matriz dltima (segun normas de consolidacién NIIF)

FUENTE: Banco de Espana.
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Lapsed) y, por ello, podrian adolecer de problemas de
calidad, a pesar de seguir activos. A dia de hoy, la
proporcién de codigos Lapsed es cercana al 40 %, lo que
representa uno de los principales problemas que afronta
el sistema global. Tanto el ROC como la GLEIF estan
estudiando la situacion para introducir medidas que
aumenten la tasa de renovacién de los codigos LEI en
todas las jurisdicciones.

La emisién de LElI en el mundo (actualmente hay casi
2,4 millones de LEI emitidos) se ha concentrado
singularmente en Europa, ya que son europeos 8 de los
10 paises con mas LEI activos a dia de hoy. Esto se debe,
en gran medida, a que ESMA, que es el regulador de los
mercados financieros europeos, ha emitido normas desde
2017 que obligan al uso del cédigo LEI por parte de las
sociedades que desean operar en los mercados
financieros (normas EMIR, MIFID y MIFIR). En Espafia,
casi 150.000 empresas disponen actualmente* de un
codigo LEl, lo que representa en torno al 6 % de los LEI
activos a nivel mundial. Un 75% de las entidades
financieras espafiolas disponen ya de un cddigo LEI,
porcentaje que alcanza el 100% en el caso de las
entidades de crédito y de los fondos y sociedades de
inversidon; por lo que respecta a las sociedades no
financieras espafolas, este porcentaje es muy inferior,
cercano al 10 %5.

Cuadro 3

Logros y retos actuales del cédigo LEI

El principal logro de este sistema es la creacién de un
codigo que permite identificar a mas de dos millones de
empresas en el mundo de forma inequivoca. Se han
establecido unas instituciones que garantizan el acceso a
esos datos, con unas normas concretas y unos procesos
de control de calidad para la mejora continua del
identificador, mediante un complejo sistema que abarca
todas las jurisdicciones, cada una con regulaciones y
usos de registros administrativos especificos. Para ello,
se ha involucrado al grupo de trabajo de calidad de la
GLEIF, al grupo de trabajo de calidad del ROC (actualmente
presidido por Espafa) y, por ultimo, a los mas de 30 LOU
mundiales, que utilizan a mas de 400 entidades de registro
oficial declaradas en el sistema para dotar de seguridad
juridica la identificacion de entidades en el mundo.

En los ultimos afos se ha avanzado en identificar las
relaciones existentes entre los fondos de inversion y sus
subestructuras, definir los eventos societarios que deben
quedar registrados en el sistema (como la liquidacion y/o
la disolucion de sociedades), y permitir que el LEI se
pueda utilizar en la identificacién de entidades de la
Administracién Publica sin personalidad juridica
independiente y por individuos en su capacidad de
realizar negocios empresariales en ciertas jurisdicciones.

¢COMO ESTABLECER UN IDENTIFICADOR UNICO DE ENTIDADES DE ALCANCE MUNDIAL? LA EXPERIENCIA DEL CODIGO LEI

Estado de la entidad (Entity Status)

% Espafa / total

Estado de registro (Registration Status) =seie Vieitel ArnetE mundial
Activo (Active) 145.479 2.283.284 6,4
Emitido (Issued) 88.505 1.407.072 6,3
En suspenso (Lapsed) 56.925 875.391 6,5
Otros (pendiente de archivo o transferencia) 49 821 6,0
Inactivo (Inactive) 4.536 101.088 4.5
Retirado (Retired) 4.536 101.088 4,5
Total LEI 150.015 2.384.372 6,3

FUENTE: Banco de Espana.

4 Datos de 1 de junio de 2023.

5 Fuentes de los datos: INE, Base de datos de sectorizacion de la economia espafiola publicada en el sitio web del Banco de Espafa y Golden Copy

publicada por la GLEIF,
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https://www.ine.es/dyngs/INEbase/es/operacion.htm?c=Estadistica_C&cid=1254736160707&menu=ultiDatos&idp=1254735576550
https://app.bde.es/sew_www/sew_wwwias/xml/Arranque.html
https://www.gleif.org/en/lei-data/gleif-golden-copy?cachepath=es%2Flei-data%2Fgleif-golden-copy
https://www.gleif.org/en/lei-data/gleif-golden-copy?cachepath=es%2Flei-data%2Fgleif-golden-copy
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Conviene reconocer los elementos respecto de los que el
sistema debe desarrollar mejoras, siguiendo las pautas
definidas en la revision realizada por el FSB en 2019°.
Estas se concretan en iniciativas para mejorar la calidad y
aumentar la cobertura mundial del cédigo LEI, impulsando
la adopcion del LEI para su uso en pagos transfronterizos
e incrementando su uso en el ambito del comercio
internacional y en la operativa comercial de las entidades
financieras, y para favorecer la emisién masiva de cédigos
LEI desde los propios registros, en jurisdicciones donde
existan registros oficiales con cédigos Unicos nacionales.
Algunas de estas iniciativas son alentadas desde los

6 ElFSB redacté en 2019 su «Peer Review» monogréfico sobre el cddigo LEI.
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organismos reguladores nacionales e internacionales
(como la Junta Europea de Riesgo Sistémico, o ESRB).
Por su parte, la GLEIF esta desarrollando una estrategia
digital para conectar el codigo LEI con sistemas de firma
electronica de empresa y de cargo societario, asi como
con el formato digital de las cuentas anuales (XBRL
en general, o el formato electronico ESEF aprobado en
Europa por ESMA). Por ultimo, los miembros del ROC
interactuan con los agentes participantes en el sistema
promoviendo acciones que incentiven su expansion,
como la reduccion del coste de emision y renovacion del
codigo LEI.


https://www.fsb.org/2019/05/thematic-review-on-implementation-of-the-legal-entity-identifier/
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