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Pildora informativa para la administracion de las reservas de crédito
(credit freezing)

La finalidad de este documento es ofrecer a las entidades de contrapartida de politica
monetaria espanolas (en adelante la entidad) una guia para la administracion de las
reservas de crédito (en adelante credit freezing) por la propia entidad en ECMS,
cubriendo tanto el establecimiento de un credit freezing para la operativa de ECONS II
por la entidad, como su seguimiento y cancelacion.

Este documento recoge los pasos por parte de la entidad e incorpora imagenes de las
pantallas para mayor ilustracion y ayuda, siguiendo la estructura que se detalla a
continuacion:

A qué entidades aplica

Roles de usuario y derechos de acceso

Visualizacién de los tipos de credit freezing autorizados

Comprobacién de suficiencia de colateral

Constitucion de un credit freezing

Cancelacién o modificacion de un credit freezing

N o oA

Monitorizacién y seguimiento de un credit freezing

En la web del Banco Central Europeo esta publicado el documento “ECMS User Handbook
for Counterparties”. En el punto 3.3.4.7 Credit Freezing encontraran detalles adicionales para
el seguimiento de esta funcionalidad en ECMS. Las entidades pueden acceder a la ultima
version disponible de dicho documento en la pagina de uso profesional de ECMS del BCE, a
través del siguiente enlace.


https://www.ecb.europa.eu/paym/target/ecms/profuse/html/index.en.html

1. A QUE ENTIDADES APLICA

Las entidades espafnolas solamente estan autorizadas a establecer, de forma voluntaria, un
credit freezing para su uso en el modulo de contingencia ECONS Il (Enhaced Contingency
Solution). Es decir, para cubrirse de un acontecimiento externo anormal u otro
acontecimiento que afecte a las operaciones de las cuentas de TARGET.

Asimismo, el Banco Central Nacional (en adelante BCN) también tiene la potestad para
introducir un credit freezing para medidas discrecionales a cualquier entidad. En este caso,
las entidades podran visualizar la operacién en ECMS.

2. ROLES DE USUARIO Y DERECHOS DE ACCESO

Para tener acceso en ECMS a la funcionalidad de credit freezing y poder realizar la operativa
que se describe en esta pildora, los usuarios deberan tener asignados los siguientes roles,
segun vaya a operar en modo U2A o A2A:

ID Descripcién A2A / U2A
#68 |ECMS ENTITY - U2A CREDIT FREEZING EXECUTION - #68 U2A
#69 |ECMS ENTITY - U2A CREDIT FREEZING READ ONLY - #69 U2A

ECMS ENTITY - A2A CREDIT FREEZING EXECUTION A2A

En la web de Banco de Espana tienen a su disposicion la pildora informativa para
Administracién de usuarios ECMS, en la que encontraran informacién especifica sobre la
asignacion de roles, a la que pueden acceder a través de este enlace.

En la web del Banco Central Europeo estan publicados los documentos “U2A and A2A roles
in the ECMS” y “ECMS access rights matrix”, donde encontraran informaciéon adicional sobre
la gestion de roles y de las pantallas a las que dan acceso los mismos. Las entidades pueden
acceder a la ultima versién disponible en la pagina de uso profesional de ECMS del BCE, a
través de siguiente enlace.

3. VISUALIZACION DE LOS TIPOS DE CREDIT FREEZING AUTORIZADOS

La entidad podra visualizar los tipos de credit freezing que tiene autorizados en la siguiente
pantalla ECMS Menu principal — Pool Structure — Other Credit Positons — Pool-Credit
Freezing Type Links Create/Display » Search EE=l

Se puede observar que las entidades espafnolas estan autorizadas para operativa con dos
tipos de credit freezing:

e “PT_CF_ECONS”: Es el tipo que deben emplear las entidades para reservar colateral
para ECONS II.

o “CFNCB”: Reservado para el BCN para uso discrecional. Las entidades no pueden
utilizar este tipo.


https://www.bde.es/wbe/es/areas-actuacion/politica-monetaria/activos-garantia/proyecto-ecms/que-informacion-necesita-saber.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/ecms/profuse/html/index.en.html

Pool — Credit Freezing Type Links Create / Display ©

Search Criteria : Pool Credit Freezing Link (A ]
Counterparty == w Q Pool Identifier == w - Pool Reference == w
Credit Freezing Type == w Q validity Stert Date == w (] validity endDate == w (]
dentifier

(1]

e
Update Date == v Creation Date == w )

Search Result : Pool Credit Freezing Link [A]

Q
Wi, C2xmOP
Pool Identifier Pool Reference & Credit Freezing Type Ide__ | validity Start Date validity End Date & Creation Date & Counterparty $ Update Date $ Update User id &
ESPOOLO000T000 X0  EUCOES!  \opap EC 31/12/9999 11/08/2023 12:5224:412 11/08/2023 12:5224:412
Entidad N° RIAD Entidad Cédigo del Usuario
ESPOOLO0001000 XXX EUCOES! : 0/07/20: 24:438 10/07/2023 15:18:24:438

4. COMPROBACION DE SUFICIENCIA DE COLATERAL

Las operaciones de credit freezing requieren que la entidad disponga de colateral suficiente
para poder bloquear una parte y destinarlo, en caso de activacién, al médulo de contingencia
ECONS II.

Es importante tener en cuenta que el importe del colateral que la entidad vaya a bloquear
mediante un credit freezing de tipo ECONS Il siempre debe ser inferior al valor total del
colateral disponible que la entidad tenga pignorado.

Para verificar el colateral disponible la entidad puede consultar su posicién en ECMS Menu
principal = Pool overview = Pool Overview — Search

Display : Counterparty Pool
Pool Identifier == = Pool Reference == + Counterparty == ~ Q
PoolType == w - Insufficient Collateral == - s Active == w -
Validity Start Date == w () validity End Date == w (]
5
List Pools Overview
SCP Pool SCP Pool ELA Pool
Pool identifi-.” | Pool Type ¢~ | Counterparty.. | Total Collate. | Total Credit | scL ¢ RCL$ Collateral Ex. | insufficient ..” | Is Valuated ¢ | ELA Collater~’ | Total ELACr.” |Is Active ¢ | Update Date'$ | Updater User..
(e | e 1 O T Ty KT B O N ) M| C N - -

Entidad

=

Se observa en la pantalla del “Pool Overview” que, en este caso el Colateral Total de la
entidad asciende a 10.129.221,02 € y no tiene operaciones vivas de politica monetaria.

Si la entidad se posiciona en el registro y pincha el boton “View” se muestra el detalle
del Pool, tanto del colateral pignorado como de la Posicion de Crédito:



st Pools Overview » View : Pool
POOL GENERAL DETAILS

Pool identifier

ESPOOLO0081001 3000

Pool Reference

EUCOES! N° RIAD Entidad

Counterparty RATGS ACCESS

N° RIAD Entidad No

CLM MCA

BIC Entidad

CLM CB Account
ESPBESMMXXX

Contingency Cash

€8 Contingency Ca

lute Credit Limit

NCB MaCL

Counterparty Maximum Credit Line Value

Amount

Last Pool Position ID

99,999,999,999 99,999,999,999
LAST MODIFICATION DETAILS
Update Date Modification Reaso Last Movement Details
220872023 17:45:22:183 CreditFreeringDecrease ESCF230822000130001
riation Amount McL online P online
10,000,000 o

0 ESPLP00740419001

Position Date

221082023

Last Cash Collateral Interest Calcul D

t Cash Collateral Mobilization Date

En el detalle se puede ver que la entidad no tiene un credit freezing vivo:

POOL POSITIONS

COLLATERAL

Marketanle Asset Collateral

EXPOSURE

Crecit Freezing

Dom ollsters! stersl
92027194 o 0
0 0
9290194
Total OMO in EURO Total OMO in
(] 0
Externally Mansgea Collaters!
Total OMO in EURQ Interest
Creant Claime 1]
o o
0
i n Currency Total OMO in Currency Mergin
L] (]
Casn Collsteral
Totel OMO in Currency b
0
o
Totsl Marginsl Lencing Total Marginel Lencing Interest
Fixea Term Deposit 0 0
Total FTD uged as Collaters llatersl Interest
(] (] Totsl Exposure

TRIPARTY COLLATERAL

.
0
Creait Claims
0 9,199.999.08
Cross Boroer Crea Cross Boroer ACC
0 (]
9,199999.08
Total Collatersl
\steral Operst Relative Creait Limit
1012022100
Total Colleters! Value
0 1012922102

CREDIT LINE DETAILS

1012922102

ECL

11,082381.54

RCL Maximum Crecit Li

1108238154 99.999,999.999

Inaufficient Colltersl

Collstersl Deficit

Deficit Ecans




5. CONSTITUCION DE CREDIT FREEZING

Para constituir un credit freezing la entidad debera entrar desde ECMS Menu principal —
Exposure — Credit Freezing — Input Credit freezing Instruction y cumplimentar una
instruccion de credit freezing.

En la pantalla de inicio que se muestra, la entidad debera cumplimentar todos los campos
obligatorios sefalados:

Input Credit Freezing instruction =

Transaction Details

ESCF230822000130002 Qf

ference Number

“Party’s Instruction Reference”: Identificador de la operacién para la entidad. Se
teclea a mano y admite numeros y letras.

Es importante tener en cuenta debe ser uUnico y no repetirse. Si se utiliza un
identificador que ya ha sido usado anteriormente, ECMS va a rechazar la solicitud.
Por ello es importante emplear algun tipo de codificacién que permita a la entidad
evitar duplicidades.

“Pool Identifier”: Seleccionar, en el desplegable, el Pool de la entidad de
contrapartida. Una vez seleccionado automaticamente se rellena el campo
“Counterparty”.

“Credit Freezing Type”: “PT_CF_ECONS” que es el unico al que estan autorizadas
las entidades espaniolas.

“Amount”: El importe del credit freezing que la entidad quiera constituir, teniendo en
cuenta que siempre debe ser inferior al colateral disponible en ese momento.

“Update mode”: Elegir segun corresponda entre:
o “DELTA”: Anade la cantidad indicada en el campo “Amount” al importe del
credit freezing existente anteriormente, si hubiese alguno.

o “CANCEL AND REPLACE?”: Sustituye el importe de credit freezing que ya
existiese, si hubiese alguno, por el que se esta introduciendo en el campo
“Amount” de este registro.

Si la entidad no tiene constituido un credit freezing previo (como es el caso del
ejemplo), es indiferente el modo que se seleccione.

El resto de los campos se cumplimentan automaticamente al rellenar los campos obligatorios.

El campo “Last Update Reason” es voluntario; la entidad puede poner un comentario para
facilitar su seguimiento o dejarlo en blanco.

Una vez cumplimentada completamente, pinchar en “Save” para registrar la instruccion:



Input Credit Freezing instruction E

Transaction Details

Transa rence Number Party's Instruction Reference Pool Identifier

ESCF230822000130002 CFinicial22082023001 ESPOOL0000T 00C XXX Q

Counterparty Credit Freezing Type Amount

v  PT_CF_ECONS - 250,000

Intended Settlement Date Update mode

EUR 22/08/2023 DELTA -

Compulsory Event Last Upd

No w  Constitucion de un CF inicial por la entidad '

ECMS solicita confirmacién. Si la entidad desea continuar, pulsar “YES”.

Para continuar pulsar “OK”.

Si la instruccion de credit freezing la ha realizado un usuario con rol de “Super validator”
(modo “dos 0jos”) y el credit freezing se ha constituido correctamente:

1° La instruccidon se ha completado, podra monitorizarse y aparecera en estado
“Settled”.

2° Se habra actualizado el Pool de la entidad y aparecera reflejado en la Posicion de
Crédito.

Si la instruccion de credit freezing la ha iniciado un usuario con rol de “Validator” (modo
“cuatro 0jos”), la aplicacion informara de que la instruccién esta pendiente de validacion y
s6lo se consumara cuando otro usuario con rol de “Validator” o “Super validator” la confirme:

1° La instruccidon podra monitorizarse y aparecera en estado “Waiting Validation”.

2° Un segundo usuario autorizado debera entrar desde ECMS Menu principal —
Exposure — Credit Freezing — Credit Freezing Instruction Waiting for validation
— Search y validar la instruccién de credit freezing dando al botén “Validate”.

3° La instruccion ha finalizado correctamente, podra monitorizarse y aparecera en
estado “Settled”.



4° Se habra actualizado el Pool de la entidad y aparecera reflejado en la Posiciéon de
Crédito.

A continuacién, vemos los dos apartados:

1° Consultar el estado de la instruccion, desde ECMS Menu principal — Exposure
Credit freezing — Display Credit Freezing Instruction — Search

La instruccién debera aparecer en estado “Settled”.

Search Result : Credit Freezing

10

Instruction St__ | Update Date $

[ i ey i o e s o
M I I R R

CFInicial22082 . | ESPOOLOCOO...

=]

DELTA

23/08/2023 15..

Update User I I

ESCF2308220_  CancelacionC_  ESPOOLOCOOT cFhes o EUR 22/08/2028  CANCELAND_  Yes ves No settied 23/08/202315

ESCF2308210. 20230821 903.. ESPOOLOCOOT CFNeB 20000000 EUR 21/08/2023  CANCELAND. Yes ves No settied 23/08/202315

ESCF2308220. CFCancellatio.. ESPODLOCOOT PT_CF_ECONS 150000 EUR 20082028 DELTA No ves No pending Settle.  22/08/2023 18 Gaigo dol
ESCF2308210. 20230821 308.. ESPOOLO000T e ECON 20000000 EUR 21/08/2023  CANCELAND. Mo ves No Rejected 2/08202313_ ermre e
ESCF2308210.. 20230821 308.. ESPOOLOCO0I o CFNCB 20000000 EUR 21/08/2023 CANCELAND .. Ves ves No Rejected 21/08/ cetualiacion
ESCF2308160_ CANCELLATIO_ ESPOOLOCOOT cFice o ER 16/08/2023  CANCELAND_  Yes ves No settied 16/08/202316

ESCF2308110.. CFNCB_20230. ESPOOLOCOOT CFNeB 1000000 EUR /082023 DELTA ves ves No Sent For Seftie 11/08/202310

ESCF2308090.. TEST_FUND. ESPOOLOCOCT PT_CF_ECONS 100000 EUR 09082023 DELTA No ves No Rejected 09/08/202313

2° Actualizacion del pool de la entidad. Para visualizar,
- Pool overview — Pool Overview — Search

pinchar en ECMS Menu principal

El importe del credit freezing se incluira en la Posicion de Crédito de la entidad, disminuyendo
asi, sus garantias disponibles.

List Pools Overview A}

10 ChA@OY

Pool Identifie | Pool Type ¢ | Counterparty lat

it

scP Pool ELA Pool

Collateral Ex_" | insufficient C._ | 1 Valuated ¢ | ELA Collater’ | Total ELA Cr_" | Is Active &

Update Dat

Si entramos a ver el detalle (pulsando el boton “View”

List Pools Overview

POOL GENERAL DETAILS

View : Pool )~

Pool identifier Pool Reference Counterparty RTGS ACCESS
ESPOOL00O100E X0 EUCOES N° RIAD Entidad N° RIAD Entidad No
CLM MCA CLM CB Account Contingency Cash Account C8 Contingency Cash Account
BIC Entidad ESPBESMMXXX - =
Absolute Credit Limit NCB MaCL Counterparty Maximum Credit Line Value
99,999,999.999 9.999.999.999
LAST MODIFICATION DETAILS
Update Date Modification Reason Last Movement Details Amount
22/08/2023 18:07:27:328 CreditFreezinglncrease ESCF230822000130002 250,000
Pool Variation Amount MCL Online CP online Last Pool Position ID
-250,000 0 0 ESPLP00740420001

Position Date

22/082023

Last Cash Collateral Interest Calcul Date

Last Cash Collateral Mobilization Dete




POOL POSITIONS

COLLATERAL EXPOSURE

Marxetable Asset Collsters] Credit Freezing

92022194 0 250,000

0 0

92027194

Externally Managea Collateral

Cash Collateral

Fizea Term Deposi -] 0 0

otal FTD ussd as Collsters Totsl FTD usea es Collsteral Interest
0 (] Total Exposure (]

250000
TRIPARTY COLLATERAL
0
Crecit Claima [~]
Do
] 919999908
= Bora
[] 0
—
9,199.999.05
Total Colstersi
Total Colleteral Operation Relative Credit Limit
10000
sl Colstarsl affected 1o OMO Totsl Collsters! Valug
] 1012922102
CREDIT LINE DETAILS
ECL RCL Aaximumn Creait Line val:
950 1,082351.54 108235154 99999999999
naufficient Collgtersl Colltersl Deficit Excesa ECL Deficit Econs

6. CANCELACION O MODIFICACION DE UN CREDIT FREEZING

Se realiza desde la misma pantalla que en el apartado anterior: ECMS Menu principal —
Exposure — Credit freezing — Input Credit Freezing Instruction

Los pasos a seguir para completar los campos marcados de la pantalla inicial “Party’s
Instruction Reference”, “Pool Identifier” y “Credit Freezing Type” serian los ya explicados en
el apartado anterior.

La diferencia es que, dependiendo del modo de actualizacion que seleccione la entidad
(“Update mode”) para modificar o cancelar un credit freezing ya existente, el importe a indicar
en el campo “Amount” es diferente.



Input Credit Freezing Instruction °

Input Credit Freezing instruction B
Transaction Details
Transaction Reference Numbe: Party's Instruction Reference Pool identifier
ESCF230822000120004 CF20230822Modificacion ESPOOLD0001 00001 XXX Q

oun Credit Freezing Type Amount

Ne RIA =  PT_CF_ECONS v
currency Intended Settlement Date update mode

EUR 22/08/2023 =
Ccompulsory Event Lest Update Reason DELTA

No - CANCEL AND REPLACE

Por ejemplo, la entidad tiene un credit freezing ya constituido de 250.000 € y quiere reducirlo
a 100.000 €. Si la entidad escoge hacer la modificacion mediante el “Update Mode”:

e “Update mode” = “CANCEL AND REPLACE”: Sustituye el importe de credit freezing
ya existente por el que se esta introduciendo en el campo “Amount” de este registro.
Campo “Amount”: importe del nuevo credit freezing que quiera constituir y que va a
sustituir al actual (0O € en caso de que quiera cancelarlo completamente).

Input Credit Freezing instruction [A]
Transaction Details [ A]
Partys Instruction Referer Pool Identifier
CF20230822001 ESPOOLO00QT 000 00X Q
Counterparty Credit Freezing Type Amount
N° RIAD Entidad ~  PTCFECONS - 100,000
Currency Intended Settlement Date Update mode
EUR 22/08/2023 CANCEL AND REPLACE -
Compulsory Event Last Update Reason
No -

En este ejemplo, una vez finalizado el proceso, la entidad tendria un credit freezing
de 100.000 €.

o “Update mode” = “DELTA”: Anade la cantidad del campo “Amount” al importe del
credit freezing existente anteriormente.
Campo “Amount”: importe que se suma o resta al credit freezing ya existente, de tal
forma el importe final resultante sea el nuevo credit freezing que la entidad quiere
constituir (importe negativo del credit freezing actual en caso de que quiera cancelarlo

[ —

Input Credit Freezing instruction [~
Transaction Detais
ESCF230822000130003 creancenstion202 £SPOOLOA0T100C XXX a
\° RIAD Enticad . ’ - 150.000
R 221082028 oELTA -

N - Disminucion del 0 000¢




En este ejemplo, una vez finalizado el proceso la entidad tendria un credit freezing de
100.000 € (250.000 € - 150.000¢€).

Los demas pasos serian los mismos que los detallados en el apartado anterior:

1° Visualizar el registro de modificacion:

Search Result : Credit Freezing [ A]
O xBUOY
I:IMI
O I N i L R R TR s

; nicialz2082 .  ESPOOLON PT_CF_ECON: 250000 E 22/08/2023 DELTA No ves No Sent For Settle_  22/08/202318:

CFNCE cal Yes ves No Sent For Settle /08/202317.

N° RIAD

Entidad FNC CANCELANDR.. Yes ves No Sent For Settle  21/08/202313:

CON CANCELANDR_. No ves No Rejected 21/08/202313

" cFnce X ves ves No Rejected 21/08/202313

cFNCB 0 ER ves Yes No settied 16/08/202316:

2° Actualizacion del pool de la entidad

7. MONITORIZACION Y SEGUIMIENTO DE UN CREDIT FREEZING

Para monitorizar los credit freezing que la entidad tiene constituidos, hay que ir a la
funcionalidad ECMS Menu principal — Exposure — Credit freezing — Display Credit
Freezing Instruction — Search

Search Result : Credit Freezing [ A
Cho*WAOP
Ell
ESCF23082200.. CFCancellation ESPOOL0O00OT PT_CF_ECONS 150,000 22/08/2023 DELTA Pending Settle. 22/08/202318
ESC 82200 CFinicial22082.. ESPOOLO0001 PT_CF_ECONS 250000 EUR No Yes No Sent For Settle. 22/08/202318
[ ESCF23082200_ CancelocionCF.. ESPOOLO00OT crNCE 0 ER CELANDR._. Yes Yes No Sent For Settle  22/08/202317
ESCF23082100. 20230821.903.. ESPOOLO0OO! crnce 20000000 EUR CELANDR.. Yes ves N Sent For Settle  21/08/202313
ESCF23082100.. 20230¢ 308. [ESPOOL0000T ':””R:V;S ECON 20000000 EUR ICEL ANDR_. No Yes No Rejected 21/08/202313 User ID
[ ESCF23082100.. 20230821 308.. ESPOOLO00OT CFNCB 20000000 EUR CEL ANDR.. Yes Yes No Rejected 21/08/202313
[©] ESCF23081600.. CANCELLATIO. ESPOOLO000T CFNCB 0 EUR ICEL ANDR. Yes Yes No Settled 16/08/2023 16
ESCF23081100. CFNCB_20230 ESPOOLO000T crNce ves Sent For Settle_  11/08/202310

l_m__l E______ vovzcoa .| I |

Se muestran todos los registros de credit freezing que afectan a la entidad, tanto si los ha
realizado la propia entidad como si los ha realizado el BCN, y la informacion detallada de
cada uno de ellos:

e “Credit Freezing type”: Se distingue aquellos que ha implementado la entidad
(“PT_CF_ECONS?”) de los que ha realizado el BCN (“CFNCB”).

o “Update mode”: El tipo de actualizacién: “DELTA” o “CANCEL AND REPLACE”.

o “Instruction Status”: “Settled” (si ha liquidado correctamente), “Rejected”
(rechazado por errores), etc.

Si la entidad se posiciona en un registro concreto y pincha el boton “View” se muestra
el detalle del credit freezing:

10



Search Result : Credit Freezing » View : Credit Freezing

=

INSTRUCTION DETAILS

Transaction Reference Number Party's Instruction Reference Counterparty RIAD Code

'ESCF230809000060001 TEST_FUND_11 CF N° RIAD Entidad

Pool identifier Credit Freezing Type

Amount

ESPOOL00001000 xxx PT_CF_ECONS 100,000
Currency Intended Settlement Date Update mode

EUR 09/08/2023 DELTA

Last Update Reason

STATUS DETAILS

Instruction Status Event Description Compulsory Event

Rejected

Absolute Credit Limit Breached Collateral insufficiency U2

Action To validate Is Rejected

No

OTHER DETAILS

Payment & Credit Line Instruction
Business Validation Errors [1] Notifications [1] =

FootPrint
Update User Id Update Date Creation User Id Creation Date
ESCB-USER-I2 09/08/2023 13:59:36:002 ESCB-USER-02 09/08/2023 13:59:15:124

Desplegando el boton “Business Validation Errors” se muestran los errores en la instruccion,
si los hubiera:

View : Business Validation Errors
< T T7XY

FRZND02 The counterparty pool must be eligible for the specified credit freezing type pending

Desplegando el botdon “Notifications” se muestra el estado de las notificaciones recibidas de
CLM respecto a esta instruccion:

View: Notifications

Co@mo«
T T S T T [ S 7™ TS

2132512950 RejectCreditFreezing Processed

1w

09/08/2023 13:59:34:930 ESCB-USER02



