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La prueba de resistencia muestra que el sector
bancario de la zona del euro tiene capacidad
para resistir una desaceleracién econémica
severa

o Elejercicio mostré que tres afios de graves tensiones econdémicas reducirian la ratio de capital
de nivel 1 ordinario (CET1) de las entidades supenvisadas por el BCE en 4,8 puntos

porcentuales, hasta el 10,4 %

o Lamejorade la calidad de los activos y de la rentabilidad ayudo a las entidades de crédito a
mantener su capacidad de resistencia en un contexto de condiciones muy adversas

o Elejercicio abarco 98 entidades (57 grandes y 41 de tamafio medio) de la zona del euro sujetas
ala supenvision directa del BCE

El Banco Central Europeo (BCE) ha publicado hoy los resultados de su prueba de resistencia de
2023, que muestran que el sistema bancario de la zona del euro tiene capacidad para resistir una
desaceleracion econémica severa.

Laratio de CET1 de las 98 entidades de crédito incluidas en la prueba de resistencia se reduciria 4,8
puntos porcentuales, en promedio, hasta el 10,4 % si se enfrentasen a tres afios de tension con
condiciones macroeconémicas muy dificiles. La ratio de CET1 es una medida clave de la solvencia
financiera de las entidades de crédito.

ElI BCE sometio a la prueba de resistencia a 98 entidades de crédito sujetas a su supenision directa,
de las que 57 son las entidades de mayor tamafio de la zona del euro incluidas en la prueba de
resistencia a escala de la Unién Europea (UE) coordinada por la Autoridad Bancaria Europea (ABE) y
41 son entidades de tamafio medio excluidas de la muestra de la ABE. En conjunto, representan
aproximadamente el 80 % de los activos totales del sector bancario de la zona del euro. La ABE ha
publicado hoy los resultados detallados de las 57 entidades de mayor tamafio. EI BCE ha publicado
datos seleccionados de las 41 entidades de tamafio medio.
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La prueba de resistencia mide el comportamiento de las entidades en un hipotético escenario
economico adverso, que asume un periodo prolongado de crecimiento bajo, tipos de interés altos e
inflacion elevada. No es un ejercicio que «se aprueba o se suspende» ni se ha fijado un umbral que
determine si las entidades lo superan o no. No obstante, sus resultados se trataran en el didlogo
supenvisor continuado, en el que los supenisores explican suevaluacion a las entidades y debaten
las medidas que podrian adoptarse para subsanar posibles deficiencias.

El riesgo de crédito y el riesgo de mercado, asi como la menor generacién de ingresos, impulsaron el
impacto negativo sobre el capital en el escenario adverso. La caida de 4,5 puntos porcentuales de la
ratio de CETL1 se debi6 a pérdidas crediticias, siendo las carteras minoristas no garantizadas las mas
wilnerables. También se pidi6 a las entidades que presentaran proyecciones de pérdidas crediticias
especificas para cada sector y proyecciones sobre sus exposiciones a la financiacién apalancada en
la cartera de préstamos y en las operaciones en curso de suscripcion. El andlisis puso de manifiesto
gue las exposiciones a la financiacién apalancada tienen mas riesgo en una desaceleracion y que
muchas entidades deben mejorar su capacidad de valoracion de las operaciones en curso, de
modelizacion y de agregacion de datos.

Al mismo tiempo, 1,4 puntos porcentuales de la disminucion total del capital pueden atribuirse al
riesgo de mercado, en particular a los efectos de revalorizacién derivados de posiciones valoradas a
valor razonable. La capacidad de generacion de ingresos de las entidades también sufre en el
escenario adverso, en el que los ingresos netos por intereses, los ingresos por dividendos y los
ingresos netos por honorarios y comisiones se traducen, en conjunto, en un nivel de CET1 inferior en
3,6 puntos porcentuales al del escenario de referencia. Cabe destacar que la prueba de resistencia
mostro que la capacidad de las entidades para generar ingresos netos por intereses en un escenario
adverso de subida de los tipos de interés depende fundamentalmente de su modelo de negocio y de
la estructura de activos y pasivos asociada. Por ejemplo, las entidades con una proporcién mayor de
préstamos a tipo variable se benefician mas de la subida de los tipos de interés que las que
dependen principalmente de préstamos a tipo fijo. Por tanto, el BCE exige actualmente a las
entidades que presten especial atencion a la forma en que gestionan los riesgos de tipo de interés.

El descenso del capital al final del horizonte de tres afios fue menor que en pruebas de resistencia
anteriores. Ello se debio principalmente a que, en general, las entidades se encontraban en mejor
situacién al comienzo del ejercicio, con activos de mayor calidad y una rentabilidad mas elevada. La
calidad de la cartera de préstamos de algunas entidades habia mejorado significativamente desde
2021. Estos factores ayudaron a las entidades a afrontar el escenario adverso, que asumia un
periodo prolongado de inflacién elevada y de tipos de interés altos. En muchos casos, el efecto

favorable de la subida de los tipos de interés en los ingresos por intereses sigue compensando las
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presiones sobre los costes de financiacion. Por otra parte, se preveia un incremento de los gastos de
administracion de las entidades debido al aumento de la inflacién.

La caida del capital de las entidades de menor tamafio incluidas en la muestra del BCE fue méas
acusada que la de las entidades de mayor tamafio que el BCE supenvisa directamente (6,6 puntos
porcentuales, frente a 4,6 puntos porcentuales). Esto se debi6 a su menor capacidad de generacion
de ingresos y a mayores pérdidas crediticias durante el horizonte de proyeccién. Sin embargo, su
ratio de CET1 siguio siendo mas elevada que la de sus contrapartes de mayor tamario (13,7 %, frente
al 10,1 %), ya que su posicién de partida también era mas elevada (20,2 %, frente al 14,7 %).

Integracion en el PRES

Al evaluar la gobernanza y la gestion de riesgos de las entidades en el marco del proceso de revision
y evaluacion supenvisora (PRES) anual, los supenisores tienen en cuenta determinados resultados
cualitativos de la prueba de resistencia, como la puntualidad, la exactitud de los datos y la calidad de
la informacion.

Ademas, el impacto cuantitativo del escenario adverso de la prueba de resistencia es un dato
importante que los supenisores consideran para determinar el nivel de las Directrices del Pilar 2

(Pillar 2 Guidance, P2G). Las P2G son una recomendacion especifica para cada entidad de crédito

que indica el nivel de capital que el BCE espera que las entidades mantengan ademas de sus
requisitos de capital obligatorios. Su objetivo es garantizar que los fondos propios de una entidad
puedan absorber posibles pérdidas derivadas de escenarios de tension.

En el PRES de 2023, el BCE aplicara por primera vez una nueva metodologia para determinar las
P2G referidas a la ratio de apalancamiento a fin de hacer frente al riesgo de apalancamiento

excesivo. A nivel de sistema, la ratio de apalancamiento de las entidades de la zona del euro
disminuyé 1,1 puntos porcentuales en el escenario adverso. Al final del horizonte de proyeccion
alcanzo el 4,4 %, por encima del minimo del 3 % legalmente exigido. Las P2G referidas a la ratio de
apalancamiento solo se imponen a determinadas entidades que presenten, por ejemplo, una ratio de
apalancamiento prevista inferior al requisito general de ratio de apalancamiento.

Persona de contacto para consultas de los medios de comunicacion: Simon Spornberger, tel.:
+49 151 15661448 o Esther Tejedor, tel.: +491725171280.
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e Lamuestrafinal incluy6 41 entidadesde tamafiomedioen lugarde las42 anunciadasal inicio del ejercicio, loque se debid
alaadquisicion de Biser Topco S.a.r.l. porOTP BankNyrt a principiosde 2023.

o Algunasentidadessupervisadasdirectamente noparticiparon enninguna de laspruebasde resistencia. Esto ocurrié, por
ejemplo, en el caso de filialeso sucursalesde entidadesno pertenecientesal Mecanismo Unico de Supervision (MUS) que
participaronen el ejercicioa escala de la UE. Otrasrazonesde exclusién podrian haber sido que unaentidad estaba en
proceso de reestructuracion en aquel momento o inmersa en una fusién o adquisicion.

e Aefectosde comparacion,todaslasratiosde CET1 mencionadasaqui son fully loaded, esdecir, que se asume que las
entidadescumplen ya todoslosrequisitosde capital regulatorio que estan sujetosa disposicionestransitorias.

e Enlapruebade resistencia de 2023, lasentidadesutilizaron, por primera vez, pardmetrosprescritospara la proyecciénde
losingresosnetospor honorariosy comisiones. Anteriormente, habian utilizado sus propiosmodelos.

e Lasproyeccionesde lasentidadesse calcularonsobre la base de lasnormascontablesaplicablesa 31 de diciembre de
2022. Dado que la norma contable NIIF 17 para lasactividadesde segurosno entré en vigor hasta el 1 de enero de 2023,
no se tuvo en cuenta en el ejercicio. No obstante, para garantizar una transparencia suficiente, la ABE ha divulgado una
seleccién de partidaspro memoria queincluyen elimpactode la NIIF 17, lo que deberia facilitar la comparacién entre los
resultadosde la prueba de resistencia y lasratiosde capital pertinentesa 1 de enero de 2023. Sinembargo, estaspartidas
pro memoria no hanestado sujetasal mismo control de calidad exhaustivoque elrealizado porlasautoridades
competentesparalosdemasdatospublicadosde laspruebasde resistencia.

e ParadeterminarlasP2G, la Supervision Bancaria del BCE aplica un enfoque de dosfases. En la fase 1, cada entidad se
asigna a una categoria de P2Gen funciénde la caidamaxima de su capital CET 1sin aplicar medidastransitorias (fully
loaded) en la prueba de resistencia. En la fase 2, lossupervisoresdeterminaranel nivelfinalde lasP2G dentro delos
intervalosde cada categoria,y excepcionalmente superandolos, de acuerdo con lasespecificidadesde cada entidad.

e ParadeterminarlasP2G referidasalaratio de apalancamiento, el BCE utilizard como puntode partidalasproyeccionesde
laratio de apalancamientoen el escenario adverso de la prueba de resistenciay un enfoque de dosfasessimilaral
descrito anteriormente para lasP2G.
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