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El importe total de las pérdidas no realizadas
en las carteras de renta fija de las entidades de
crédito de la zona del euro esta contenido

e Las entidades de crédito supenisadas por el BCE tenian pérdidas netas no realizadas en sus
carteras de renta fija por importe de 73 mm de euros en febrero de 2023.

e Acorto plazo, las pérdidas calculadas en las condiciones actuales y de tensién en los mercados
solo se materializarian en el caso improbable de que las entidades tuvieran que vender dichos
valores.

Un ejercicio de recogida de datos publicado hoy por el Banco Central Europeo (BCE) muestra que, en

febrero de 2023, las entidades de crédito de la zona del euro sujetas a su supenision tenian pérdidas
netas no realizadas por importe de alrededor de 73 mm de euros en sus carteras de renta fija
valoradas a coste amortizado, un importe contenido en términos totales.

ElI BCE recopil6 los datos conjuntamente con la Autoridad Bancaria Europea (EBA) en el segundo
trimestre de este afo. El ejercicio se centro en los valores de renta fija valorados a coste amortizado y
avalor razonable con cambios en otro resultado global. Los supenisores reunieron informacion sobre
el importe en libros y el valor razonable de dichas carteras. El importe en libros es el valor registrado
en el balance de un banco, mientras que el valor razonable es una estimacion del precio de mercado
real. La recopilaciéon también incluyé indicadores de las inversiones realizadas con el fin de
compensar pérdidas potenciales, o coberturas, y la sensibilidad de las carteras de renta fija a
variaciones de los tipos de interés y los diferenciales de crédito.

Las pérdidas no realizadas son la diferencia entre el importe en libros y el valor razonable de los
valores de renta fija en una fecha determinada. Las pérdidas netas también incluyen ajustes
derivados de las coberturas. No se reconocen en las cuentas de resultados ni en los balances de las
entidades de crédito por su diferente tratamiento contable resultante de un horizonte de inversion méas
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largo. A corto plazo, las pérdidas se materializarian solo en el caso improbable de que las entidades
tuvieran que vender dichos valores. En particular, incluso en situaciones de dificultad en los
mercados, es improbable que los bancos vendieran dichos valores en firme, sino que obtendrian
liquidez por otras vias, como cesiones temporales (operaciones repo) con otras entidades de crédito
0 con un banco central.

Las pérdidas brutas no realizadas aumentaron gradualmente después de diciembre de 2021y se
situaron en 124 mm de euros, aproximadamente, en diciembre de 2022. En el mismo periodo, las
entidades de crédito recurrieron crecientemente a las coberturas para compensar estas pérdidas no
realizadas. Tras considerar las operaciones de cobertura, el nivel agregado de exposicion al riesgo de
tipo de interés de los valores de renta fija parece estar relativamente contenido en febrero de 2023. El
andlisis mostré que las pérdidas netas no realizadas se incrementarian en 155 mm de euros
adicionales si se materializara el escenario adverso de riesgo de mercado de la prueba de resistencia
de 2023 llevada a cabo a escala de la UE. Por tanto, el BCE solicita a los bancos que presten

especial atencion a las estrategias de riesgo de tipo de interés.

Personas de contacto para consultas de los medios de comunicacion: Simon Spornberger,
tel.: +49 151 15661448 o Esther Tejedor, tel.: +49 172 5171280.

Notas

e Lamuestrade bancosque participaronen la recopilaciéon de datosfue la misma queen la pruebade resistencia de 2023.
Parala zona del euro, estaba formadaporlas57 entidadesde mayortamaro incluidasen la muestra de la ABE y por
41 entidadesde tamafiomedio.

e EIBCE publico unaseleccion de datosde cada entidad obtenidosen este ejercicio.
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