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SIGLAS Y ABREVIATURAS
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DOUE Diario oficial de la UE
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ECOFIN  Comité de Ministros de Economia y Finanzas de la UE
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EEE Espacio Econdmico Europeo

EFC Establecimientos financieros de crédito

FEI Fondo Europeo de Inversiones

FGD Fondos de Garantia de Depdsitos

FTA Fondos de titulizacion de activos

FTH Fondos de titulizacion hipotecaria

FTPYME  Fondos de titulizacion de PYMES

GC Grupos consolidados de EC, ED, etc., segun corresponda
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GM Grupo mixto no consolidable
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IASB Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standard Board)

ICBS Conferencia Internacional de Supervisores Bancarios (International Conference of Banking Supervisors)
IIC Instituciones de Inversion Colectiva

LG International Liaison Group (antes, CPLG)

I0SCO Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (International Organisation of Securities Commissions)
IRB Método basado en las calificaciones internas

IWCFC Interim Working Committee on Financial Conglomerates

LABE Ley de Autonomia del Banco de Espana (Ley 13/1994)

LDI Ley de Disciplina e Intervencion de las EC (Ley 26/1988)

LGD Pérdida en caso de impago

LMV Ley del Mercado de Valores (Ley 24/1988)

LSA Ley de Sociedades Andnimas

MEH Ministerio de Economia y Hacienda

NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS, por sus siglas en inglés)
OCDE Organizacion para la cooperacion econémica y el desarrollo

OoTC Negociado en mercados no organizados

PFO Pasivos financieros onerosos

PIB Producto interior bruto
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SEPA
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Dato no disponible
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1. Introduccién

La Disposicién Adicional Segunda de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, establecié, conforme a su titulo, algunas medidas para mejorar la
eficiencia, eficacia y calidad de los procedimientos de supervision.

Entre esas medidas hay que sefialar la obligacién de los Organismos Supervisores, el Banco de
Espafia, entre ellos, de elaborar anualmente "una memoria sobre su funcién supervisora”, Dicha
memoria debe, incluir “un informe de los drganos de control interno respectivos sobre la
adecuacion de las decisiones adoptadas por sus ¢rganos de gobierno a la normativa
procedimental aplicable en cada caso".

El Plan Anual de Auditoria Interna 2007 del Banco de Espafia, aprobado por el Gobernador el 27
de diciembre de 2006 y del que se dio cuenta a la Comisién Ejecutiva el 26 de enero de 2007,
incluye la realizacion del informe previsto en la Ley 44/2002, de 22 de Noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, a fin de que pueda ser incluido en la Memoria Anual del Banco de
Espana sobre su funcién supervisora.

2. Objetivo, alcance y metodologia del informe

El presente informe se circunscribe al mandato legal de la Disposicién Adicional Segunda de la Ley
44/2002. Como se ha sefialado, dicha Disposicion Adicional Segunda delimita el 4mbito del
informe, por referencia a tres elementos basicos:

1°) La funcién supervisora del Banco de Espafia.

2°) Las decisiones adoptadas por los érganos de gobierno en el gjercicio de la anterior funcidn.

3°) La adecuacién de las anteriores decisiones a la "normativa procedimental aplicable en cada
caso".

Desde el punto de vista temporal, el informe se refiere al mismo periodo cubierto por la Memoria
en cuyo seno ha de incluirse, es decir, en este caso, el afio 2006.

Desde el punto de vista material, el informe versa sobre las decisiones adoptadas por los érganos
de gobierno del Banco de Espafia en el dmbito competencial de las Direcciones Generales de
Supervisién y Regulacion.

En cuanto a la normativa aplicable, se han tenido en cuenta las competencias y procedimientos en
materia de supervisién contenidas en la Ley 13/1994, de 1 de Junio, de Autonomia del Banco de
Espana y en el Reglamento Interno del Banco de Espafia.

Asimismo, la Comisién Ejecutiva ha establecido, por Resolucién de 14 de febrero de 2003, las
normas procedimentales de las propuestas sobre los asuntos de la competencia de la Direccidn
General de Supervision. Las normas procedimentales de las propuestas sobre los asuntos de la
competenciia de la Direccién General de Regulacién estaban reguladas por Resolucién de 10 de
abril de 2003, modificada por Resolucién de 5 de noviembre de 2004. La Comisidn Ejecutiva, por
acuerdo de 30 de junio de 2006, establecié nuevas normas procedimentales por las que, a partir
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decisiones adoptadas por la Direccion General de Supervisién, y en 11 estratos o tipos de
decisiones adoptadas por la Direccién General de Regulacién. A dichos estratos se les han
aplicado diferentes fracciones de muestreo (100%; 10%: 5% & 1%), dependiendo de la
importancia relativa, volumen numérico y homogeneidad interna de cada estrato.

El trabajo se ha realizado de acuerdo con el Manual de Auditoria Interna, gue incluye las Normas
Internacionales para el Ejercicio Profesional de la Auditoria Interna, aprobadas por el Institute of
Internal Auditors, incluidas las referentes al Cédigo de Etica.

3. Opinién

En nuestra opinién, se concluye que las decisiones adoptadas por los drgancs de gobierno del
Banco de Espafia, en el afio 2006, en ejecucion de su funcién supervisora, han sido adoptadas
por érgano con competencia, propia o delegada, suficiente, conforme a las normas establecidas
por el Reglamento Interno del Banco de Espafia y disposiciones acordadas por su Comisién
Ejecutiva y se han adecuado, en todos sus aspectos significativos, a la normativa procedimental
aplicable existente en cada caso.

Madrid, 7 de mayo de 2007

El Director del Departamento‘ ie Auditorfa Interna,

Juan Gonzélez Gallftgos

SR. GOBERNADOR DEL BANCO DE ESPANA
SR. SUBGOBERNADOR DEL BANCO DE ESPANA

INFORME PREVISTO EN LA LEY 44/2002, DE MEDIDAS DE REFORMADEL SISTEMA FINANCIERO.
ANO 2006
DEPARTAMENTO DE AUDITORIA INTERNA 3



1 ESTRUCTURA Y EVOLUCION DE LAS ENTIDADES BAJO SUPERVISION
DEL BANCO DE ESPANA EN 2006






1.1 Estructuray
composicién del sistema
bancario

1.1.1 TIPOLOGIA
DE LAS ENTIDADES DE CREDITO

1 Estructura y evolucién de las entidades bajo supervision
del Banco de Espana en 2006

Las entidades de crédito (EC) espariolas continuaron expandiendo su capacidad operativa en el
mercado nacional, en especial complementando la apertura de oficinas con la potenciacion de
la banca electronica y telefdonica, y extendiendo sus relaciones con los comercios a través
de terminales punto de venta (TPV). De hecho, no solo incrementaron sus redes operativas, sino
que, en general, dicho crecimiento se acelerd. Por otro lado, la presencia de la banca extranjera
aumentd en nuestro pais, en particular mediante el establecimiento y la expansion de sucursales
de EC extranjeras. En cuanto a la banca nacional y las cajas de ahorros, se observd una mayor
convergencia en las cuotas de mercado medidas en términos del balance total.

En 2006 se reafirm¢ la tendencia alcista de los Ultimos afios de apertura de sucursales proce-
dentes de la Unidn Europea (UE), lo que hizo posible que el afio pasado, al igual que en 2005,
aumentara el nimero de EC registradas en Espafa, hasta alcanzar las 355. El incremento
neto de cinco EC fue el resultado de un aumento neto de cuatro bancos y un EFC, puesto que
las cajas de ahorros y las cooperativas de crédito no experimentaron cambios, ni en numero
ni en composicion (véase cuadro 1.A.1).

El pasado ano se modificod la composicion de dos grupos consolidados, a raiz de un proceso
de fusion. Un banco espafiol (Banco de Sabadell), matriz del grupo consolidado Grupo Saba-
dell, absorbié a una filial extranjera (Banco Urquijo). El grupo heredd también una serie de
participaciones producto de esta compra, entre las cuales estaba parte del Caceis Bank Es-
pafa. Unos meses después, el Grupo Sabadell compro el capital restante y asi se hizo con la
totalidad de las acciones de esta filial extranjera, que, como consecuencia, pasé a formar
parte de la banca nacional (Unica alta en 2006). Por el contrario, el Urquijo fue disuelto y dado
de baja en el Registro de Entidades de Crédito del Banco de Espanfa. Estas dos filiales extran-
jeras constituian el grupo consolidado de matriz EC extranjera desaparecido en 2006 (Grupo
Urquijo). La tercera filial dada de baja correspondio a una filial extracomunitaria (JP Morgan
Bank, SA), que estaba inactiva desde finales de 2005.

El numero de sucursales aumentd en términos netos en seis. La Unica baja por cierre tuvo
lugar tras la transmision global de activos y pasivos a una de las siete nuevas sucursales da-
das de alta, todas ellas comunitarias, lo que indica que las EC de la UE continuaron con su
estrategia de extender su presencia en Espafna. Asi pues, en conjunto, la presencia de la
banca extranjera en Espafa aumento en tres entidades en 2006 (seis nuevas sucursales me-
nos tres filiales).

En la categoria de EFC se registraron tres altas (un EFC independiente y dos EFC filiales de
empresas extranjeras) y dos bajas, una de las cuales fue consecuencia de la disolucion de un
EFC, que fue absorbido por una caja de ahorros.

En cuanto a las cuotas de mercado de los distintos tipos de EC medidas en términos del total
balance, las cajas de ahorros aumentaron su cuota en 2,2 pp, hasta el 40,2%. La cuota de la
banca retrocedio en la misma cuantia, hasta el 42,8%, basicamente cedida por la banca na-
cional, ya que para el conjunto de la banca extranjera la cuota se mantuvo practicamente in-
variable: el ligero aumento de cuota de las sucursales se vio parcialmente compensado por la
disminucion de la cuota de las filiales extranjeras, proceso que viene observandose en los Ul-
timos afios (véanse grafico 1.1 y cuadro 1.A.4 bis). Esta redistribucion de las cuotas de mer-
cado medidas en términos del balance total entre bancos y cajas de ahorros no se vio afecta-
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RATIOS OPERATIVAS DE LAS ENTIDADES DE CREDITO (a) CUADRO 1.1

Negocios totales. Datos a fin de ejercicio

2003 2004 2005 2006
Personal activo por 10.000 hab. mayores de 16 afios 69,1 68,6 69,3 70,7
Oficinas operativas por 10.000 hab. mayores de 16 afios 11,2 11,3 11,56 11,8
Cajeros automaticos por 10.000 hab. mayores de 16 afos 14,7 14,9 15,2 15,6
Terminales punto de venta por 10.000 hab. mayores de 16 afos 278,2 295,9 306,7 352,4
N.° de tarjetas de crédito y débito por hab. mayores de 16 afos 2,0 2,1 2,3 2,4

FUENTES: Banco de Espafa e Instituto Nacional de Estadistica. Datos disponibles a 19 de marzo de 2007.

a. El dato de poblacion que se utiliza como denominador en el célculo de estas ratios es la poblacion total residente espafola mayor de
16 afos segun la Encuesta de Poblacion Activa (EPA). Por otro lado, en el numerador, la informacion corresponde a negocios totales, que
incluyen, ademas de la de Espana, la correspondiente en el extranjero. No obstante, dada la marginalidad de la aportacion de esta ultima,
no se plantea ninguin problema de desajuste significativo en la ratio.

1.1.2 RECURSOS OPERATIVOS
DE LAS ENTIDADES DE CREDITO

da significativamente por la titulizacion de activos, como se sefiala mas en detalle en las
secciones 1.2.2 y 1.2.3 de esta Memoria.

Al medir las cuotas en términos de la actividad con la clientela privada (créditos, depdsitos y
fondos gestionados), se observan pequenas variaciones. Las cajas de ahorros y las coopera-
tivas practicamente mantuvieron sus cuotas invariables. La banca, y en particular la banca
nacional, a pesar de que en términos de total balance perdidé cuota de mercado, en relacion
con la actividad con la clientela privada, la incrementd ligeramente en 39 pb, a expensas sobre
todo de los EFC y de la banca extranjera. En lo que se refiere a la composicion de la banca
extranjera en Espanfa, las filiales, nuevamente, perdieron terreno también en la actividad con
la clientela privada, descendiendo su cuota en 38 pb, mientras que, por el contrario, las su-
cursales la incrementaron en 28 pb. Estos cambios tienen cierta relacion con las mencionadas
reestructuraciones en el conjunto de la banca extranjera en términos de ndmero de filiales y
de sucursales activas en Espana.

En 20086, por sexto afo consecutivo, siguid ascendiendo el numero de oficinas operativas
para el conjunto de EC, alcanzando a finales del ejercicio un total de 43.785 oficinas, lo
que representd un incremento interanual del 4,1%. Consiguientemente, la densidad de
oficinas crecio hasta alcanzar la cifra de 11,8 oficinas por cada 10.000 habitantes mayores
de 16 afos, la mayor densidad de la industria bancaria europea (véanse los cuadros 1.1y
1.A.2).

Los EFC y las sucursales extranjeras fueron las entidades que experimentaron una mayor tasa
de incremento de oficinas, con sendos crecimientos del 6,5% y del 6,2%. Por el contrario, las
filiales extranjeras fueron las Unicas que en su conjunto vieron descender su ndmero de ofici-
nas (-1,8%). No obstante, cabe notar que el aumento del nimero de oficinas de las sucursa-
les y el descenso de las de las filiales extranjeras en realidad fueron debidos a la variacion en
el numero de entidades activas, ya que, en términos del promedio de oficinas operativas por
entidad activa, el promedio de las sucursales no varid, mientras que el de las filiales aumento
en cinco.

Como es tradicional, las cajas de ahorros, que encabezan el nimero de oficinas operativas,
no interrumpieron su permanente proceso de expansion de sus redes. Les siguieron los ban-
cos nacionales, que desde 2004, cuando finalizaron los grandes procesos de reestructuracion
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FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 13 de marzo de 2007.

interna, interrumpieron el cierre de oficinas y han seguido a las cajas en su estrategia de au-

mentar su presencia fisica. No obstante, mientras que durante el Ultimo lustro las cajas han

abierto en términos absolutos mas oficinas en las provincias con una mayor densidad pobla-
cional (como Madrid y Barcelona), los bancos han desviado parte de su presencia en esas
regiones para instalarse en zonas con una menor densidad de oficinas bancarias.

La contrapartida de una densa red de oficinas bancarias en Espana viene dada por su peque-
Ao tamafio comparativo, en relacion con otros paises de la UE, en términos de empleados. En

2006, el tamano promedio de las oficinas en términos de empleados practicamente se man-

tuvo invariable en menos de cinco empleados por oficina. Como en afios anteriores, el menor

numero de empleados por oficina lo ostentaron las cooperativas de crédito y las cajas, que

mantuvieron los niveles de los ultimos anos. Por su parte, los bancos siguieron mostrando una

trayectoria convergente con las cajas, disminuyendo la ratio de empleados por oficina.

La red de cajeros automaticos en Espana es la mas densa de Europa, acercandose a finales

de 2006 a los 16 cajeros por cada 10.000 habitantes mayores de 16 afos. Aun asi, el afio

pasado el nimero de cajeros crecio practicamente un 4%, en gran parte debido al estableci-

miento de nuevos cajeros de las cajas de ahorros. En los ultimos anos, el nimero de cajeros

automaticos viene creciendo a la par que el numero de oficinas, lo que parece indicar que las

entidades no estan realizado una expansion de cajeros automaticos fuera de las oficinas, es

decir, las entidades estan usando los cajeros como complemento mas que como alternativa

a las oficinas.

Los TPV siguieron expandiéndose aceleradamente. En 2006 aumentaron un 16,7% y supera-

ron los 1,3 millones para el conjunto de EC. Los bancos nacionales fueron los que realizaron

un mayor esfuerzo por profundizar en sus relaciones con los comercios, con un aumento en

sus TPV del 22,4%. Pese a ello, las cajas siguieron contando con la red de TPV mas amplia

(618.057), aunqgue su ventaja con respecto a la banca se redujo tras el esfuerzo de los bancos

en ampliar su presencia en este segmento.
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1.1.3 GRUPOS CONSOLIDADOS
DE ENTIDADES DE CREDITO

Los cajeros y TPV estan ligados a la utilizacion de tarjetas de débito o crédito, y por ello no es
de extrafiar que, acorde con el incremento experimentado en el nimero de cajeros y TPV, el
numero de tarjetas también siguiera creciendo en 2006 (9%), llegando a superar los 90 millo-
nes de tarjetas, siendo tarjetas de crédito casi el 57% de estas. Los bancos mantuvieron el
primer lugar en ndmero de tarjetas de crédito, con una cuota del 42% (38% en 2005), siendo
el 32% para la banca nacional, el 8% para las filiales extranjeras y el 2% restante para las
sucursales extranjeras. Por su parte, las cajas de ahorros disminuyeron su cuota en tarjetas
de crédito del 28% en 2005 al 25% en 2006. En tarjetas de débito, las cuotas no experimen-
taron cambios: las cajas se mantuvieron en primer lugar con un 59%, frente a una cuota de la
banca del 32%.

En los ultimos anos se ha producido un incremento del nimero de agentes, proceso que
continud en 2006. Las cajas de ahorros, ademas de aumentar en un 5% su personal, aumen-
taron en un 134% el nimero de agentes bancarios, capaces de concertar operaciones. Por
otra parte, las filiales extranjeras, mientras que mantuvieron estable el nimero de empleados,
fueron protagonistas del gran aumento en el nimero de agentes en 2006, aunque la mayor
parte de este aumento fue debido a un cambio en el estatus contractual de colaboradores
previos, cuya actividad se centra en la distribuciéon de servicios relacionados con el mercado
de valores.

En cuanto a la banca electronica o telefénica, el nimero de cuentas de depdsito! contratadas
a través de estas vias aumentd en mas de un 23%, superando los 2,3 millones. Por catego-
rias, a fin del ejercicio las sucursales llevaban la delantera en el uso de este mecanismo, con
mas de 1,6 millones de cuentas contratadas mediante la denominada «banca a distancia».
Los bancos nacionales les seguian con casi 650.000, y en tercer lugar las cajas, con aproxi-
madamente 120.000. Cabe resefiar que las cajas de ahorros, aunque en términos globales
todavia tienen mucho camino por recorrer hasta alcanzar el nimero de operaciones que rea-
lizan los bancos mediante estos procesos, fueron las que mostraron la mayor tasa de creci-
miento interanual en el uso de estos canales de negocio (50%).

El numero de grupos consolidados (GC) existentes a finales del ejercicio de 2006 fue de 99
(cuatro mas que en 2005), de los que Unicamente 31 correspondieron a grupos que, ademas
de la matriz o presentadora, engloban, como minimo, a otra EC. El total de GC cuya matriz es
EC aumentd en términos netos en tres. La categoria que experimentd mas cambios fue la de
aquellos grupos que tienen como matriz a una cooperativa de crédito, en la que se produjeron
cuatro altas y una baja. También se registré un nuevo GC, cuya matriz es una caja de ahorros
y que supuso la unica modificacion entre los GC que engloban al menos dos EC. Por otro
lado, se produjo la desaparicion de un GC con matriz EC extranjera, proceso ya comentado
en el apartado 1.1.12. En cuanto a otros GC cuya matriz no es una EC, se produjeron dos
altas y una baja de GC cuyas tenedoras ultimas son extranjeras, con lo que esta categoria
paso a incluir siete GC (véase cuadro 1.A.3).

A finales de 2005 se publico el Real Decreto 1332/2005, mediante el cual se desarrollo la le-
gislacion relativa a la supervision de conglomerados financieros (CF) (Ley 5/2005) y se com-
pletd la transposicion de la normativa comunitaria (Directiva 2002/87/CE) al ordenamiento ju-
ridico espafol. El RD 1332/2005 establece las reglas aplicables a los calculos necesarios para
identificar los CF y asume el nuevo sistema de supervision adicional disefiado por la Ley, me-
diante las politicas de adecuacion de capital y definicion de los recursos propios computables

1. Incluyen cuentas corrientes, de ahorro y depdsitos a plazo u otros. 2. Esta baja no se vio reflejada en la categoria de
GC que engloban dos 0 mas EC, ya que una de las dos EC que formaban el grupo era participada.
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1.2 Actividad
y resultados de las
entidades de crédito

1.2.1  ACTIVIDAD DE LAS
ENTIDADES DE CREDITO
INDIVIDUALES

del CF, asi como remision de informacion, al que han de sujetarse las entidades de crédito, las
empresas de servicios de inversion y las entidades aseguradoras y reaseguradoras, junto con
las sociedades gestoras de IIC y las entidades gestoras de fondos de pensiones, integradas
en un CF. Asimismo, sefala las autoridades competentes relevantes en la supervision de un
conglomerado financiero y designa la figura del coordinador Unico, como autoridad compe-
tente a la que corresponden el gjercicio y la coordinacion de la supervision adicional. Respec-
to a los grupos mixtos no consolidables (GM), en la medida en que no sean identificados
como CF por no cumplir los requisitos de diversificacion sectorial exigibles, siguen quedando
igualmente sujetos a requisitos especificos de remision de informacion.

Bajo esta nueva normativa, tal y como se observa en el cuadro 1.A.3, a finales del 2006 la
suma de CF y GM habia aumentado en 10 con respecto a 2005, lo que es remarcable dada
la tendencia decreciente que venia experimentando el nimero de GM en Espafia. De los 42
grupos, tan solo siete pudieron calificarse como CF atendiendo a los requisitos de diversifica-
cion sectorial exigibles; si bien cuatro de ellos fueron exentos del cumplimiento de los reque-
rimientos de supervision adicional, por decision de las autoridades competentes relevantes y
del coordinador®. Asi, en conjunto, el Banco de Espana se encargé de la supervision de seis
CFy 34 GM, y la Direcciéon General de Seguros supervisd un CFy un GM.

En linea con la evolucién observada en los Ultimos afos, tanto las entidades de crédito indivi-
duales (EC) como los grupos consolidados (GC) mostraron un comportamiento positivo en
términos de actividad y resultados, directamente influenciados por el buen comportamiento
de la economia espafnola, que, con un crecimiento del PIB del 3,9% (cuatro décimas superior
al del 2005), siguid sin mostrar sintomas de desaceleracion. El indice de produccion industrial
tuvo el mayor crecimiento del Ultimo lustro, con la construccion como sector econdémico mas
pujante, si bien la inversién en dicha rama se ralentizd levemente. Esta desaceleracion vino
influenciada por la subida de los tipos de interés, mucho mas fuerte que la experimentada en
2005, que hizo que el ano pasado cerrara con un tipo para las operaciones principales de fi-
nanciacion del Eurosistema del 3,50% y un EURIBOR del 3,92% (2,25% y 2,78%, respectiva-
mente, en diciembre de 2005).

Cabe destacar el importante dinamismo mostrado en la actividad econdmica internacional du-
rante 2005, asi como la depreciacion progresiva del dolar frente al euro, hasta alcanzar niveles
similares a diciembre de 2004, y que desempefid un papel importante en la desaceleracion
experimentada por las cifras de actividad de los GC expresadas en euros. En Estados Unidos
continud el proceso de desaceleracion econdémica, aunque el PIB siguio creciendo por encima
del 3%. La situacion de bonanza econdmica también predomind en la UE, con un crecimien-
to del area euro del 2,8% (1,5% el afo anterior), el mismo que experimentd el Reino Unido. Por
otra parte, las economias de América Latina tuvieron en conjunto una evolucion favorable, con
un crecimiento del 5,3% en 2006, una inflacion en minimos histdricos y una importante reacti-
vacion de la demanda interna, todo lo cual impulsé la actividad y resultados de los GC.

Las favorables condiciones econdmicas de Espafia en 2006 se tradujeron nuevamente en un
aumento de la actividad de las EC. Sin embargo, se observd un cambio de tendencia en la
evolucion del balance total, que ralentizé su crecimiento en 2006 hasta el 16,6%, alcanzando
practicamente los 2,5 billones de euros a diciembre de ese afno, lo que supuso un punto de
inflexion en la senda de crecimiento iniciada cuatro afios atras (véase cuadro 1.A.4). La des-
aceleracion vino motivada, desde el punto de vista del activo, por una importante caida de la

3. Con respecto a los tres CF no exentos, se designd al Banco de Espafia como coordinador de dos de ellos y a la Di-
reccion General de Seguros como coordinador del restante.

BANCO DE ESPANA 25  MEMORIA DE LA SUPERVISION BANCARIA EN ESPANA, 2006



TASAS DE VARIACION DEL PIB Y DE ALGUNAS RUBRICAS DE LA ACTIVIDAD GRAFICO 1.2
DE LAS ENTIDADES DE CREDITO (a)
Negocios totales
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FUENTES: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espana. Datos disponibles a 9 de marzo
de 2007.

a. Entidades de crédito existentes a cada fecha.

rdbrica de valores representativos de deuda, asi como por la ligera ralentizacion del crédito al
sector privado residente con garantia hipotecaria, cuya evolucion esta estrechamente vincu-
lada a las subidas de los tipos de interés experimentadas en 2006.

Tanto el crédito al sector privado residente como los acreedores del sector privado (pasivo)*
vieron aumentar sus tasas de crecimiento en 2006, aunque a un ritmo inferior al de afos an-
teriores (véase grafico 1.2), y ambas partidas aumentaron su peso dentro del balance. Con-
cretamente, las EC aumentaron el peso de su inversion en créditos al sector privado residen-
te y reajustaron a la baja tanto la participacion de su cartera de renta fija como la de los
préstamos interbancarios. Por el lado de la financiacion, se desvid peso relativo desde la ru-
brica «bancos centrales y EC» hacia los «depdsitos de la clientela» y a la «emisién de valores
negociables», con altas tasas de emision de cédulas, colocadas frecuentemente via tituliza-
ciones. Estos cambios fueron mas pronunciados en la banca nacional, que perdid ligeramen-
te cuota de mercado a favor de las cajas de ahorros. El crecimiento de la actividad siguid
acompanado de una mejora progresiva de la calidad crediticia de los activos, con una ratio de
morosidad que volvid a descender. Este hecho, junto con unas mayores provisiones genéri-
cas, supuso nuevos aumentos en la ratio de cobertura de las EC.

El crédito con garantia hipotecaria se mantuvo un afo mas como uno de los componentes
mas dinamicos del balance. A pesar de frenar levemente su crecimiento (del 28,4% al 24,6%),
el crédito hipotecario siguid aumentando su importancia en el balance de las EC, hasta supo-
ner el 36% del mismo Por otra parte, el volumen de crédito hipotecario gestionado alcanzo los
911 mm€, aunque también esta variable se desacelerd (véase grafico 1.3). En cuanto a la
estructura del crédito al sector privado residente (véase cuadro 1.A.6), se advierte que la Uni-
ca actividad que incrementd su participacion dentro de la categoria de «bienes» fue la cons-
truccién, mientras que, en el ambito de los «servicios», la promocién inmobiliaria experimentd
un crecimiento significativo. La ralentizacion del crédito para financiar la adquisicion de vivien-
das desvio la atencion de las EC hacia la financiacion de actividades productivas, lo que su-

4. Entendiendo como tal el total de «Depdsitos de la clientela», excluyendo la rubrica de Administraciones Publicas.
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FINANCIACION HIPOTECARIA DE VIVIENDA GRAFICO 1.3
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a. Para una exacta definicion de estos indices, véase el anejo VIl de la CBE 8/1990, de 7 de
septiembre.

puso un cambio de tendencia con respecto a los Ultimos anos, produciendo un descenso de
la proporcion destinada a hogares para financiar vivienda. Por otra parte, mientras el crédito
al sector privado residente ganaba peso en el balance de las EC, los valores representativos
de deuda sufrieron un notable descenso (-18,1%), que revirtié el aumento experimentado el
ano anterior y los situé en menos del 10% del balance total. Este descenso se observé tam-
bién a nivel consolidado.

Desde el punto de vista de la financiacion, los débitos representados por valores negociables,
y en especial los titulos hipotecarios que suponian el 44% de esta rubrica, fueron la partida
mas dinamica y ganaron peso en el pasivo de las EC, a pesar de ralentizar su tasa de creci-
miento en casi 10 pp en 2006. A finales de dicho afio, el saldo vivo de las cédulas hipotecarias
(el Unico tipo de titulo hipotecario emitido bajo este epigrafe) alcanzé los 133 mm€, con un
crecimiento de casi el 50% con respecto a 2005. Cabe sefalar que la rubrica de valores ne-
gociables no recoge la totalidad de las cédulas hipotecarias emitidas, ya que las cédulas hi-
potecarias singulares que sirven de base a las titulizaciones se contabilizan como «imposicio-
nes a plazo fijo», dentro del epigrafe «depdsitos a plazo».

Por todo ello, se ha considerado conveniente afiadir un nuevo epigrafe al final del cuadro
1.A.4, denominado «Total cédulas hipotecarias emitidas», que representa el volumen total de
cédulas hipotecarias emitidas por las EC y que incluye tanto aquellas consideradas valores
negociables como las que no lo son, por haber sido emitidas singularmente para su tituliza-
cion posterior. Como puede apreciarse por la evolucion de dicho epigrafe, en 2006 las EC
tenian un volumen de 228 mmé€ de cédulas hipotecarias emitidas, equivalente a un 9,2% del
total de su balance, de las que el 40% estaba titulizado.

La partida mas importante en términos absolutos del pasivo de las EC, los depdsitos de la
clientela, crecié un 20% v, al igual que los valores negociables, vio aumentar su peso en el

balance, hasta representar el 52,2% del total. Dentro de esta partida, destaca el importante
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crecimiento que han experimentado los depdsitos a plazo desde que entrd en vigor la nueva
normativa contable (CBE 4/2004) y que ha proseguido en 2006. Bajo dicho epigrafe se agru-
pan distintos conceptos; entre ellos, las partidas de pasivo® que las entidades deben constituir
cuando titulizan activos que no han podido darse de baja del balance, plena o parcialmente,
por considerarse que no ha habido una transferencia sustancial de los riesgos y beneficios®.
También se engloban en el epigrafe de imposiciones a plazo las cédulas hipotecarias emitidas
que no constituyen valores negociables, lo que en la actualidad comprende todas las cédulas
titulizadas. En consecuencia, tanto la titulizacién de activos como la de pasivos estan teniendo
un reflejo similar en el balance de las EC: un aumento del mismo, en la medida en que los
activos no han dejado de contabilizarse y nuevos pasivos se han reconocido por el importe de
la financiacion ajena (bonos emitidos y vendidos a terceros). La inclusidn de estas dos rubricas
dentro de los depositos a plazo, en vista de la evolucion reciente de las titulizaciones en ge-
neral, y de las de cédulas en particular, explica que esta partida se haya mas que duplicado
desde 2003, constituyendo en 2006 casi una cuarta parte del balance total de las EC
(595 mm€).

El aumento de la actividad de las EC, no obstante, no se produjo uniformemente. Atendiendo
a la distribucion de la actividad por grupos institucionales, en 2006 se produjo una ligera re-
distribucion entre la cuota de las distintas entidades. En cuanto al crédito al sector privado, la
cuota de la banca se mantuvo casi constante, debido a que la ligera caida observada en el
sector residente fue compensada por un importante aumento en los no residentes y AAPP.
Por el lado de la financiacion, el descenso de las partidas frente a bancos centrales y EC, asf
como de los débitos representados por valores negociables, ha sido mas pronunciado en los
bancos, por lo que las cajas de ahorros aumentaron su cuota con respecto a aquellos. Asi-
mismo, es importante precisar que la titulizacion de activos y pasivos no ha desempefiado un
papel relevante en esta ligera redistribucion de cuotas entre bancos y cajas de ahorros, pues-
to que esta se ha distribuido uniformemente entre dichas agrupaciones.

En cuanto a la calidad crediticia de los activos de las EC en 2006, de nuevo se percibe que el
crecimiento del crédito no vino acompanado de un empeoramiento de su calidad crediticia,
puesto que, aunque mas moderadamente que en afos anteriores, la ratio de morosidad total
continud descendiendo hasta el 0,46% (véase cuadro 1.A.5). No obstante, la partida de deu-
dores morosos por garantia real de vivienda terminada aumenté en 2006 en torno al 30%, tras
el incremento sustancial de dicha cartera. En relacion a las correcciones de valor por deterio-
ro de activos y provisiones, estas subieron de forma significativa, debido, sobre todo, al fuerte
crecimiento de la provision genérica en 2006, muy vinculada al volumen de actividad de las
EC. De este modo, el descenso de los activos dudosos y el aumento progresivo de la provi-
sidn genérica situaron la ratio de cobertura de dudosos, via correcciones y provisiones, en el
273%.

Coherentemente con lo expuesto, los riesgos declarados a la Central de Informacion de Ries-
gos del Banco de Espafia (CIRBE) siguieron creciendo, tanto en nimero como en importe, a
un ritmo parecido al del afo anterior y acorde con el crecimiento experimentado del crédito al
sector privado residente (véase cuadro 1.A.7). En lo referente a los titulares de los mismos, las

5. Epigrafes «Participaciones emitidas» y «Otros pasivos financieros asociados a activos financieros transferidos». 6. En
concreto, bajo la actual normativa contable son muy pocas las titulizaciones que cumplen los requisitos para dar de baja
del balance los activos transferidos, como se analiza con mas profundidad en el apartado 1.2.3 de este capitulo. Al ser
tan escaso el volumen de las nuevas titulizaciones dadas de baja de balance, el importe del subepigrafe de «Activos
transferidos: de los que titulizados» ha ido disminuyendo progresivamente desde 2004 (con una caida del 8,4% en 2006,
véase cuadro 1.A.4), conforme se va reduciendo el saldo vivo de las titulizaciones anteriores a esa fecha, las cuales
siempre se daban de baja de balance segun la normativa contable anterior.
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personas fisicas extranjeras residentes fueron las que mostraron un comportamiento mas di-
namico, con un crecimiento por tercer afio consecutivo cercano al 40%, sustentado en el
notable aumento de la poblacion inmigrante en Espana. Por otra parte, a mediados de 2005
se establecid un mecanismo de intercambio de informacion con caracter regular entre las
centrales de riesgos de varios paises de la UE, en el que participa el Banco de Espafa, me-
canismo gue supuso un ascenso muy significativo tanto de los informes emitidos a/recibidos
de otras centrales de riesgos en 2006 (véase cuadro 1.A.7).

La actividad de los GC crecid en 2006 en un 14,8% (véase cuadro 1.A.8), lo que situd el total
balance muy préximo a los 3 billones de euros, si bien este mostrd una importante desacele-
racion con respecto al afio anterior, cuando crecio el 23,3%. En cuanto a la distribucién entre
la actividad del negocio en Espafia y la del negocio en el extranjero, el peso de esta ultima se
redujo en 1,8 pp, revirtiendo la evolucion experimentada en 2005 y mostrando una disminucion
de casi todas las partidas del activo y del pasivo. Es importante sefalar que las cifras de acti-
vidad en el exterior se vieron afectadas durante 2006 por la depreciacion del dolar y algunas
monedas latinoamericanas’, lo que implicd para algunos grandes GC que el balance consoli-
dado mostrara una tasa de crecimiento notablemente inferior a la del ejercicio anterior.

Desde el punto de vista del activo, en 2006 se dio una caida importante de la cartera de renta
fijay de las participaciones a nivel consolidado (descensos del 16,5% y 3%, respectivamente).
La reestructuracion de la cartera de renta fija, producida principalmente en los negocios en
Espafia, responde a los mismos argumentos indicados para las EC individuales. Por otra

7. La depreciacion del délar frente al euro, con datos a diciembre, fue del 11% en 20086, frente a una apreciacion del 12%
en 2005.

ACTIVIDAD EN EL EXTERIOR DE LOS GRUPOS CONSOLIDADOS Y ENTIDADES INDIVIDUALES (a) (b) CUADRO 1.2

Datos a fin de gjercicio (M€)

2003 2004 2005 2006

Balance consolidado en el exterior (activo) 229.587 473.482 601.429 638.390
Activos financieros 174.950 357.499 504.218 521.867
UE 49.303 213.515 276.446 275.690
América Latina 105.884 118.948 171.800 180.385
Resto 19.762 25.037 55.972 65.792
Pasivos financieros 196.980 337.224 462.696 480.048
UE 39.249 169.166 271.535 250.490
América Latina 96.437 107.226 135.565 157.269
Resto 617.293 60.832 55.597 72.290
PRO MEMORIA:

Fondos gestionados (valor patrimonial) 57.494 72.615 124.515 133.472
UE 9.175 10.913 16.968 20.044
América Latina 42.519 52.681 97.249 107.707
Resto 5.800 9.021 10.298 5.721

FUENTE: Banco de Espafna. Datos disponibles a 9 de marzo de 2007.

a. Entidades existentes a cada fecha.

b. Los datos financieros referidos al ejercicio 2003 se basan en los estados de la CBE 4/1991, mientras que los correspondientes a
2004, 2005 y 2006 han sido obtenidos de los estados declarados segun la CBE 4/2004. Por ello, la ruptura en las series, que se ha
intentado minimizar, se produce en la transicion del afio 2003 al 2004.

BANCO DE ESPANA 29  MEMORIA DE LA SUPERVISION BANCARIA EN ESPANA, 2006



1.2.3 ACTIVIDAD DE LAS
ENTIDADES DE CREDITO EN
MATERIA DE TITULIZACION

CONCENTRACION DE LOS GRUPOS CONSOLIDADOS DE ENTIDADES GRAFICO 1.4
DE CREDITO. TOTAL BALANCE (2)
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FUENTE: Banco de Espafia. Datos disponibles a 9 de marzo de 2007.

a. Entidades existentes a cada fecha.

parte, la venta de participaciones, observada principalmente en los negocios en el extranjero,
debe enmarcarse en el proceso de desinversiones efectuado por algunos GC en sus posicio-
nes (también observado en las EC), sobre todo en empresas del grupo o asociadas pertene-
cientes a los sectores de seguros, inmobiliario y construccion. La venta de participaciones
genero notables plusvalias tanto a nivel individual como consolidado. Por otra parte, el creci-
miento del crédito al sector privado fue notable. Desde el punto de vista de la financiacion,
aunque aumentd sustancialmente la proporcion de valores emitidos en los negocios en Espa-
fia, también se observd una ralentizacion en la emision de débitos representados por valores
negociables.

En cuanto a la distribucion geogréfica de la actividad en el exterior de los grupos consolidados
y entidades individuales, en 2006 prosiguio la estrategia de expansion de algunos grandes GC
iniciada en 2004, con importantes adquisiciones llevadas a cabo principalmente en Estados
Unidos, lo que implicé que tanto los activos como los pasivos financieros experimentaran las
mayores tasas de crecimiento en el area geogréfica identificada como «resto», que incluye
Estados Unidos (18% y 30%, respectivamente, véase cuadro 1.2). No obstante, estas adqui-
siciones fueron de una magnitud muy inferior a la de afos anteriores, lo que, junto con la
evolucion desfavorable de los tipos de cambio, hizo que el balance consolidado en el exterior
solo creciera un 6%, frente al 27% en 2005.

Si se observa la concentracion de los GC en términos de total balance, en 2006 los dos ma-
yores grupos perdieron 3,15 pp de cuota, que fue a parar a todos los restantes GC, y muy en
particular a las entidades medianas, GC que ocupan las posiciones 6.2 a 10.2 Este efecto se
dio tanto a nivel de negocios totales como a nivel de negocios en Espana, pero fue mucho
mas pronunciado en los Uultimos, con lo que se retomo la tendencia decreciente interrumpida
en 2005 (véase grafico 1.4).

De nuevo, la actividad titulizadora de las EC experimento tasas de crecimiento muy elevadas
en 2006. Las emisiones de bonos de titulizacion aumentaron un 36%, hasta situarse en los
94 mme€, en 62 nuevas transacciones, con lo que el saldo vivo de los bonos de titulizacion
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emitidos por fondos espanoles se situd en 243 mmeE (véanse cuadros 1.A.9y 1.A.10). EI 99%
de dichas emisiones estuvo respaldado por activos o pasivos de las EC. En lo que respecta a
las titulizaciones de activos y su impacto en el balance de las EC, solo un 5% de los activos
titulizados a partir del 1 de enero de 2004 ha podido darse de baja de balance al cumplir los
requisitos contables minimos de transferencia sustancial de riesgos y beneficios. Por otra
parte, el crecimiento espectacular de las titulizaciones, que mantuvo a Espana como el segundo
pais mas activo de la UE por detras del Reino Unido, siguio asentado en la titulizacion de dos
subyacentes: préstamos hipotecarios (activos) y cédulas hipotecarias (pasivos). La desacele-
racion observada en los créditos al sector privado residente con garantia hipotecaria también
se tradujo en una desaceleracion de las titulizaciones hipotecarias. Por el contrario, aunque
con volumenes sensiblemente inferiores, destacé el crecimiento de los fondos FTPYMES y
de la categoria «otros» (en particular, los préstamos a empresas de todo tipo), que se situaron
en tercer y cuarto lugar en volumen de nuevas emisiones (véase grafico 1.5.A).

Los préstamos hipotecarios a hogares fueron los principales subyacentes del mercado de tituli-
zaciones esparfiol, y en 2006 respaldaron el 41% de los bonos emitidos®. No obstante, el creci-
miento interanual se ralentizd considerablemente, pasando del 57% al 31%, en linea con la
desaceleracion observada en la concesion de préstamos con garantia hipotecaria. El importe de
las titulizaciones llevadas a cabo a través de FTH descendio notablemente, como consecuencia
de la titulizacion creciente de préstamos hipotecarios que no cumplen los requisitos establecidos
en el RD 685/1982 (tales como que el importe del préstamo no exceda del 80% del valor de ta-
sacion de la vivienda) y que, por consiguiente, tienen que ser titulizados a través de FTA.

LLas cédulas hipotecarias (pasivos bancarios que emiten las EC y que son adquiridos por un
tercero que inmediatamente las vende a un FTA) respaldaron el 27,6% de las nuevas emisio-
nes de bonos de titulizacién y, con cerca de 26 mm€ emitidos en 2006, alcanzaron un nuevo
maximo histdrico. Cada vez son mas las EC (57 entidades en 2006) que utilizan los fondos de
titulizacién como un mecanismo de colocacion de sus cédulas en el mercado. Asi, en térmi-
nos agregados, los préstamos hipotecarios representaron, directa o indirectamente a través
de cédulas hipotecarias titulizadas, la contraparte de casi el 80% de las nuevas emisiones de
bonos de titulizacion (83% en términos de saldos vivos).

En tercer lugar, como viene siendo habitual, se colocaron las titulizaciones de préstamos a
PYMES a través de los denominados FTPYMES, fondos que gozan de aval publico en algunas
de sus series y que, por lo tanto, disminuyen notablemente los costes de financiacion de las
EC que recurren a estas estructuras. Después de un afno de retroceso, en 2006 las emisiones
casi se duplicaron, a pesar de que los avales presupuestados por el Tesoro publico y la Gene-
ralidad de Catalufa (las dos AAPP que otorgan casi la totalidad de los avales a estos progra-
mas) se redujeron notablemente; de 1,8 mm€ a 0,8 mmE€y de 1,5 mm€ a 1 mme, respectiva-
mente®.

El mercado espanol va ampliando de forma gradual los subyacentes de las titulizaciones. Asi,
como novedad en 2006 destacd la incorporacion de un nuevo pasivo: la deuda subordinada
emitida por varias cajas, titulizada mediante un mecanismo préximo al utilizado en las tituliza-
ciones de cédulas. Otra novedad la constituyeron los dos programas existentes para titulizar
cédulas hipotecarias a través de fondos abiertos. Estas estructuras ofrecen una gran flexibili-
dad tanto a la hora de emitir series nuevas como a la de incorporar nuevos originadores, y

8. El crecimiento fue del 52% si se toman también en consideracion los préstamos con garantia hipotecaria concedidos
a personas juridicas (categoria de préstamos a PYMES, promotores y otras empresas). 9. El Fondo Europeo de Inver-
siones también avala algunas series de fondos de titulizacion FTPYME, aunque se trata de volimenes marginales.
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SALDOS VIVOS. TITULIZACIONES ORIGINADAS POR FONDOS ESPANOLES GRAFICO 1.5
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FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 22 de febrero de 2007.

estan permitiendo colocar en el mercado volumenes muy elevados de cédulas: uno de ellos
colocd cerca de 20 mme en el periodo de diciembre de 2005 a diciembre de 20086, y el otro
amplié a principios de 2007 su volumen maximo de emision hasta los 30 mme€.

En relacion con las titulizaciones segun la naturaleza del originador, las EC continuaron siendo
los protagonistas predominantes de este mercado y, con caracter general, aumentaron el vo-
lumen de sus emisiones (véanse cuadros 1.A.9 y 1.A.10 inferior), haciéndolo los bancos de
forma muy sustancial (68%). No obstante, las cajas de ahorros siguieron manteniendo mas
de la mitad (55,4%) del saldo vivo de los bonos de titulizacion, siendo las originadoras del 85% de
las titulizaciones de cédulas hipotecarias. Dentro de su marginalidad, las titulizaciones origina-
das por sociedades no financieras crecieron notablemente, debido a una transaccion sobre
derechos de crédito de una empresa del sector de la construccion, pasando a representar el
1% del total emitido a través de fondos de titulizacion espafoles. En cuanto a la distribucion de
las EC originadoras (véase grafico 1.5.B), siguid la progresiva desconcentracion de las tituliza-
ciones, observandose ligeros aumentos de las entidades menos activas (de la «11 ala 20» y
«resto») y un estancamiento en las mas activas, acorde con la generalizacion del uso de las
titulizaciones como mecanismo de obtencion de liquidez y transferencia del riesgo.

El andlisis del balance individual reservado permite conocer qué porcentaje de las titulizacio-
nes originadas por las EC causaron baja de balance, por haberse dado una transferencia
sustancial de los riesgos y beneficios de los activos titulizados. Como se observa en el cua-
dro 1.A.10, hasta 2006 solo el 5,3% de las titulizaciones de activos de EC originadas a partir
del 1 de enero de 2004 (fecha en que entrd en vigor la nueva normativa contable establecida
en la CBE 4/2004) implico la baja de balance de los activos titulizados. A pesar del aumento
sustancial en 2006 de las titulizaciones dadas de baja de balance (50%), estas todavia cons-
tituyeron un importe muy bajo en relacion con el total (7,5 mmé€)'°. Por ello, y debido a la

10. En la mayor parte de las operaciones aqui incluidas y que fueron originadas predominantemente por EFC, la trans-
ferencia de los riesgos y beneficios se llevd a cabo hacia otra EC del grupo, con lo que, a nivel consolidado, no se esta-
rian dando de baja de balance los activos. Por otra parte, que hayan sido llevadas a cabo por EFC explica el significativo
aumento de cuota de estas en el epigrafe «Activos transferidos, de los que titulizados» del cuadro 1.A.4 bis.
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1.2.4 LOS RESULTADOS DE LAS
ENTIDADES DE CREDITO

obligacion de constituir un depdsito a plazo por el valor de los bonos emitidos y transferidos
a terceros en los casos en que no existe una transferencia sustancial de los riesgos y benefi-
cios, las titulizaciones produjeron un aumento del balance, en lugar de una reduccion del
mismo, como ya se adelanté en el apartado 1.2.1 anterior.

En 2007 se prevé que prosiga el aumento de la diversidad en los subyacentes titulizados,
aunque todavia con un escaso volumen, a la espera de la implantacion del nuevo marco de
solvencia que, con un tratamiento mas sensible al riesgo para las titulizaciones, permitira ob-
tener mayores ahorros de recursos propios cuanto mayor sea el riesgo de los activos tituliza-
dos. Ello, junto con la desaceleracion del sector inmobiliario, hace prever una disminucion
progresiva del peso de los préstamos hipotecarios en las carteras titulizadas, asi como el auge
de las transacciones sintéticas (las que utilizan derivados crediticios para la transmision del
riesgo), que la futura normativa de solvencia contempla explicitamente. En el primer trimestre
de 2007 se produjeron 17 nuevas titulizaciones, con un volumen total cercano a los 40 mmeg,
siendo mas de la mitad hipotecarias. Destaca entre ellas una titulizacion de préstamos inter-
bancarios de 13,2 mm€, el mayor importe hasta la fecha correspondiente a una Unica emi-
sion.

De nuevo las EC individuales y los GC se beneficiaron del entorno econdémico favorable en
Esparfa y en los mercados internacionales, y, a pesar del endurecimiento del entorno compe-
titivo al que se vieron sometidos, aumentaron de forma muy significativa los resultados del
ejercicio antes de impuestos (46% y 40%, respectivamente), mas del doble de lo que lo hizo
la actividad media (18% individual y 16% consolidada). Como consecuencia, y a excepcion
del margen de intermediacion consolidado, todos los margenes en términos de ATM subieron
en 2006, propiciados por un fuerte crecimiento del margen ordinario, un moderado crecimien-
to de los gastos de explotacion y unas importantes plusvalias generadas por ventas de parti-
cipaciones industriales.

El crecimiento de los costes financieros por encima de los ingresos por productos financieros,
junto con el mantenimiento del diferencial total de las entidades, implicd que, pese a la subida
de los tipos de interés, el margen de intermediacion creciera solo moderadamente en térmi-
nos de ATM. Las entidades recurrieron en mayor medida a la financiacion ajena, un coste que
reflejé también el entorno de mayor competencia en la obtencién de dicha financiacion. A nivel
individual, este efecto fue mitigado por fuertes ingresos percibidos en concepto de dividen-
dos, con lo que finalmente el margen de intermediacion crecid un 18%. Por otra parte, las
comisiones se desaceleraron como consecuencia directa del actual contexto de competencia
en el sector bancario. Sin embargo, las entidades continuaron sus esfuerzos en la moderacion
de los gastos de explotacion, con lo que el margen ordinario crecié notablemente y la ratio de
eficiencia siguié mejorando, tanto a nivel individual como consolidado. En cualquier caso,
la favorable evolucion de la ratio de eficiencia se debid, en parte, al importante aumento de la
actividad y, por tanto, incorporaria un componente coyuntural importante. Finalmente, la venta
de importantes participaciones en negocios no bancarios (seguros, inmobiliarios y construc-
cion), ya sefialada en el apartado 1.2.1 anterior, aportd importantes beneficios tanto a nivel de
«otros productos ordinarios» (en concreto, «activos financieros disponibles para la venta»)
como de «dotaciones, saneamientos y otros», por tratarse de entidades del grupo, multigrupo
0 asociadas («otros resultados»). Esto impulsd fuertemente el resultado del gjercicio antes de
impuestos, tanto a nivel individual como consolidado.

De esta forma, el afo 2006 marco un punto de inflexion en todos los margenes expresados
sobre los ATM, que venian mostrando una tendencia decreciente desde 2001. Ello tuvo un
reflejo en el marcado ascenso de la rentabilidad sobre recursos propios (ROE), altamente
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FUENTE: Banco de Espafia. Datos disponibles a 9 de marzo de 2007.

a. Los datos de este grafico se refieren a las entidades activas en algin momento de cada afo.

beneficiada por el aumento en resultados y por el moderado crecimiento de los recursos pro-
pios medios.

Los resultados antes de impuestos a nivel individual crecieron un 46,5% en 2006, mas del
doble de lo que venia siendo habitual en los Ultimos afos, hasta situarse en 24,8 mméE. En
términos de activos totales medios (ATM), todos los margenes subieron a nivel individual, in-
virtiendo la tendencia decreciente iniciada en 2001 (véase grafico 1.6). Por otra parte, los re-
sultados antes de impuestos subieron notablemente en términos de ATM después de tres
anos de estancamiento, hasta situarse en el 1,09% de los ATM. La evolucion de esta partida
por tipo de EC muestra una recuperacion de los resultados de la banca, revirtiendo el descen-
so experimentado en 2005 y acercandose a los resultados antes de impuestos de las EFC.
Las cooperativas fueron las Unicas EC que experimentaron un retroceso en sus resultados
sobre ATM.

Elimpulso en los resultados antes de impuestos tuvo su origen, en primer lugar, en un aumen-
to del margen ordinario del 20,1% superior al del crecimiento de los ATM (18%), motivado a
su vez por el fuerte crecimiento del margen de intermediacion y de los resultados por opera-
ciones financieras. En segundo lugar, fue muy importante el control en los gastos de explota-
cion que las EC llevaron a cabo un afio mas y que permitid que estos aumentaran solamente
en un 7,5%, produciéndose asi una mejora sustancial de la ratio de eficiencia (del 54,4% al
48,7% en 2006). El importante control en los costes tiene mas relevancia, si cabe, en el actual
entorno de expansion de las EC a nivel nacional'' (véase gréfico 1.9, izquierda), aunque, como
se ha sefialado anteriormente, pudiera presentar un importante componente coyuntural. En
tercer lugar, se produjo una significativa reduccién en los saneamientos netos, en los que los
resultados de ventas de participaciones neutralizaron sobradamente el fuerte incremento de
las pérdidas por deterioro de activos derivados de la provision genérica, asociada al aumento
de la actividad.

11. En 2006 las EC abrieron 1.998 nuevas oficinas en Espafia.
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RENTABILIDAD, COSTES Y DIFERENCIAL TOTAL GRAFICO 1.7

Total entidades de crédito (a)

COMPARACION DE LA RENTABILIDAD DE LOS AFR COMPARACION DEL DIFERENCIAL TOTAL ENTRE
Y COSTE MEDIO DE LOS PFO. ACTIVIDAD EN EUROS BANCOS Y CAJAS. ACTIVIDAD EN EUROS
RENTABILIDAD MEDIA DE LOS AFR
COSTE MEDIO DE LOS PFO DIFERENCIAL TOTAL DE BANCOS
DIFERENCIAL TOTAL (Esc. dcha.) (b) DIFERENCIAL TOTAL DE CAJAS
% % %
10 4 4
s 35
3 3
6
25
4
2 2
2 15
0 1 1
94 95 96 97 98 99 00 O1 02 03 04 05 06 94 95 96 97 98 99 00 O1 02 03 04 05 06

FUENTE: Banco de Espafia. Datos disponibles a 9 de marzo de 2007.

a. Los datos de este grafico se refieren a las entidades activas en algin momento de cada afio.
b. El diferencial total se define como la rentabilidad media de los activos financieros rentables
menos el coste medio de los pasivos financieros onerosos.

El margen de intermediacion crecid muy ligeramente por encima de lo que lo hicieron los
ATM, dado que las EC redujeron el peso de la financiacion con fondos propios, como mues-
tran la desaceleracion de los fondos propios medios y la caida de estos en términos de
ATM, y, por el contrario, aumentaron la financiacién ajena. Ello, unido a un diferencial total
(rentabilidad media de los AFR menos el coste medio de los PFO) que se mantuvo casi in-
alterado en el 1,58%'2, propicié que el impacto positivo que tiene la escalada de los tipos
de interés sobre el margen de intermediacion, por el impacto directo que tienen los activos
financiados con fondos propios sobre los rendimientos, fuera moderado. Fueron los divi-
dendos percibidos los que contribuyeron a que, finalmente, el margen de intermediacion
creciera un punto en términos de ATM, ya que, si no se tuviera en cuenta el aumento en los
rendimientos de instrumentos de capital experimentado este afio, el margen de interme-
diacion hubiera crecido solo un 8,4%. Por otra parte, los 9,3 mm€ de dividendos recibidos
en 2006 no se distribuyeron uniformemente, sino que fue la banca la que contabilizé el 70%
de los mismos y, como consecuencia, vio aumentar mas significativamente que el resto su
margen de intermediacion (crecimiento del 23,4%, frente al -0,2% en 2005, véase cua-
dro 1.A.12), siendo ademas la Unica agrupacion que aumentd dicho margen en términos de
ATM'3,

Los «otros productos ordinarios» aumentaron notablemente en términos de ATM, gracias al
aumento moderado de las comisiones y muy sustancial de los resultados por operaciones fi-
nancieras. Las comisiones crecieron mas moderadamente que en el aho anterior, debido a la
caida de la rubrica de servicio de cobros y pagos, y su evolucion indica que estas se hallan en
el centro de la nueva estrategia de competencia de las entidades para extender su actividad,
incluida la captacion de depdsitos. A su vez, los resultados por operaciones financieras cre-
cieron fuertemente en términos de ATM (del 0,14 al 0,20, hasta los 4,5 mm<€), debido a las

12. Por tipo de entidad, se observa un descenso del diferencial de las cajas y un aumento, aunque mas moderado, en
el de los bancos. 13. Los pagos recibidos en concepto de dividendos pueden estar recogiendo la realizacion de plus-
valias en ventas de participaciones de filiales de EC.
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a. Los datos de este grafico se refieren a las entidades activas en algin momento de cada afio.

plusvalias generadas con la venta por parte de diversas EC de importantes participaciones en
los sectores de la construccion, seguros e inmobiliario.

La venta de participaciones se enmarcdé en una estrategia de disminucion de la concentracion
en dichos sectores econémicos vy sirvio para financiar la expansion del negocio bancario, a
través de aumentos de la red de oficinas y adquisiciones de entidades extranjeras. Parte de
dichas ventas se tradujo en importantes beneficios en la partida de «activos financieros dispo-
nibles para la venta» (4 mme€) y, a pesar de que la venta de una parte muy significativa de la
cartera de renta fija de las EC supuso pérdidas muy notables (1,6 mme€)™, los resultados por
activos financieros disponibles para la venta aportaron 3,3 mme€ netos al margen ordinario. El
resto, otros 4 mme€ de plusvalias obtenidas con la venta de participaciones, se registré en la
rdbrica «otros resultados», por tratarse de participaciones en entidades del grupo, multigrupo
y asociadas. Dichos ingresos extraordinarios compensaron el notable aumento de las dota-
ciones a provisiones que efectuaron las EC y contribuyeron al gran aumento de los beneficios
antes de impuestos.

Como consecuencia del crecimiento de los beneficios y de la ralentizacion del crecimiento de
los fondos propios medios, la rentabilidad sobre recursos propios (ROE) crecio el 31%, hasta
situarse en el 16,1% (véase grafico 1.9, derecha).

Los resultados antes de impuestos de los GC crecieron un 40,1% en 2005, hasta los 37,1
mmeE (véase cuadro 1.A.13). La evolucidn de la cuenta de resultados a nivel consolidado fue
muy parecida a la observada a nivel individual. Todos los margenes en términos de ATM su-
bieron en 20086, a excepcion del margen de intermediacion, que disminuyd ligeramente, debi-

14. La venta de una parte muy significativa de la cartera de renta fija que llevaron a cabo las EC en 2006 ya fue mencio-
nada en el apartado 1.2 anterior. La parte de renta fija incluida en la partida de «activos financieros disponibles para la
venta» debe estar contabilizada a valor razonable, pero los cambios de valor de esta no se reconocen en la cuenta de
resultados hasta que se produzca su baja del balance . Por consiguiente, los 1,6 mme reflejan las pérdidas acumuladas
por los valores a raiz de la escalada de los tipos de interés, desde que fueron adquiridos. Lo mismo sucede con las
participaciones industriales incluidas en «activos financieros disponibles para la venta».
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COMPARACION DE LA RATIO DE EFICIENCIA, COSTES DE PERSONAL GRAFICO 1.9
Y RENTABILIDAD CONSOLIDADA E INDIVIDUAL
Total entidades de crédito (a) (b)
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FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 9 de marzo de 2007.

a. Los datos de este grafico se refieren a las entidades activas en algin momento del afio 2006.
b. La ratio de eficiencia se define como los gastos de explotacion sobre el margen ordinario.

c. En los datos consolidados se considera el resultado neto atribuido al grupo sobre los fondos
propios del grupo.

do alos menores ingresos por rendimientos de instrumentos de capital recibidos por la banca.
Los GC con bancos como entidad matriz fueron los Unicos que aumentaron dicho margen en
términos de ATM, en linea con lo observado a nivel individual.

Al igual que en las EC, la mitad del crecimiento experimentado en los resultados antes de
impuestos se debio al fuerte crecimiento experimentado en el margen ordinario, cercano al
20%. Dicho margen fue impulsado por unos importantes resultados por operaciones financie-
ras (que incluyeron 5,5 mm€ de plusvalias por activos financieros disponibles para la venta),
ya que tanto las comisiones como los resultados de entidades valoradas por el método de la
participacion se desaceleraron en 2006. Asi pues, los beneficios generados por la venta de
participaciones industriales también tuvieron un papel protagonista en los GC.

Adicionalmente, los GC llevaron a cabo significativos ahorros en los costes de personal y
administracion, con unos gastos de explotacion que crecieron la mitad de 1o que lo hicieron
los ATM. En particular, la mejora de la eficiencia fue muy significativa a nivel consolidado y se
observé una caida de la ratio hasta el 48,3% (53,6% en 2005). Por otra parte, la partida
de «otros resultados», que incluye los beneficios obtenidos por la venta de participaciones de
entidades del grupo, multigrupo y asociadas, presentd un saldo de 6,8 mme€ en 2006 (creci-
miento del 87% respecto a 2005), lo que mitigd gran parte de los aumentos experimentados
en las rubricas de provisiones y de pérdidas por deterioro en inversiones crediticias del ejerci-
cio.

Al igual que para las EC individuales, también la rentabilidad sobre fondos medios de los GC
experimentd un elevado ascenso, hasta alcanzar el 19,7%. De nuevo, fueron el gran cre-
cimiento protagonizado por los resultados y la importante ralentizacion de los recursos pro-
pios de los GC los que propiciaron esta fuerte subida.
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1.3 La solvencia de las
entidades de crédito'®

1.3.1 LA SOLVENCIA DE LOS
GRUPOS CONSOLIDADOS

Conforme a lo establecido en la disposicion de entrada en vigor de la CBE 2/2006, de 30 de
junio, los grupos consolidados y entidades individuales no pertenecientes a ningun grupo
de entidades de crédito (GC) pudieron modificar voluntariamente la informacion sobre su sol-
vencia correspondiente a la declaracion de diciembre de 2005 para incorporar los nuevos
criterios recogidos en dicha Circular. Estas modificaciones motivan las diferencias con respec-
to a la informacion ofrecida en la Memoria de la Supervision Bancaria en Espahna, 2005. De-
bido a que no todos los GC decidieron actualizar sus declaraciones de solvencia, el impacto
de los nuevos criterios establecidos en la CBE 2/2006 se ha visto distribuido entre los ejerci-
cios 2005'® y 2006,

Tal y como se ha apuntado anteriormente, la evolucion de la ratio de solvencia de los GC
durante 2006 se vio afectada, entre otros factores, por el impacto de la introduccion de los
nuevos criterios establecidos en la CBE 2/2006, que permitieron, en linea con el Acuerdo de
Capitales de Basilea y la normativa europea sobre solvencia, entre otras novedades, la intro-
duccion de dos nuevos elementos computables como recursos propios de segunda catego-
ria: (i) la cobertura genérica correspondiente al riesgo de insolvencia de los clientes hasta el
limite del 1,25% de los riesgos que hayan servido de base para el célculo de la misma, pon-
derados conforme a su clasificacion en los distintos grupos de ponderacién por riesgo de
crédito, vy (i) los importes brutos de las plusvalias (netas de minusvalias) en valores represen-
tativos de deuda y en instrumentos de capital contabilizados como activos financieros dispo-
nibles para la venta, segun determinados porcentajes. Asimismo, el fuerte aumento en la
rentabilidad de los GC y la posterior aplicacion de los resultados a reservas, analizados en el
apartado 1.2 anterior, influyeron de forma muy significativa en la evolucion de los recursos
propios durante el ejercicio. El comportamiento de los requerimientos de recursos propios
reflejo, por su parte, la evolucion de la actividad de los GC y el aumento experimentado en su
perfil de riesgo como consecuencia del crecimiento de la actividad crediticia con empresas y
de financiacion al consumo, sujetos a una ponderacion de riesgos del 100%.

Los recursos propios mostraron, por tercer afio consecutivo, un crecimiento superior al 22%
anual (véanse grafico 1.10 y cuadro 1.A.15). Los requerimientos de recursos propios también
mostraron un elevado dinamismo (21,3%), aunque continuaron la suave desaceleracion que
se observa desde 2005. Asi, la ratio de solvencia aumentd 0,2 pp, hasta alcanzar el 11,2%, el
valor mas elevado desde 1998. El menor crecimiento de los recursos propios basicos (11,1%)
situd la ratio de solvencia basica en el 7,2%, lo que supuso continuar con su tendencia des-
cendente iniciada desde la entrada en vigor de la CBE 5/1993. El superavit de recursos pro-
pios, con un aumento del 26,1% durante el gjercicio, alcanzé un importe de 59,4 mme, lo que
refleja el margen de solvencia con el que opera el conjunto de los GC.

La distribucién de los GC y de sus activos de acuerdo con la ratio de solvencia también ofre-
ce una mejoria generalizada (véase cuadro 1.A.16). El nimero de GC —y especialmente el

15. Por motivos de confidencialidad, no se incluye separadamente informacion sobre la solvencia de los dos conglome-
rados financieros sujetos al cumplimiento de los requerimientos de supervision adicional y en los que el Banco de Espa-
Na ejerce la funcidn de coordinador. No obstante, esta informacion se encuentra agregada en el cuadro 1.A.18 junto con
la correspondiente a los 34 grupos mixtos y cuatro conglomerados financieros exentos del cumplimiento de los requeri-
mientos de supervision adicional, todos ellos bajo la supervision del Banco de Espafa. 16. 29 GC, entre los que se
encuentran algunos de los grandes GC espanoles, decidieron actualizar sus declaraciones de recursos propios corres-
pondientes a diciembre de 2005. Por el contrario, 182 GC aplicaron por primera vez en su declaraciones de recursos
propios correspondientes a 2006 los criterios establecidos en la CBE 2/2006. 17. Adicionalmente, la informacion
correspondiente al ejercicio 2006 esta sujeta a posibles modificaciones posteriores como consecuencia de las consultas
resueltas por el Banco de Espana, en marzo de 2007, relativas a aspectos novedosos de la normativa espanola de
solvencia que fueron introducidos a través del Real Decreto 1332/2005, de 11 de noviembre, y posteriormente por la
CBE 2/2006, como los requisitos y limites a la computabilidad de nuevos elementos de los recursos propios y sus efec-
tos sobre las deducciones de recursos propios y sobre los riesgos sometidos a limites a la concentracion.
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EVOLUCION DE LOS RECURSOS PROPIOS Y DE LA SOLVENCIA GRAFICO 1.10
DE LOS GRUPOS CONSOLIDADOS DE ENTIDADES DE CREDITO (a)
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FUENTE: Banco de Espafia. Datos disponibles a 26 de marzo de 2007.

a. La informacién correspondiente al afio 2005 incorpora las actualizaciones que, en su caso,
hayan realizado los GC conforme a lo establecido en la disposicion de entrada en vigor de la
CBE 2/2006.

peso de estos en el conjunto de activos del sistema—, cuya ratio de solvencia se situd en los
tramos 9%-10% y 10%-11%, se redujo de forma ostensible con respecto a 2005, mientras
que se incremento el numero de GC con una ratio de solvencia situada entre el 11% y el 12%.
El porcentaje de activos del sistema que suponian los GC situados en este dltimo tramo de
solvencia alcanzé en 2006 el 28,3%, frente al 10,4% en el ejercicio anterior. También aumenté
hasta el 16,2% el porcentaje de activos del sistema que representaban los GC con una ratio de
solvencia superior al 12%, lo que supuso el porcentaje mas alto desde el afio 2002. En sentido
contrario, el peso de los GC con una ratio de solvencia entre el 8% vy el 9%, que es el tramo
mas sensible por su proximidad al limite minimo establecido por la normativa de solvencia, fue
de solo un 2,1%. Al igual que en 2005, ningun GC presentd déficit de recursos propios.

El crecimiento de los recursos propios (22,6%) se vio impulsado al alza por el efecto derivado
de la introduccion en 2006, por parte de 182 de los 211 GC declarantes, de nuevos elemen-
tos computables como recursos propios de segunda categoria'®. También tuvo un fuerte im-
pacto en la evolucion de los recursos propios el descenso sufrido por las deducciones del
conjunto de recursos. En particular, destaco la caida (-3,2 mm€) en la deduccion, introducida
en 2005, de las participaciones en entidades aseguradoras superiores al 20% del capital de
estas. Dicho descenso refleja las desinversiones realizadas por los GC en el negocio asegura-
dor, a las que ya se hizo mencion en el apartado 1.2 anterior. El crecimiento mas moderado
de los recursos propios basicos hizo disminuir en casi 7 pp su peso en el total de recursos
propios (véase grafico 1.11).

Dentro de los recursos propios basicos tuvieron un especial dinamismo los resultados del
gjercicio aplicados a reservas, que fueron impulsados por el crecimiento de los resultados de
los GC, y las reservas en sociedades consolidadas, con crecimientos del 35,8% vy del 68,5%,
respectivamente. Las acciones y participaciones preferentes aumentaron su peso dentro de

18. Estos 182 GC representaron en 2006 el 41,9% del conjunto de GC en relacion con la parte computable de la cober-
tura genérica para riesgo de insolvencia y de las plusvalias en valores representativos de deuda y en instrumentos de
capital contabilizados como activos financieros disponibles para la venta.
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COMPOSICION PORCENTUAL DE LOS RECURSOS PROPIOS Y DEL RIESGO GRAFICO 1.11
DE CREDITO Y CONTRAPARTE (a)
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FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 26 de marzo de 2007.

a. La informacion correspondiente al afio 2005 incorpora las actualizaciones que, en su caso,
hayan realizado los GC conforme a lo establecido en la disposicion de entrada en vigor de la
CBE 2/2006.

los recursos propios basicos algo mas de un punto porcentual, hasta alcanzar el 16,9%, to-
davia lejos del Iimite del 30% establecido por la normativa para las emisiones de estos instru-
mentos. La ratio de solvencia fundamental, que a diferencia de la ratio basica no incluye en el
numerador las acciones y participaciones preferentes, se situd en el 6,0%. Las deducciones
propias de los recursos propios basicos aumentaron de forma muy importante (5,9 mme€), de-
bido fundamentalmente al incremento en las deducciones por activos inmateriales (4,3 mme€)
y por las financiaciones otorgadas a terceros para la adquisicion de instrumentos computa-
bles como recursos propios del GC (1,2 mme).

Como ya se ha apuntado con anterioridad, el crecimiento del 33,4% de los recursos propios
de segunda categoria en 2006 se vio muy influido por los nuevos elementos computables
establecidos por la CBE 2/2006. Los otros recursos propios de segunda, categoria que inclu-
ye los nuevos elementos computables, crecieron un 55,6% de la mano de la cobertura gené-
rica y de las plusvalias en instrumentos de capital computables. La parte computable de co-
bertura genérica para riesgo de insolvencia mostré un crecimiento del 108,2%, alcanzando un
importe de 19,3 mmeE. Las plusvalias en instrumentos de capital computables ascendieron a
11 mm€, como consecuencia de la acumulacidon de plusvalias durante los Ultimos afios de
positiva evolucion en los mercados de capitales, mientras que en los instrumentos de deuda
dicho importe fue de 735 m€.

El crecimiento de las financiaciones subordinadas computables en un 15,6% supuso una
aceleracion con respecto a 2005, en un contexto en el que no solo aumentd el nimero de emi-
siones realizadas en el gjercicio, sino que ademas su importe medio practicamente se duplico.
Asi, las 60 emisiones de 2006 alcanzaron un importe total de 12,7 mmg€, frente a los 5,2 mme€
de las 48 emisiones de 2005 (véase cuadro 2.14). No obstante, el comparativamente mayor
dinamismo de los otros recursos propios de segunda categoria ha supuesto que el peso de
las financiaciones subordinadas en el conjunto de recursos propios de segunda se redujese
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desde un 55,6% en 2005 hasta el 48,2%, continuando asi con la tendencia de mejora en la
calidad de la composicion de los recursos propios de segunda categoria.

El dinamismo en la actividad de los GC supuso que, al igual que en los dos ejercicios anterio-
res, l0s requerimientos de recursos propios continuasen creciendo a tasas superiores al 20%,
aungue con una suave tendencia a la desaceleracion. El aumento en el conjunto de requeri-
mientos se vio impulsado por el elevado crecimiento de los requerimientos por riesgo de
crédito y contraparte (22,1%), que alcanzaron el 94,9% del total de los requerimientos de los
GC. El crecimiento de los requerimientos por riesgos de la cartera de negociacion por méto-
dos estandarizados fue mucho mas moderado que el experimentado durante el ejercicio pre-
cedente, situandose su peso en el conjunto de requerimientos en el 3,7%. Los requerimientos
de recursos propios calculados mediante modelos internos, en gran parte de cartera de ne-
gociacion, aumentaron de forma muy importante, aunque su aportacion al conjunto de reque-
rimientos continué siendo reducida, debido a que solo dos GC calcularon una parte de sus
requerimientos por riesgos de la cartera de negociacion o por riesgo de tipo de cambio me-
diante modelos internos.

El fuerte crecimiento de los requerimientos de recursos propios por riesgo de crédito y con-
traparte se fundamento en el aumento de los riesgos ajustados (12,5%), asi como en el mayor
perfil de riesgo de la actividad crediticia. La ponderacion media de los riesgos sujetos a riesgo
de crédito y contraparte alcanzd el 67,4%, tras un aumento de 3,5 pp durante el gjercicio,
como consecuencia del fuerte aumento del crédito a empresas y a particulares sujeto a una
ponderacion del 100%. Un 5,4% del importe de las exposiciones sujetas a riesgo de crédito y
contraparte se encontraba cubierto con garantias personales, o que supuso un aumento de
algo mas de 1 pp en el uso de estas garantias como técnica de mitigacion de riesgos con
respecto al ejercicio precedente. La utilizacion de las garantias pignoraticias disminuyo, al
cubrir solo un 1,5% del importe total de las exposiciones (véase cuadro 1.A.17). Como con-
secuencia de la aplicacion de ambos tipos de garantias, el porcentaje de los riesgos ajustados
que se asignaron al grupo de ponderacion del 100% se redujo en 3,2 pp, mientras que el
porcentaje de riesgos ajustados clasificados en el grupo de ponderacion del 0% se incremen-
t6 4,1 pp, debido fundamentalmente a los riesgos garantizados por el sector publico.

Tras la aplicacion de los factores de correccion a los riesgos y compromisos contingentes, la
distribucion de los riesgos por ponderaciones refleja un importante descenso con respecto al
ejercicio anterior en el porcentaje de riesgos ponderados al 0%, en tanto que el porcentaje de
riesgos con una ponderacion del 100% aumentd hasta el 54,0% (véase grafico 1.11). El por-
centaje de los riesgos sujetos a ponderaciones del 20% continud su tendencia descendente,
como consecuencia del menor papel de los GC como financiadores en el mercado interban-
cario. También se redujo el peso de los préstamos y valores cubiertos con garantia hipotecaria
que cumplian los requisitos para ser ponderados al 50%.

El numero de grandes riesgos sujetos a limite en el conjunto de GC descendioé durante el
ejercicio. Sin embargo, el importe total del conjunto de los grandes riesgos crecio el 57,6%,
hasta llegar a representar el 60,9% de los recursos propios. Este porcentaje, no obstante,
se situd muy alejado del limite maximo establecido por la normativa en ocho veces los recur-
so0s propios. El crecimiento experimentado por el importe medio de los grandes riesgos
durante los dos Uultimos ejercicios refleja, en gran medida, el impacto de las plusvalias con-
tabilizadas como ajustes por valoracion de activos financieros disponibles para la venta. El
peso, para el conjunto de GC, del correspondiente mayor gran riesgo contraido con un
cliente ajeno al propio grupo alcanzé el 17,3% de los recursos propios, todavia lejos del Ii-
mite establecido en el 25%. En el caso del mayor gran riesgo con un cliente perteneciente
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1.3.2 LA SOLVENCIA DE LAS
ENTIDADES INDIVIDUALES

1.4 Estructuray
evolucién de las otras
entidades supervisadas
por el Banco de Espafia
1.41 LAS ENTIDADES

DE TASACION

al propio grupo, la situacion era mucho mas holgada, al representar apenas un 1,1% de los
recursos propios'®.

El superavit de recursos propios de las filiales bancarias espafolas integradas en un GC y de
las entidades integradas en grupos de consolidacion horizontal alcanzd los 12,1 mme€ en 2006,
con un incremento con respecto al gjercicio anterior del 28,6%. Asi, el porcentaje de cobertura
mediante recursos propios de los requerimientos netos alcanzd el 236,3%, lo que supuso que
los recursos propios fuesen superiores incluso a los requerimientos brutos, esto es, antes de
considerar los porcentajes reductores establecidos en funcion del porcentaje de participacion
de la matriz en sus filiales.

El crecimiento de los recursos propios fue, al igual que en los GC, superior al 22% vy, en todo
caso, muy superior al de los requerimientos, tanto netos como brutos. La reduccién de 0,4 pp
en el porcentaje aplicable a los requerimientos como consecuencia del incremento de partici-
pacion de las matrices en sus filiales provocod que la tasa de crecimiento de los requerimientos
netos se situase en un 15,2%, frente al 15,9% de los requerimientos brutos. La composicion
de los requerimientos de recursos propios en las entidades individuales fue, al igual que en
gjercicios anteriores, dominada por el riesgo de crédito y contraparte, que alcanzo el 98,2%
de los requerimientos totales.

El nimero de entidades de tasacion (ET) operativas al finalizar 2006 era de 59, de las que tres
son servicios de tasacion pertenecientes a entidades de depdsito y 56 son sociedades de
tasacion®’. El importe de las tasaciones realizadas continud creciendo, aunque se observo
una desaceleracion respecto a 2005, ya que la tasa de crecimiento del mismo fue de un 15%,
frente al 30% de 2005.

Las ET realizaron un ndmero de tasaciones en el 2006 (1,8 millones) similar al que realizaron
en el gjercicio precedente, lo que supuso un cambio en la tendencia creciente observada en
los ultimos afos. Este hecho, junto con el aumento del importe de las tasaciones realizadas,
reflejo de nuevo el aumento del valor medio de los bienes tasados?' (un 14% en 2008), salvo
en el caso de los locales comerciales, cuyo nimero e importe disminuyeron en torno al 13%
(véase cuadro 1.A.19).

Las entidades financieras siguieron siendo las principales destinatarias de las tasaciones rea-
lizadas, ya que estas son requisito previo para la concesion de riesgos con garantia hipoteca-
ria. Asi, bancos y cajas de ahorros fueron los destinatarios mas relevantes, con un 25% y un
50%, respectivamente, del importe total. El importe de las tasaciones encargadas por los
bancos aumentd en 2006 (11%), mientras que el nUmero de tasaciones encargadas por estos
descendio el 5%, lo que supuso un aumento en el importe medio de las tasaciones realiza-
das.

Las garantias hipotecarias constituyeron, un ano mas, el 95% del nimero total de tasaciones
realizadas. Las tasaciones de edificios y elementos residenciales supusieron el 81% de dicho
total, con las tasaciones de viviendas situadas en edificios como componente mas relevante
(57% y 223 mm£). Por su parte, el importe de las tasaciones realizadas para constituir garan-
tias hipotecarias aumentd en 2006 casi un 18% (29% en 2005) y representd aproximadamen-
te el 87% del importe total.

19. El limite establecido para los grandes riesgos contraidos con un cliente perteneciente al propio grupo se sitda en el
20% de los recursos propios. 20. Durante el ejercicio 2006 dos sociedades de tasacion se dieron de baja. 21. El
valor medio de los bienes tasados se infiere del cociente entre el importe de las tasaciones realizadas y el nimero de
tasaciones (véase cuadro 1.A.19).
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1.4.2 LAS SOCIEDADES
DE GARANTIA RECIPROCA
Y DE REAFIANZAMIENTO

1.4.3 LOS ESTABLECIMIENTOS
DE CAMBIO Y
TRANSFERENCIA DE DIVISAS

En el gjercicio 2006, el numero de SGR ascendio a 23, y su actividad continud creciendo en
2006, tal y como muestran los avales solicitados y concedidos, que aumentaron un 32%. Los
avales formalizados alcanzaron los 2,2 mme€ (véase cuadro 1.A.20), o que supuso un incre-
mento del 25% de los mismos. El riesgo vivo por garantias y avales de las SGR ascendio a
4.853 m€, con un crecimiento del 22%. Por su parte, los riesgos vivos que no fueron objeto
de reaval continuaron con su tendencia ascendente, situandose por encima del 25% en 2006,
mientras que los riesgos cedidos reflejaron un incremento ligeramente superior al 18%. Los
riesgos cedidos fueron, en general, reavalados por la Compafiia Espafiola de Reafianzamien-
to, SA (CERSA).

En cuanto a la distribucion de los riesgos vivos segun los sectores de actividad, el sector
terciario absorbid aproximadamente el 60% de las garantias, seguido del industrial con un
23%, distribuyéndose el resto de los riesgos entre los sectores primario y de la construccion.
En cuanto al crecimiento se refiere, se aprecié una tasa similar a la de ejercicios precedentes
en el sector terciario (alrededor del 27%), mientras que el sector primario y el de la construc-
cion experimentaron crecimientos del 24,5% y del 22,5, respectivamente.

Se observd un importante aumento de los recursos propios (32%), debido sobre todo a las
aportaciones realizadas por los socios protectores, asi como por la creacion de la nueva So-
ciedad Audiovisual. Los fondos propios del conjunto de las SGR se situaron en 262 m€, lo que
implicd un amplio margen en la cobertura de los requerimientos de recursos propios mini-
mos.

Las ratios de morosidad mejoraron tanto para el conjunto de riesgos como para los riesgos
no reavalados, debido al menor crecimiento de los activos y avales dudosos frente al de su
actividad. Los fondos de insolvencias mostraron un crecimiento acorde con el de su actividad,
pasando de 36 m€ en 2005 a 42 m€ en 2006.

Por otro lado, el coste medio de los avales no se modificd sustancialmente, ya que el coste en
relacion con el conjunto de avales prestados aumentd 1 pb, mientras que el relacionado con
los riesgos mantenidos en cartera disminuyo 2 pb.

La unica novedad en la evolucion de estos establecimientos en 2006 es la estabilizacion del
numero de titulares registrados, que habia venido reduciéndose desde 2000, con tasas de
decrecimiento erraticas que alcanzaron su maximo en 2005 (-9,3%). A finales de septiembre
de 2006 habia 2.374 establecimientos (véase cuadro 1.A.21), 13 menos que los registrados
en la misma fecha de 2005 (2.387). No obstante, en los nueve primeros meses de 2006 el
numero de altas superd por primera vez al de bajas (136, frente a 99)?2.

En cuanto al volumen de negocio acumulado en los nueve primeros meses de 2006, la tonica
fue similar a la de ejercicios anteriores, con un fuerte incremento (35,7%) del volumen de
transferencias emitidas (de 2.847 m€ a 3.864 m€), una caida de un 10% en las compras a
clientes (de 1.106 m€ a 992 m€), una leve caida en las transferencias recibidas (de 160 m€
a 150 m€) y una ligera recuperacion de las ventas a clientes (de 51 m€ a 55 m€).

En las compras de moneda a clientes (992 m€), el mayor volumen correspondid, como es
habitual, al grupo de establecimientos autorizados solamente para la compra de moneda
extranjera (91,7%). La libra esterlina fue la moneda mas utilizada (776 m€), seguida del dolar

22. Durante 2006 hubo 155 altas (tres de ellas del grupo CVT y una del grupo CV) y 153 bajas (una del grupo CVT y otra
del grupo CV), con lo que el nimero total se situd en 2.338 al finalizar el afio, dos mas que al cierre de 2005.
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(101 m€) y del euro (89 m€). En el caso de las transferencias emitidas, entre el euro (2.244 m€)
y el ddlar (1.603 m€) acumularon el 99,5% del volumen total gestionado. La concentracion fue
alta, ya que el 30% de las entidades gestiono el 78% de las transferencias emitidas.

Con la informacién disponible?, los principales paises de destino siguieron siendo Colombia
y Ecuador, que representaban, respectivamente, el 20,5% vy el 17,7% del volumen de las
transferencias emitidas. Les siguieron Bolivia (8,3%), Rumania (6,6%) y Marruecos (5,7%).

La informacion sobre balance y cuenta de resultados se refiere Unicamente a los grupos CV 'y
CVT. Entre junio de 2005 y junio de 2006, el capital crecid un 10% (hubo tres altas y cinco
bajas en ese periodo) y las reservas un 34,5%, con lo que la suma de ambos se situd en
91 m€ en junio de 2006, frente a los 74 mE€ del afio anterior. Los ingresos ordinarios en el
primer semestre de 2006 crecieron un 25% sobre el mismo periodo de 2005, alcanzando los
102 m€, fundamentalmente como consecuencia del dinamismo de las transferencias emiti-
das. En ese periodo el nimero de agentes (no pueden hacer operaciones de compraventa)
paso de 6.863 a 8.791.

23. Los establecimientos estan obligados a informar sobre los cinco principales paises de destino y sobre aquellos pai-
ses de destino cuyo volumen de transferencias ordenadas supere el 5 % del total de las ordenadas. En septiembre de
2006 se conocia el pais de destino del 78,6% del volumen de transferencias emitidas, correspondiendo el 58,8% a los
cinco paises citados en este parrafo y el 19,8% restante al resto.  24. Orden M.° Economia 16/11/2000, art. 10.4.
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EVOLUCION DEL NUMERO DE ENTIDADES DE CREDITO REGISTRADAS EN ESPANA CUADRO 1.A.1

Datos afin de ejercicio (nimero)

2003 2004 2005 2006
ENTIDADES DE CREDITO (a) 350 348 350 355
Entidades de depésito 272 269 272 276
Bancos 139 137 140 144
Nacionales 56 53 53 54
Extranjeros 83 84 87 90
Sucursales 58 61 65 71
Filiales 25 23 22 19
Cajas de ahorros 47 47 47 47
Cooperativas de crédito 86 85 85 85
Establecimientos financieros de crédito 78 79 78 79
PRO MEMORIA:
Fusiones y absorciones (b) 6 6 8 2
Entre bancos 5 (11) B 1 1
Entre cooperativas 1 1 - -
Entre EFC - - 1 -
EFC absorbidos por entidades de depdsito - - 1 1

FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 31 de diciembre de 2006.

a. En este cuadro, el nimero de EC registradas incluye el ICO, el cual se incorpora en la categorfa de banca nacional. Sin embargo, en el
resto de cuadros de la Memoria el ICO queda excluido, salvo que se indique lo contrario.

b. Entre paréntesis se recoge el nimero de entidades implicadas cuando las fusiones/absorciones incluyan operaciones en que estén
involucradas mas de dos EC, esto es, cuando el nimero de EC implicadas no coincide con el doble del nimero de operaciones.
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PERSONAL ACTIVO, OFICINAS OPERATIVAS, CAJEROS Y AGENTES DE LAS ENTIDADES DE CREDITO ACTIVAS

Datos a fin de gjercicio

N.° DE
ENTIDADES
ACTIVAS TOTAL
1 2

TOTAL ENTIDADES DE CREDITO

2003 344 244.863
2004 344 247175
2005 345 254.121
2006 350 263.387
Bancos

2003 136 111.794
2004 136 110.101
2005 138 111.298
2006 141 113.064
Nacionales

2003 55 94.727
2004 52 95.135
2005 52 95.585
2006 53 97.107

Filiales extranjeras

2003 24 13.484
2004 23 10.974
2005 21 11.150
2006 19 10.819

Sucursales extranjeras

2003 57 3.583
2004 61 3.992
2005 65 4.563
2006 69 5.138

Cajas de ahorros

2003 47 110.243
2004 47 113.408
2005 47 118.072
2006 47 124.139

Cooperativas de crédito

2003 83 17.067
2004 83 17.650
2005 83 18.395
2006 83 19.382

PERSONAL ACTIVO (NUMERO)

A
TIEMPO
PARCIAL

3

2.081
2.275
3.067
3.926

671
582
678
1.069

489
383
291
426

78
74
73
169

104
125
314
474

669
846
1.417

216
256
306
414

Establecimientos financieros de crédito

2003 78 5.759
2004 78 6.016
2005 7 6.356
2006 79 6.802

525
591
666
485

DEL QUE:

EN

SERVICIOS
CENTRALES

4

56.555
57.035
58.848
61.118

27.292
27.231
27.453
28.250

18.980
19.060
19.013
19.427

5.823
4.763
4.570
4.460

2.989
3.408
3.870
4.363

21.686
22.120
23.322
24.341

3.823
3.953
4.109
4.414

3.754
3.731
3.964
4.118

EN
OFICINAS

186.907
188.679
193.693
200.474

83.478
81.835
82.830
88.705

74.794
75.036
75.595
76.625

8.090
6.215
6.541
6.305

594
584
694
775

88.407
91.097
94.483
99.459

13.240
13.697
14.285
14.966

1.782
2.050
2.095
2.344

MILES
DE HORAS
TRABAJADAS

398.933
399.459
417.905
431.720

188.419
184.395
188.832
189.377

169.352
169.492
160.187
162.553

23.103
18.253
20.451
18.039

5.964
6.650
8.194
8.785

175.209
177.550
190.785
200.268

26.536
27.845
27.864
31.245

8.770
9.668
10.424
10.831

FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 19 de marzo de 2007.

N.° DE OFICINAS

OPERATIVAS
N.° DE
EN CAJEBOS
— OPEROI;E‘ENDD,:DM . AUTOMATICOS
FINANCIERO
7 8 9
39.828 22.061 52,037
40.682 22.498 53.624
42,074 23.221 55.610
43.785 23.859 57.804
14.116 6.252 18.901
14.199 6.155 19.051
14.577 6.330 19.602
15.135 6.502 19.995
12.478 5.637 17.196
12.848 5.720 17.658
13.267 5.920 18.382
13.838 6.139 18.796
1.524 604 1.688
1.229 424 1.376
1.181 401 1.203
1.160 355 1.181
114 11 17
122 11 17
129 9 17
137 8 18
20.894 13.507 29.169
21.529 14.031 30.355
22.443 14.468 31,585
23.456 14.839 33.187
4.460 2.260 3.967
4.563 2.270 4218
4.657 2.382 4.423
4.771 2.476 4.622
358 42 =
391 42 =
397 41 0
423 42 0
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N.° DE

TARJETAS

(MILES)

71114
76.402
82.564
90.090

24.823
26.573
29.122
33.933

21.363
22.847
24.358
28.036

3.296
3.390
4.022
4.646

164
335
742
1.250

32.731
34.210
34.663
36.274

3.605
3.609
4.367
4.477

9.954
12.010
14.411

15.406

N.° DE
TERMINALES
PUNTO
DE VENTA

985.719
1.066.426
1.124.107
1.312.194

399.262
464.632
500.671
612.303

383.670
451.399
492.294
602.420

16.5692
13.233
8.377
9.883

o O o o

519.034
533.374
544.237
618.057

67.423
68.420
78.899
81.484

300
350

N.° DE
AGENTES

5.709
4.836
5.239
11.163

5.215
4.444
4.824

10.339

4.632
4.226
4.430
4.624

542
183
356
5.670

41
35
38
45

369
260
294
689

90
81
71
68

35
51
50
67

CUADRO 1.A.2

EMPLEADOS
POR OFICINA
OPERATIVA
(%)
®/7)

4,7
4,6
4,6
4,6

5,9
5,8
57
5,5

6,0
58
5,7
5,5

5,3
5,1
5,5
54

5,2
48
54

5,7

42
42
42
42

3,0
3,0
3,1
3,1

5,0
5,2
53
55



NUMERO Y COMPOSICION DE LOS GRUPOS CONSOLIDADOS DE ENTIDADES DE CREDITO CUADRO 1.A.3

Datos a fin de ejercicio (nimero)

DETALLE DE ENTIDADES PARTICIPADAS A 2006 (a)
GRUPOS CONSOLIDADOS

CONSOLIDADAS GLOBALMENTE CONSOLI- OTRAS ENTIDADES PARTICIPADAS (b)
EXISTENTES A FIN S
DE EJERCICIO ENTIDADES soc. REsTo  PROPORCIONAL- soc. RESTO NO
DE CREDITO ~ INVERSION MENTE (a) SEGUROS ~ FINANCIERAS  FINANCIERAS

2003 2004 2005 2006 ESPANA EXT. ESPANA EXT. ESPANA EXT. ESPANA EXT. ESPANA EXT. ESPANA EXT. ESPANA EXT.

Grupos consolidados (c) 99 98 95 99 99 105 18 23 798 442 163 19 30 27 6.002 3.979 2.144 280
Matriz entidad de crédito 86 85 83 86 81 105 17 23 771 440 161 19 29 27 5845 3.884 2.025 263
Banco espafiol 12 12 13 13 41 103 6 23 269 402 22 10 6 27 1.299 2.054 294 198
Cajas de ahorros 46 46 46 47 22 2 7 0 411 37 134 9 21 0 3879 1504 1.600 46
Cooperativas de crédito 14 14 13 16 0 0 1 0 43 0 3 0 1 0 589 292 99 0
EC extranjeras 14 13 11 10 18 0 3 0 48 1 2 0 1 0 78 34 32 19
Otros grupos consolidados 18 13 12 13 18 0 1 0 27 2 2 0 1 0 157 95 119 17
Matriz espafiola 6 6 6 6 8 0 0 0 21 2 0 0 1 0 146 80 60 0
Matriz extranjera 7 7 6 7 10 0 1 0 6 0 2 0 0 0 11 16 59 17
Grupos consolidados que incluyen

dos o mas EC espafiolas (d) 30 29 30 31 85 105 12 23 534 431 103 18 15 27 2785 2.764 1.120 260
Matriz entidad de crédito 25 25 26 27 76 105 12 23 530 431 108 18 15 27 2740 2708 1.102 249
Banco espariol 6 6 6 6 41 103 6 23 227 401 17 10 5] 27 986 1.887 236 198
Cajas de ahorros 14 14 15 16 22 2 5 0 274 29 85 8 9 0 1.708 797 840 37
EC extranjeras 5} 5] 5} 5 13 0 1 0 29 1 1 0 1 0 46 24 26 14
Otros grupos consolidados 5 4 4 4 9 0 0 0 4 0 0 0 0 0 45 56 18 11
Matriz espafiola 1 1 1 1 3 0 0 0 3 0 0 0 0 0 43 47 5 0
Matriz extranjera 4 3 3 3 6 0 0 0 1 0 0 0 0 0 2 9 13 11
Grupos mixtos y conglomerados

financieros 38 36 32 42

Supervisados por el Banco de

Espana 35 33 29 40

Supervisados por la DGS que

incluyen EC 3 3 3 2

PRO MEMORIA:

Oficinas bancarias en el extranjero 7.198 7.472 8.680 8.664

FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 12 de abril de 2007.

a. Se corresponde con el de declaraciones, que puede ser superior al de entidades, debido a que una misma entidad puede ser
declarada por mas de un grupo.

b. Incluidas multigrupo y asociadas.

c. Se considera grupo consolidado (GC) siempre que incluya, ademas de la matriz (0, en su defecto, entidad presentadora), otra u otras
entidades financieras integradas global o proporcionalmente. La clasificacion de los GC viene dada en funcion de la naturaleza y
nacionalidad de la matriz (tenedora ultima).

d. Solo cuando engloba dos 0 mas entidades de crédito (incluidas la matriz o la presentadora).
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DETALLE DE LA ACTIVIDAD DE LAS ENTIDADES DE CREDITO (a) (b) CUADRO 1.A4

Negocios totales. Datos a fin de ejercicio (M€ y %)

PRO MEMORIA: 2006

2003 2004 2005 2006 ESTRUCTURA A
ANUAL
% VAR. PP. %
TOTAL BALANCE 1.463.406 1.747.033 2.126.089 2.478.553 100,0 0,0 16,6
ACTIVO:
Caja y bancos centrales 21.905 21.032 24.368 29.408 1,2 0,0 20,7
Depésitos en entidades de crédito 221.289 246.330 293.033 320.328 12,9 -0,9 9,3
De los que: Interbancario 151.436 172.873 207.012 226.700 9,1 -0,6 9,5
Crédito a la clientela 846.151 1.022.564 1.265.941 1.594.650 64,3 4,8 26,0
AAPP residentes 36.363 40.096 41.337 41.862 1,7 -0,3 13
Sector privado residente 776.176 944.530 1.173.834 1.475.462 59,5 4,3 25,7
Del que: Crédito comercial 55.535 64.237 75.393 85.387 34 -0,1 13,3
Del que: Con garantia hipotecaria 430.892 552.670 709.716 884.003 35,7 2,3 24,6
No residentes 33.612 37.938 50.769 77.326 el 0,7 52,3
Valores representativos de deuda 219.017 231.638 285.540 233.880 9,4 -4,0 -18,1
Otros instrumentos de capital 16.737 37.394 48.530 67.914 2,7 0,5 39,9
Derivados de negociacion - 23.017 36.184 45.889 1.8 0,1 26,8
Otros activos financieros 7.801 11.727 17.092 26.516 1,1 0,3 55,1
Derivados de coberturas - 18.455 19.394 14.116 0,6 -0,3 -27,2
Participaciones 71.341 71.755 76.538 83.574 3,4 -0,2 9,2
Contratos de seguros vinculados a pensiones 3.552 9.912 9.854 10.252 0,4 0,0 4,0
Inmovilizado 18.097 24.558 25.221 26.816 1l -0,1 6,3
Activos fiscales 10.563 17.006 17.123 16.536 0,7 -0,1 -3,4
Resto activo 26.953 11.643 7.272 8.675 0,4 0,0 19,3
PASIVO:
Bancos centrales y depésitos de EC 348.033 393.027 498.811 503.710 20,3 -3,1 1,0
Depésitos de la clientela 807.374 910.025 1.078.908 1.294.470 52,2 1,5 20,0
AAPP residentes y no residentes 37.218 45.248 59.234 68.955 2,8 0,0 16,4
Sector privado residente 651.458 768.203 929.806 1.137.269 45,9 2,2 22,3
Depdsitos a la vista sin ajustes 317.793 348.629 400.601 452.400 18,3 -0,6 12,9
Cuentas corrientes 172.711 187.806 222.140 259.908 10,5 0,0 17,0
Cuentas de ahorro 145.082 157.734 173.753 186.439 7,5 -0,7 7,3
Otros depositos 0 3.088 4.707 6.053 0,2 0,0 28,6
Depdsitos a plazo y con preaviso 246.929 323.833 437.024 594.944 24,0 34 36,1
Cesiones 86.496 90.287 84.324 83.507 34 -0,6 -1,0
No residentes 118.698 96.574 89.867 88.246 3,6 -0,7 -1,8
Débitos representados por valores negociables 87.124 151.311 221.811 304.461 12,3 1,9 37,3
De los que: Titulos hipotecarios (c) 42.327 57.422 90.390 133.556 54 1,1 47,8
Derivados de negociacién 583 27.337 37.335 48.679 2,0 0,2 30,4
Pasivos subordinados 48.741 58.049 61.977 70.565 2,8 -0,1 13,9
Otros pasivos financieros 17131 23.022 27.890 33.326 1,3 0,0 19,5
Provisiones 19.537 26.159 26.637 27.959 1,1 -0,1 5,0
De las que: Fondos para pensiones y similares 18.397 20.571 20.510 21.794 0,9 -0,1 6,3
Patrimonio neto 84.623 117.520 129.384 147.696 6,0 -0,1 14,2
Ajustes - 5:275 7.814 11.225 0,5 0,1 43,6
Fondos propios 84.623 112.245 121.569 136.471 5,5 =02 12,3
De los que: Capital y reservas (incluye prima de emision) 77.034 103.142 111.307 120.982 4,9 -0,4 87
Resto pasivo 50.261 40.582 43.337 47.687 1,9 -0,1 10,0
PRO MEMORIA:
Activos financieros rentables sin ajustes 1.409.971 1.656.354 2.017.636 2.355.460 95,0 0,1 16,7
Cartera de valores sin ajustes 307.413 341.019 410.158 386.103 15,6 -3,7 -5,9
Cartera de renta variable 88.078 110.065 125.434 152.396 6,1 0,2 21,5
Participaciones en el grupo 57.651 67.322 71.643 76.768 3,1 -0,3 7,2
Otras participaciones 13.643 5.349 5.260 7.714 0,3 0,1 46,6
Otros valores de renta variable 16.737 37.394 48.530 67.914 2,7 0,5 39,9
Riesgos y pasivos contingentes 194.799 193.764 266.120 392.835 15,8 33 47,6
Crédito a tipo variable 568.318 690.483 910.5632 1.178.791 47,4 4,5 28,9
Activos transferidos 54.483 77.209 100.806 142.545 5,8 1,0 41,4
De los que: Titulizados (d) 53.396 43.764 36.642 38.573 1,4 -0,4 -84
Total cédulas hipotecarias emitidas () 62.057 90.599 156.902 227.603 9,2 1,8 451

FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 9 de marzo de 2007.

a. Entidades existentes a cada fecha.

b. Los datos financieros referidos al ejercicio 2003 se basan en los estados de la CBE 4/1991, mientras que los correspondientes a 2004, 2005 y 2006 han sido
obtenidos de los estados declarados segun la CBE 4/2004. Por ello, la ruptura en las series, que se ha intentado minimizar, se produce en la transicion del ano
2003 al 2004.

c. Esta partida corresponde casi integramente a cédulas hipotecarias que tienen la condicidn de valores negociables. Por consiguiente, no se incluyen aqui las
cédulas singulares (colocadas privadamente), como lo son aquellas que se titulizan.

d. Esta cifra corresponde solo al saldo vivo de las titulizaciones que han conllevado la baja de balance de los activos, por lo que los activos se han clasificado
como «transferidos». Para ver todas las titulizaciones de activos originadas por EC, véase cuadro 1.A.10, bajo el epigrafe «Transferencia de activos para
titulizaciones».

e. Dato correspondiente al estado reservado «Informaciones complementarias al balance» presentado por las EC, segun la nueva normativa contable establecida
en la CBE 4/2004. Incluye todas las cédulas hipotecarias emitidas, con independencia de que sean o no valores negociables.
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DISTRIBUCION DE LA ACTIVIDAD POR GRUPOS INSTITUCIONALES DE LAS ENTIDADES DE CREDITO (a) CUADRO 1.A.4 BIS
Negocios totales. Diciembre 2006 (%)

ENTIDADES DE DEPOSITO

BANCOS
EXTRANJEROS EFC
TOTAL CAJAS COOP.
TOTAL  NACIONAL SUCURSALES
TOTAL  FILIALES
TOTAL UE NO UE
TOTAL BALANCE 97,5 53,4 42,8 10,6 3,0 7,6 7,4 0,2 40,2 3,9 2,5
ACTIVO:
Caja y bancos centrales 99,8 47,9 40,5 7,3 2,5 4,8 4,4 0,4 48,2 3,7 0,2
Depésitos en entidades de crédito 99,3 70,0 53,4 16,6 4,1 12,5 12,2 0,3 26,4 2,9 0,7
De los que: Interbancario 99,1 71,9 52,4 19,5 3,0 16,5 16,0 0,5 23,4 3,7 0,9
Crédito a la clientela 96,3 45,8 38,7 7l 3,3 3,9 3,6 0,2 45,7 4,8 3,7
AAPP residentes 95,0 60,3 50,8 9,5 8,8 0,7 0,7 0,0 33,4 1,3 5,0
Sector privado residente 96,3 43,9 37,1 6,9 3,1 3,8 3,6 0,2 47,2 52 3,7
Del que: Crédito comercial 85,4 51,9 47,8 4,1 2,4 1,7 1,5 0,2 29,5 4,0 14,6
Del que: Con garantia hipotecaria 99,3 36,6 32,8 3,8 2,8 1,0 1,0 0,0 56,5 6,2 0,7
No residentes 96,9 73,4 62,4 11,0 3,5 7.5 6,6 0,9 23,1 0,5 3,1
Valores representativos de deuda 999 67,2 36,3 30,8 2,0 28,9 28,9 0,0 31,2 1,6 0,1
Otros instrumentos de capital 100,0 55,8 41,3 14,4 0,6 13,8 13,8 0,0 42,2 2,0 0,0
Derivados de negociacion 100,0 86,2 79,8 6,4 1,1 5,2 51 0,1 13,5 0,3 0,0
Otros activos financieros 100,0 79,0 68,5 10,5 3,8 6,7 6,6 0,0 19,1 1,9 0,0
Derivados de coberturas 99,6 35,2 30,3 4,8 0,8 4,0 4,0 0,0 63,9 0,5 0,4
Participaciones 100,0 76,5 73,3 3,2 0,8 2,4 2,4 0,0 23,1 0,3 0,0
Contratos de seguros vinculados a pensiones 99,9 71,6 70,3 1,2 1,2 0,0 0,0 0,0 28,4 0,0 0,1
Inmovilizado 96,9 27,7 25,6 2,1 1,4 0,7 0,7 0,0 62,0 7,2 3.1
Activos fiscales 97,6 58,6 53,6 4,9 3,1 1,8 1,6 0,2 37,2 1,9 2,4
Resto activo 95,0 65,1 49,6 15,4 2,9 12,5 12,3 0,2 26,8 3,2 5,0
PASIVO:
Bancos centrales y depédsitos de entidades de crédito 90,7 73,0 35,9 371 6,3 30,8 30,2 0,7 16,9 0,8 9,3
Depésitos de la clientela 99,5 43,6 39,3 4,3 2,5 1,8 1,8 0,0 49,8 6,1 0,5
AAPP residentes y no residentes 100,0 46,1 45,2 0,9 0,9 0,1 0,0 0,0 49,9 4,0 0,0
Sector privado residente 99,9 41,2 37,0 4,2 2,5 1,8 1,7 0,0 52,0 6,7 0,1
Depdsitos a la vista sin ajustes 100,0 41,9 36,5 54 2,7 2,7 2,6 0,1 51,2 6,9 0,0
Cuentas corrientes 100,0 49,2 40,8 84 4,0 4,3 4,2 0,1 46,0 4,8 0,0
Cuentas de ahorro 100,0 31,7 30,5 1,2 0,7 05 05 0,0 58,2 10,1 0,0
Otros depositos 99,7 40,7 34,0 6,6 5,1 1,6 1,6 0,0 56,7 2,3 0,3
Depdsitos a plazo y con preaviso 99,9 37,8 35,3 2,5 1,6 0,9 0,9 0,0 54,8 7,3 0,1
Cesiones 100,0 61,7 51,2 10,5 7.8 2,7 2,7 0,0 37,3 1,0 0,0
No residentes 94,2 73,0 64,5 8,5 4,3 4,2 4.1 0,2 20,5 0,7 58
Débitos representados por valores negociables 99,8 54,2 53,4 0,8 0,8 0,0 0,0 0,0 44,8 0,8 0,2
De los que: Titulos hipotecarios (b) 100,0 64,3 64,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 35,7 0,0 0,0
Derivados de negociacion 99,8 88,8 80,2 8,6 1,0 7,5 7,5 0,1 11,0 0,1 0,2
Pasivos subordinados 99,0 56,5 54,7 1,8 1,7 0,1 0,1 0,0 M7 0,8 1,0
Otros pasivos financieros 91,2 67,0 57,9 9.1 3,5 5,6 5,5 0,1 21,6 2,6 8,8
Provisiones 99,0 721 70,2 1,9 1,3 0,6 0,5 0,1 25,9 1,0 1,0
De las que: Fondos para pensiones y similares 99,9 76,2 75,1 1,1 1,1 0,1 0,0 0,0 23,5 0,1 0,1
Patrimonio neto 97,1 53,0 49,1 3,9 2,5 1,4 0,8 0,6 38,9 5,2 2,9
Ajustes 99,8 26,6 25,3 1,3 0,0 1,3 1,3 0,0 71,9 1,4 0,2
Fondos propios 96,9 55,1 51,0 4,1 2,7 1,4 0,7 0,7 36,2 515) 3.1
De los que: Capital y reservas 96,8 56,1 52,1 4,0 29 1,1 04 0,7 34,9 58 32
Resto pasivo 97,9 44,9 39,6 5,2 2,1 3,1 3,0 0,1 50,9 2,2 2,1
PRO MEMORIA:
Activos financieros rentables sin ajustes 97,3 52,5 41,6 10,8 3,1 7,8 75 0,2 40,9 4,0 2,7
Cartera de valores sin ajustes 100,0 67,1 45,2 21,9 1,4 20,4 20,4 0,0 31,5 1,4 0,0
Cartera de renta variable 100,0 67,1 58,8 8,2 0,7 7.5 7,5 0,0 31,8 11 0,0
Participaciones en el grupo 100,0 77,9 74,7 31 0,5 2,6 2,6 0,0 21,9 02 0,0
Otras patrticipaciones 100,0 59,3 54,6 4,7 4,7 0,0 0,0 0,0 39,1 1,6 0,0
Otros valores de renta variable 100,0 55,8 41,3 14,4 0,6 13,8 13,8 0,0 42,2 2,0 0,0
Riesgos y pasivos contingentes 100,0 77,9 56,0 21,9 2,2 19,7 17,7 2,0 20,2 1,9 0,0
Crédito a tipo variable 98,8 40,4 34,1 6,3 2,4 3,9 3,7 0,2 52,6 57 1,2
Activos transferidos 93,2 48,0 411 6,9 5,6 1,3 1,3 0,0 37,6 7,6 6,8
De los que: Titulizados (c) 74,1 35,5 28,6 6,9 6,4 0,5 0,5 0,0 33,6 50 25,9
Total cédulas hipotecarias emitidas (d) 100,0 42,0 41,9 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 515,/5) 2,4 0,0

FUENTE: Banco de Espafia. Datos disponibles a 9 de marzo de 2007.

a. Entidades existentes a cada fecha.

b. Esta partida corresponde casi integramente a cédulas hipotecarias que tienen la condicién de valores negociables. Por consiguiente, no se incluyen aqui las
cédulas singulares (colocadas privadamente), como lo son aquellas que se titulizan.

c. Esta cifra corresponde solo al saldo vivo de las titulizaciones que han conllevado la baja de balance de los activos, por lo que los activos se han clasificado
como «transferidos». Para ver todas las titulizaciones de activos originadas por EC, véase cuadro 1.A.10, bajo el epigrafe «Transferencia de activos para
titulizaciones».

d. Dato correspondiente al estado reservado «Informaciones complementarias al balance» presentado por las EC, segun la nueva normativa contable establecida
en la CBE 4/2004. Incluye todas las cédulas hipotecarias emitidas, con independencia de que sean o no valores negociables.
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ENTIDADES DE CREDITO (a): RIESGOS DUDOSOS Y SU COBERTURA (b)

Negocios totales. Datos a fin de ejercicio (M€)

Activos y riesgos contingentes dudosos

Morosos hipotecarios vivienda terminada

Morosos resto

Otros

Correcciones de valor por deterioro de activos y provisiones
Especifica

Genérica

Otras informaciones

Activos y riesgos contingentes totales (c)
Activos fallidos al cierre del ejercicio
Altas en el gjercicio

Bajas en el gjercicio y otros

De los que: Por prescripcion

Ratios (%)
Dudosos totales/riesgos crediticios
Dudosos otros sectores residentes (OSR)/Total OSR

(Correcciones + Provisiones)/Dudosos

FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 9 de marzo de 2007.

a. Entidades existentes a cada fecha.

b. Los datos financieros referidos al ejercicio 2003 se basan en los estados de la CBE 4/1991, mientras que los correspondientes a 2004,
2005 y 2006 han sido obtenidos de los estados declarados segun la CBE 4/2004. Por ello, la ruptura en las series, que se ha intentado

minimizar, se produce en la transicion del afio 2003 al 2004.

c. En 2004, 2005 y 2006 toda la informacién de este cuadro se obtiene a partir del estado T 10. Como consecuencia de la aplicacion de

2003

7.859
653
3.251
3.954
19.323
4.469
14.855

914.653
20.462
2.378
2.232
29

0,86
0,89
245,88

2004
9.785
1.223
4.501
4.061

21.467
4.558

16.909

1.642.075
22.059
2.373
2.130
560

0,60
0,91
219,39

2005
10.174
1.069
4.579
4.526
25.609
4.838
20.771

2.061.369
20.066
1.996
3.981
2.456

0,49
0,76
261,72

la CBE 4/2004, los riesgos crediticios incluyen todos los instrumentos de deuda, excepto los valorados por su valor razonable y los

cubiertos por riesgo-pais. Hasta 2003 estaban excluidos, ademas de los cubiertos por riesgo-pais, los riesgos con las Administraciones
Publicas y los depdsitos en EC, por lo que en 2004 se produce un incremento en la serie (denominador de la ratio de dudosos totales/

riesgos crediticios).
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CUADRO 1.A5

2006
11.406
1.406
5.219
4.782
31.170
5.126
26.044

2.497.725
20.380
2.621
1.872

503

0,46
0,70
278,27



ESTRUCTURA DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO RESIDENTE (a) CUADRO 1.A.6

Negocios en Espafa. Datos a fin de ejercicio (%)

2003 2004 2005 2006
Actividades productivas 51,0 50,8 50,0 51,6
Bienes 20,7 19,5 18,6 18,2
Agricultura, pesca e industrias extractivas 2,5 2,3 2,1 1,9
Industria manufacturera 82 7,3 6,8 6,2
Energia y electricidad 1,8 1,7 1,3 1,3
Construccion 8,2 8,3 8,4 8,8
Servicios 30,3 31,2 31,4 33,4
Comercio, reparaciones y hosteleria 7,7 7,2 6,8 6,4
Transporte y comunicaciones 32 3,1 2,8 2,5
Promocion inmobiliaria 9,8 11,9 13,6 16,4
Intermediacion financiera 1,6 1,9 1,1 1,2
Otros servicios 8,1 7,1 7,1 6,9
Crédito a hogares 46,7 47,0 48,2 46,7
Vivienda (adquisicién y rehabilitacion) 34,7 85,5 7.3 36,3
Crédito al consumo 4,4 4,1 3,8 3,4
Otras finalidades 7,7 7,4 71 7,0
Resto 2,3 2,3 1,8 1,8

FUENTE: Banco de Espafa. Datos disponibles a 17 de mayo de 2007.

a. Entidades existentes a cada fecha.
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PRINCIPALES CIFRAS DE LA CENTRAL DE INFORMACION DE RIESGOS DEL BANCO DE ESPANA CUADRO 1.A.7

Datos a fin de gjercicio

2003 2004 2005 2006
Entidades declarantes (niimero) 858! 354 351 357
Riesgos admitidos (nimero) 23.360.635 25.699.044 28.100.024 30.914.293
De los que:
Bancos 8.990.775 9.871.632 10.689.643 11.884.646
Cajas de ahorros 11.017.236 12.147.532 13.263.428 14.518.098
Cooperativas de crédito 1.697.842 1.887.683 2.071.721 2.224.253
Riesgos admitidos (m€) 1.761.103 2.024.205 2.510.884 3.191.096
De los que:
Bancos 900.420 1.028.130 1.286.398 1.617.888
Cajas de ahorros 714.325 829.539 1.037.637 1.346.652
Cooperativas de crédito 84.437 99.643 119.857 140.513
Titulares distintos (niimero) 13.713.433 14.683.686 15.706.037 16.799.763
Personas fisicas espanolas residentes 12.567.991 13.359.688 14.146.762 14.911.657
Personas fisicas extranjeras residentes 336.648 460.586 641.226 899.579
Personas juridicas residentes 799.045 852.597 903.115 968.608
Personas fisicas no residentes 5.305 6.626 10.542 14.598
Personas juridicas no residentes 4.444 4.189 4.392 5.321
Otras informaciones
Titulares bloqueados (nimero) 7.648 1.362 4.454 5.740
Riesgos bloqueados (m€) 339 231 1.231 1.380
Altas de titulares (numero) (a) 5.730.563 6.170.406 6.711.919 7.086.200
Bajas de titulares (nimero) (a) 4.429.941 4.672.844 4.986.216 5.4783.400
Derechos de acceso vy rectificacion ejercidos (ndmero) 24.877 25.068 28.853 44.470
Informes emitidos
Autométicamente 210.876.798 228.069.991 246.966.045 269.172.543
Solicitados por entidades declarantes 2.946.685 4.156.253 5.365.159 6.242.990
Para acreditados 64.289 66.746 75.303 89.742
Agencia de Proteccién de Datos 12 5 7 16
Juzgados 425 109 1.284 457
Otras centrales de riesgos 29 12 3.746 5.068
PRO MEMORIA:
Informes recibidos de otras centrales de riesgos (b) - - 9.106 11.385

FUENTE: Banco de Espafa. Datos disponibles a 19 de marzo de 2007.
a. Las cifras de altas y bajas de 2005 han sido ajustadas a raiz de unas correcciones efectuadas en los datos durante 20086.

b. A partir de junio de 2005, los datos corresponden a los informes emitidos o recibidos dentro de un nuevo marco de intercambio regular
establecido en aquella fecha con seis centrales de riesgos de la UE.
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ACTIVIDAD DE LAS ENTIDADES DE CREDITO Y SUS GRUPOS CONSOLIDADOS (a) (b) CUADRO 1.A.8

Datos a fin de ejercicio (M€ 'y %)

PRO MEMORIA: 2006

NEGOCIO EN NEGOCIO EN

2003 2004 2005 2006 CSPANA EXTRANJERO
2005 2006 2005 2006
TOTAL BALANCE 1.565.098 2.057.111 2.536.680 2912955 76,3 78,1 23,7 21,9
ACTIVO:
Caja y bancos centrales 32.518 33.911 46.478 49.319 51,7 58,9 483 411
Depdsitos en entidades de crédito 177.960 191.834 223.377 245842 830 850 17,0 150
Crédito a la clientela 935.875 1.258.138 1.573.954  1.951.871 786 800 214 200
Valores representativos de deuda 268.279 308.968 390.848 326.234 676 653 324 34,7
Participaciones 39.258 25.012 28.687 27.764 77,8 87,4 2272 12,6
Activo material 24,929 32.303 34.551 36.229 79,1 806 209 194
Resto activo 86.279 206.945 238.886 275695 731 759 269 24,1
Del que: Fondo de Comercio de Consolidacion 9.282 16.338 16.425 17.936 4,1 38 959 962
PASIVO:
Depdsitos en entidades de crédito 287.843 342.998 443.726 454209 823 834 17,7 166
Depdsitos de la clientela 8563.687 1.067.441 1.231.164 1.390.931 74,8 77,1 252 22,9
Débitos representados por valores negociables 157.220 250.084 386.555 554.927 74,6 80,1 25,4 19,9
Pasivos subordinados 33.995 58.480 64.475 72.945 580 686 420 314
Provisiones 25.629 35.352 36.590 36.890 766 795 234 205
Pasivos fiscales 11.863 14.282 17.931 81,0 81,6 19,0 18,4
Patrimonio neto 88.897 128.201 151.281 176.237 953 93,7 4,7 6,3
Minoritarios 6.214 4.999 6.274 5705 636 642 364 358
Ajustes - 12.253 18.901 22.471 85,7 930 14,3 7,0
Fondos propios 86.132 110.949 126.106 148.061 983 950 1,7 5,0
De los que: Capital y reservas (incluye prima de emision) 74.755 100.074 109.713 124.763 101,56 988 -1,5 1,2
Resto pasivo 117.828 162.691 208.606 208.885 66,8 57,4 332 426
PRO MEMORIA:
Pasivos financieros onerosos 1.401.623 1.785.440 2.205.537  2.544.306 75,7 786 243 214
Recursos de clientes fuera de balance 303.027 589.398 676.993 100,0 100,0 - -
De los que: Gestionados por el grupo 304.972 357.032 473.718 519.631 73,7 74,3 26,3 25,7
Cartera de valores sin ajustes 327.507 396.670 494,182 453.539 71,9 72,1 28,1 27,9
Del que: Cartera de renta variable 59.227 88.099 104.169 127.402 882 89,7 11,8 10,3
Participaciones en el grupo 7.366 10.995 14175 8.657 58,0 90,2 420 9,8
Otras participaciones 25.506 12.095 12.590 15.662 969 87,8 31 12,2
Otros valores de renta variable 26.352 65.009 77.404 103.083 92,3 89,9 7,7 10,1
EC en el extranjero (nimero) 162 166 159 159
Filiales 113 115 108 106
Unién Europea 29 31 26 37
América Latina 37 36 36 28
Resto extranjero 47 48 46 41
Sucursales 49 51 51 53
Unién Europea 34 37 36 37
América Latina 1 1 1 1
Resto extranjero 14 13 14 15

FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 9 de marzo de 2007.

a. Entidades existentes a cada fecha.

b. Los datos financieros referidos al ejercicio 2003 se basan en los estados de la CBE 4/1991, mientras que los correspondientes a 2004,
2005 y 2006 han sido obtenidos de los estados declarados segun la CBE 4/2004. Por ello, la ruptura en las series, que se ha intentado
minimizar, se produce en la transicion del afo 2003 al 2004.
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EMISIONES DE VALORES POR FONDOS DE TITULIZACION ESPANOLES CUADRO 1.A.9

Datos de cada ejercicio (M€y %)

PRO MEMORIA: 2006

2003 2004 2005 2006 ESTRUCTURA A
ANUAL
% VAR. PP, %
DISTRIBUCION SEGUN SUBYACENTE TITULIZADO:
Total 36.157 52.510 68.904 93.801 100,0 - 36,1
Activos de EC, emision de bonos 24.391 32.391 43.961 64.193 68,4 4,6 46,0
Préstamos hipotecarios (no PYMES ni promotores) 16.858 18.853 29.617 38.889 41,5 -1,5 31,3
De los que: FTH (PH) (a) 5.030 4.890 6.850 5.050 54 -4,6 -26,3
De los que: FTA (PH y CTH) (a) 11.828 13.963 22.767 33.839 36,1 3,0 48,6
Préstamos hipotecarios a promotores 0 475 730 0 0,0 -1,1 -100,0
PYMES 6.253 8.764 6.571 12.795 13,6 4,1 94,7
Consumo 1.280 235 0 5.527 5,9 5,9 -
AAPP 0 1.850 0 0 0,0 0,0 =
Automdviles 0 1.763 3.235 1.369 1,5 -3,2 -57,7
Empresas 0 0 3.100 5.536 59 1,4 78,6
Otros 0 451 796 77 0,1 -1,0 -90,3
Activos de EC, emision de pagarés (b) -734 1.196 -1.327 904 1,0 2,9 -
De los que: Derechos de cobro -702 1.210 -925 1.055 1,1 2,5 -
Activos de sociedades no financieras 300 239 145 1.032 1,1 0,9 612,2
Pasivos de entidades de crédito 12.200 18.685 26.125 27.673 29,5 -8,4 5,9
Cédulas hipotecarias 10.800 18.685 24.280 25.925 27,6 -7,6 6,8
Cédulas territoriales 1.400 0 665 0 0,0 -1,0 -100,0
Bonos tesoreria 0 0 1.180 1.450 1,5 -0,2 22,9
Bonos subordinados 0 0 0 298 0,3 0,3 -
PRO MEMORIA:
Total activos con garantia hipotecaria (c) 20.848 25.301 34.895 48.546 51,8 1,1 39,1
Total financiacion mercado hipotecario 31.648 43.986 59.175 74.471 79,4 —-6,5 25,8
Bonos emitidos en mercados de valores extranjeros 150 965 1.035 1.421 1,5 0,0 37,3
DISTRIBUCION SEGUN ORIGINADOR:
Total 36.157 52.510 68.904 93.801 100,0 - 36,1
Bancos 9.629 22.676 20.325 34.262 36,5 7,0 68,6
Cajas 23.298 25.071 40.019 47.951 51,1 -7,0 19,8
Cooperativas 849 2.715 5.463 6.792 7,2 -0,7 24,3
EFC 1.404 1.810 2.953 3.687 39 -0,4 24,9
Sin clasificar de sociedades financieras 678 0 0 77 0,1 0,1 =
Sociedades no financieras 300 239 145 1.032 1,1 0,9 612,2

FUENTES: Comision Nacional del Mercado de Valores, AIAF y Banco de Espania. Datos disponibles a 22 de febrero de 2007.

a. PH hace referencia a «participaciones hipotecarias», tal y como se contempla en el RD 685/1982. CTH hace referencia a «certificados
de transmision hipotecaria», segun se recoge en la Ley 44/2002.

b. Para esta categoria en concreto, se proporciona la variacion del saldo vivo de la titulizacion durante el afio, que equivale a las
emisiones netas de pagarés. Debido a que los activos titulizados son a muy corto plazo, los programas ABCP emiten y amortizan gran
cantidad de pagarés durante el afo. Esto también justifica que puedan darse cifras negativas en las emisiones netas de valores de estos
fondos.

c. Suma de los importes de las categorfas «hipotecarios no PYMES ni promotores», «préstamos hipotecarios a promotores», y la parte
con garantia hipotecaria de aquellos fondos clasificados como «PYMES», «empresas» y «otros».
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INFORMACION SOBRE SALDOS VIVOS DE PASIVOS DE FONDOS DE TITULIZACION ESPANOLES CUADRO 1.A.10

Datos a fin de ejercicio (M€ y %)

PRO MEMORIA: 2006

2003 2004 2005 2006 ESTRUCTURA A
ANUAL
% VAR. PP. %

DISTRIBUCION SEGUN SUBYACENTE TITULIZADO:
Total 76.628 120.443 173.592 243.163 100,0 - 40,1
Activos de EC, emision de bonos 52.431 75.593 103.003 144.188 59,3 0,0 40,0
Préstamos hipotecarios (no PYMES ni promotores) 37.197 49.657 68.969 93.330 38,4 -1,3 35,3
De los que: FTH (PH) (a) 20.050 21.737 24.310 24.528 10,1 -39 0,9
De los que: FTA (PH y CTH) (a) 17.146 27.920 44.658 68.802 28,3 2,6 54,1
Préstamos hipotecarios a promotores 129 476 992 697 0,3 -0,3 -29,7
PYMES 9.759 17.113 20.252 28.069 11,5 -0,1 38,6
Consumo 1.324 1.459 938 6.087 2,5 2,0 548,9
AAPP 868 2.665 2.126 1.749 0,7 0,5 =17,7
Automéviles 2.455 3.273 5.213 5.337 2,2 -0,8 2,4
Empresas 0 0 3.100 7.625 3,1 1,3 146,0
Otros 699 950 1.413 1.293 0,5 -0,3 -8,5
Activos de EC, emision de pagarés 3.349 5.078 4.284 5.255 2,2 -0,3 22,7
De los que: Derechos de cobro 3.349 4.543 3.581 4.703 1,9 -0,1 31,3
Activos de sociedades no financieras 300 539 656 397 0,2 -0,2 -39,5
Pasivos de entidades de crédito 20.548 39.233 65.650 93.323 38,4 0,6 42,2
Cédulas hipotecarias 19.148 37.833 62.405 88.330 36,3 0,4 41,5
Cédulas territoriales 1.400 1.400 2.065 2.065 0,8 -0,3 0,0
Bonos tesoreria 0 0 1.180 2.630 1,1 0,4 122,9
Bonos subordinados 0 0 0 298 0,1 0,1 -
PRO MEMORIA:
Total activos con garantia hipotecaria (b) 42.788 61.052 83.381 112.999 46,5 -1,6 8515
Total financiacion mercado hipotecario 61.936 98.884 145.786  201.329 82,8 -1,2 38,1
Bonos emitidos en mercados de valores extranjeros 2.055 2.611 3.561 2.842 1,2 -0,9 -20,2
Transferencia de activos por titulizaciones (c) - 76.089 99.614  140.969 41,5
Activos titulizados mantenidos en balance - 32.352 63.104  107.396 70,5
Activos transferidos mediante titulizacion 54.483 43.737 36.642 33.573 -8,4
De las que: Titulizaciones originadas a partir del 1.1.2004 0 1.860 3.631 7.477 50,5

S/total activos titulizados EC (%) - 2,3 3,6 53 6,4
DISTRIBUCION SEGUN ORIGINADOR:
Total 76.628 120.443 173.592 243.163 100,0 0,0 40,1
Bancos 27.649 46.192 59.244 82.277 33,8 -0,3 38,9
Cajas 42.994 64.665 96.666  134.692 55,4 -0,3 39,3
Cooperativas 940 3.564 10.305 16.615 6,8 0,9 61,2
EFC 3.531 4.532 6.004 8.083 3,3 -0,1 34,6
Sin clasificar de sociedades financieras 1.214 951 716 1.099 0,5 0,0 53,4
Sociedades no financieras 300 539 656 397 0,2 -0,2 -39,5
TENEDORES DE VALORES DE TITULIZACION (d) (e):
Total 77.586 122.537 174.491 244.216 100,0 - 40,0
Sociedades no financieras y hogares 1.591 1.807 1.694 4.663 1,9 1,0 192,5
Instituciones financieras 30.444 43.096 45.583 42.385 17,4 -8,8 7,0
Bancos y cajas de ahorros 22.452 29.323 29.610 24.665 10,1 -6,9 -16,7
Fondos monetarios (f) 2.541 3.158 2.938 0 0,0 -1,7 -100,0
IC no monetarias 8128/ 4.700 5.617 8.876 3,6 0,4 58,0
Seguros 2.213 5.915 7.418 8.844 3,6 -0,6 19,2
Resto del mundo 45.553 77.636 127.314 197.168 80,7 7,8 54,9
OTROS PASIVOS: CREDITOS CONCEDIDOS A FONDOS:
Total 3.668 3.000 4.000 4.000 100,0 - 0,0
De los que: Por EC 3.668 3.000 4.000 4.000 100,0 - 0,0

FUENTES: Comisién Nacional del Mercado de Valores, AIAF y Banco de Espafia. Datos disponibles a 22 de febrero de 2007. Para tenedores de valores en
titulizacion, datos disponibles a 24 de abril de 2007.

a. PH hace referencia a «participaciones hipotecarias», tal y como se contempla en el RD 685/1982. CTH hace referencia a «certificados de transmision
hipotecaria», segun se recoge en la Ley 44/2002.

b. Suma de los importes de las categorias «hipotecarios no PYMES ni promotores», «préstamos hipotecarios a promotores», y la parte con garantia hipotecaria
de aquellos fondos clasificados como «PYMES», «<empresas» y «otros».

c. Todos los datos bajo el epigrafe «Transferencia de activos por titulizaciones» corresponden al balance reservado presentado por las entidades de crédito segin
la nueva normativa contable establecida en la CBE4/2004. La diferencia entre el total establecido en este epigrafe y la suma de los epigrafes «Activos de EC,
emision de bonos» y «Activos de EC, emision de pagarés» de este cuadro se debe a que en el primer caso las entidades informan sobre el saldo vivo de los
activos subyacentes en la titulizacion, mientras que en el segundo el dato corresponde al saldo vivo de los titulos en el mercado (AIAF).

d. A diferencia de los saldos vivos por tipo de activo titulizado y entidad emisora, los datos aportados en esta seccion estan valorados a precio de mercado, ya
que provienen de otra fuente estadistica. Casi la totalidad de los bonos de titulizacion que no pertenecen a titulizaciones de cédulas pagan un cupén a tipo
variable y, por tanto, cotizan al 100% de su valor nominal. Las divergencias, pues, surgen para el caso de los bonos de titulizacion con cupdn fijo.

e. Los importes de este cuadro han variado ligeramente, debido a una revision periddica efectuada en los datos de posiciones de la balanza de pagos.

f. Araiz de la publicacion del Reglamento de la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva (RD 1309/2005, de 4 de noviembre) no existia ningin fondo
clasificado como fondo monetario (FIAMM) al cierre de 2006.
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DETALLE DE LA CASCADA DE RESULTADOS INDIVIDUAL DE LAS ENTIDADES DE CREDITO (a) (b) CUADRO 1.A11

Datos de cada egjercicio (M€y %)

IMPORTE % S/ATM A ANUAL %

2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006
Productos financieros 57.198 58.746 69.221 91.346 416 3,61 3,59 4,02 -4,3 2,7 17,8 320
Intereses y rendimientos asimilados 51.947 52.373 63.169 81.987 378 322 328 361 -4 08 206 298
Rendimiento de instrumentos de capital 5.251 6.373 6.052 9.359 0,38 039 031 0,41 6,1 214 50 546
Costes financieros -26.618 -28.197 -36.986 -53.082 -1,94 -1,73 -1,92 -2,34 -12,1 59 31,2 435
MARGEN DE INTERMEDIACION 30.580 30.549 32.235 38.264 2,22 1,88 1,67 1,68 38 -0,1 55 18,7
Del que: Inversion de fondos propios 4.224 4.594 5.567 6.889 0317 028 029 030 2,2 88 21,2 237
Otros productos ordinarios 8.493 11.855 13.956 17.222 0,62 0,73 0,72 0,76 =71 39,6 17,7 234
Comisiones (neto) 8.747 9.937 11.290 12.742 064 061 059 056 82 136 136 129
Servicio de cobros y pagos (neto) 4.894 5.325 5.802 5.655 036 033 030 025 6,1 88 90 -25
Servicio de valores (ingresos) 1.069 1.082 1.189 1.411 0,08 0,07 006 0,06 -2,0 1,2 9,8 18,7
Comercializacion de productos fin. no bancarios (ingresos) 2.314 2.873 3.369 4.097 0,17 018 0,17 0,18 11,2 242 173 21,6
Por riesgos y compromisos contingentes (neto) 1.035 1.122 1.283 1.633 0,08 007 007 007 11,2 83 14,4 19,5
Por cambio de divisas y billetes (ingresos) 61 57 51 52 000 000 000 000 -189 -53 -11,7 Shil
Otras comisiones (neto) -626 -523 -403 -6 -005 -003 -002 000 -11,6 -165 -229 -985
Resultados por operaciones financieras y diferencias
de cambio (neto) -253 1.918 2.666 4.479 -0,02 0,12 0,14 020 - - 390 680
Cartera de negociacion 948 730 1.118 919 - 004 006 004 - - 5831 -17,8
Otros instrumentos financieros = 1 -13 -79 - 000 000 000 = = - 517,0
Activos financieros disponibles para la venta - 1.252 1.412 2.331 - 008 007 0710 - - 12,8 65,1
Inversiones crediticias = 53 127 22 - 000 001 000 = - 141,0 -825
Otros resultados por operaciones financieras (c) 16 -573 -318 320 - -0,04 -0,02 0,01 - - —44,5
Diferencias de cambio -1.217 456 339 967 -0,09 003 002 004 - - 255 1849
MARGEN ORDINARIO 39.073 42.404 46.191 55.486 2,84 2,61 240 244 1,2 8,5 89 20,1
Gastos de explotacion -22.623 -23.616 -25.118 -26.995 -1,65 -145 -1,30 -1,19 3,1 4,4 6,4 7,5
De personal -13.427 -14.030 -14.875 -16.038 -0,98 -0,86 -0,77 -0,71 3.3 4,5 6,0 78
Otros gastos generales de administracion -7.101 —7.455 -8.096 -8819 -052 -0,46 -042 -0,39 4,0 5,0 8,6 8,9
Amortizacion —2.094 -2.130 —2.147 -2.187  -0,15 -0,13 -0,11 -0,09 —1,1 1,7 08 04
Otros resultados de explotacion 133 771 996 1.120 0,01 0,05 0,05 0,05 60,4 478,1 29,2 125
MARGEN DE EXPLOTACION 16.584 19.559 22.069 29.611 1,21 1,20 1,15 1,30 -09 17,9 128 34,2
Dotaciones, saneamientos y otros (neto) 759 -5.170 -5.160 -4.839 0,06 -0,32 -0,27 -0,21 3,7 - =02 -6,2
Pérdidas por deterioro de activos (neto) - -4.263 -4.732 -6.585 - 026 -0,25 -0,29 - - 11,0 392
Inversiones crediticias - -4.278 —-4.594 -6.315 - -026 -024 -028 - - 74 375
Otros - 16 -138 -270 - 000 -001 -001 - - - 951
Dotaciones a provisiones (neto) - -1.952 -2.026 -2.910 - -0,12 -0,11 -0,13 - - 3,8 437
Otros resultados (neto) - 1.099 1.672 4.734 - 007 0,09 0,21 - - 52,1 1831
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales - -54 -75 -78 - 000 0,00 0,00 - - 378 4,2
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 12.143 14.390 16.909 24.772 0,88 0,88 0,88 1,09 196 185 17,5 46,5
Impuestos sobre beneficios -2.417 -2.079 -2.848 -4951 -0,18 -0,13 -0,15 -0,22 130,7 -14,0 37,0 73,8
RESULTADO DEL EJERCICIO 9.726 12.310 14.061 19.821 0,71 0,76 0,73 0,87 6,8 26,6 142 41,0
PRO MEMORIA:
Activos totales medios 1.374.957 1.627.238 1.926.334 2.272.200 100,00 100,00 100,00 100,00 10,1 183 184 180
Fondos propios medios (d) 85.508 99.665 114.137  123.105 6,22 6,12 593 542 71 16,6 14,5 79
Ratio de eficiencia (e) - - - - 57,90 55,69 54,38 48,65 - - - -
Rentabilidad sobre fondos propios medios (d) - - - - 11,38 12,35 12,32 16,10 - - - -
Coberturas del riesgo de crédito
Cobertura especifica -1.902 -3.079 -1.478 -1.731 -0,14 -0,19 -0,08 -0,08 -179 619 -520 17,1
Cobertura genérica -3.308 -159 -3.809 -5.338 024 -0,01 -020 -023 72,1 =952 297,1 402
Dotaciones netas por riesgo-pais -3 0 105 -36 0,00 000 001 000 -96,11 - - -

FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 9 de marzo de 2007.

a. Los datos de este cuadro se refieren a las entidades activas en algin momento del afio 2006.

b. Los datos financieros referidos al ejercicio 2003 se basan en los estados de la CBE 4/1991, mientras que los correspondientes a 2004, 2005 y 2006 han sido
obtenidos de los estados declarados seguin la CBE 4/2004. Por ello, la ruptura en las series, que se ha intentado minimizar, se produce en la transicién del afio
2003 al 2004.

c. Para los anos 2004-2006, esta partida incluye los resultados por derivados de cobertura y el resto de resultados de operaciones financieras no incluidos en
cartera de negociacion, otros instrumentos financieros a valor razonable en pérdidas y ganancias, activos financieros disponibles para la venta o inversiones
crediticias. Para 2003, este epigrafe constituye el resto de partidas sin posible asignacion especifica.

d. Incluye los fondos propios contables, excluido el remanente; asimismo, incluye los dividendos y retribuciones anunciados y los ajustes por valoracion
procedentes de diferencias de cambio.

e. La ratio de eficiencia se define como los gastos de explotacion sobre el margen ordinario.
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PRINCIPALES MARGENES DE LA CUENTA DE RESULTADOS INDIVIDUALES DE LAS AGRUPACIONES CUADRO 1.A.12
DE ENTIDADES DE CREDITO (a) (b)
Datos de cada egjercicio (m€y %)

IMPORTE % S/ATM A ANUAL %

2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006
Margen de intermediacion:
Bancos 15.143 15.022 14989 18502 1,98 1,67 1,40 1,50 1,6 -08 -02 234
Cajas de ahorros 12.774 12.861 14.191 16.325 2,43 2,06 1,92 1,83 62 0,7 10,3 15,0
Cooperativas de crédito 1.597 1.525 1.686 1917 3,09 250 234 221 35 -45 105 137
Establecimientos financieros de crédito (EFC) 1.066 1141 1.369 1620 3,17 2,77 2,82 265 11,7 7,1 200 11,0
Margen ordinario:
Bancos 19.661 22.123 23294 28393 258 245 218 230 -38 125 53 219
Cajas de ahorros 16.349 16.985 19.086 22.799 3,10 2,72 2,58 255 65 39 124 195
Cooperativas de crédito 1.960 1.953 2164 2462 3,79 321 3,00 284 75 -03 108 137
Establecimientos financieros de crédito (EFC) 1.103 1.344 1.647 1.832 3,28 326 339 3,19 131 21,8 226 11,2
Margen de explotacion:
Bancos 8.643 11.184 11.776 16.005 1,13 124 110 130 -84 294 53 359
Cajas de ahorros 6.554 6.874 8.419 11.415 1,24 110 1,14 1,28 856 49 225 356
Cooperativas de crédito 771 725 882 1.083 1,49 1,19 122 1,25 7,7 -60 21,7 228
Establecimientos financieros de crédito (EFC) 616 777 992 1.108 1,83 1,88 2,04 193 12,8 26,1 27,7 11,7
Resultado antes de impuestos:
Bancos 6.666 8578  9.691 14542 087 095 091 1,18 17,6 287 13,0 50,1
Cajas de ahorros 4555 4839 5896 8714 086 0,78 0,80 098 232 62 219 47,8
Cooperativas de crédito 510 466 691 747 099 0,77 096 086 11,2 -86 482 81
Establecimientos financieros de crédito (EFC) 412 507 631 770 1,23 123 130 1,34 256 23,0 245 22,0
Resultado del ejercicio:
Bancos 5260  7.391 7965 11582 0,69 082 0,75 0,94 95 405 78 454
Cajas de ahorros 3.767  4.193 5.075 7114 0,72 067 069 0,80 24 11,3 21,0 402
Cooperativas de crédito 439 402 613 657 0,85 0,66 0,85 0,76 75 -84 524 72
Establecimientos financieros de crédito (EFC) 260 323 409 469 0,77 0,78 0,84 082 199 243 264 14,6

FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 9 de marzo de 2007.

a. Los datos de este cuadro se refieren a las entidades activas en algin momento del afio 2006.

b. Los datos financieros referidos al ejercicio 2003 se basan en los estados de la CBE 4/1991, mientras que los correspondientes a 2004,
2005 y 2006 han sido obtenidos de los estados declarados segun la CBE 4/2004. Por ello, la ruptura en las series, que se ha intentado
minimizar, se produce en la transicion del afio 2003 al 2004.
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DETALLE DE LA CASCADA DE RESULTADOS DE LOS GRUPOS CONSOLIDADOS DE LAS ENTIDADES CUADRO 1.A.13
DE CREDITO (a) (b)
Datos de cada egjercicio (m€y %)

IMPORTE % S/ATM A ANUAL %

2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006
Productos financieros 66.200 67.951 93.775 115.884 4,45 392 4,04 430 -143 26 380 236
Intereses y rendimientos asimilados 65.547 66.301 91.826 113.282 441 383 396 420 -145 12 385 234
Rendimiento de instrumentos de capital 654 1.651 1.950 2.602 0,04 010 0,08 0,10 185 1625 181 335
Costes financieros -32.904 -34.134 -53.807 -69.866 -2,21 -1,97 -2,32 -2,59 -22,9 37 576 298
MARGEN DE INTERMEDIACION 33.296 33.818 39.968 46.019 224 1,9 1,72 1,71 -3,6 1,6 182 151
Del que: Inversion de fondos propios 3.678 4.304 6.210 7.636 025 025 027 028 -7,1 17,0 443 230
Otros productos ordinarios 19.932 20.972 27.416 34.698 1,34 1,21 1,18 1,29 12,1 52 30,7 26,6
Resultado de entidades valoradas por el método de la
participacion 3.504 2.447 3.579 4.572 024 014 0,15 0,17 34,6 -30,2 46,2 27,7
Entidades asociadas - 1.259 1.979 1.653 - 007 009 0,06 - - 573 -165
Entidades multigrupo - 416 527 667 - 002 002 002 - - 267 265
Entidades del grupo - 773 1.072 2.252 - 004 005 008 - - 388 1101
Comisiones (neto) 13.643 15.187 18.280 20.793 092 088 0,79 0,77 02 113 204 137
Servicio de cobros y pagos (ingresos) 7.164 7.523 8.615 9.224 048 043 037 034 -0,3 50 14,5 7,1
Servicio de valores (ingresos) 3.193 3.612 2.362 2.631 0,21 0,21 0,70 0,10 —4,9 13,1 -34,6 11,4
Comercializacion de productos fin. no bancarios (ingresos) 3.092 3.681 6.486 7.614 021 021 028 028 6,7 190 762 17,4
Por riesgos y compromisos contingentes (ingresos) 948 1.146 1.296 1.564 0,06 007 006 0,06 91 209 131 19,9
Por cambio de divisas y billetes (ingresos) 106 106 124 136 0,01 o001 001 o001 -186 -03 172 9,0
Otras comisiones (neto) -860 -881 -604 -367 -0,06 -0,05 -0,03 -0,01 3,3 24 -31,4 -393
Resultados por operaciones financieras y diferencias
de cambio (neto) 2.784 3.338 5.558 9.333 0,19 0,19 024 0,35 775 199 665 67,9
Cartera de negociacion 1.247 1.687 2.288 2.726 - 070 0,10 0,10 - - 356 191
Otros instrumentos financieros - 15 47 -111 - 0,00 000 0,00 - - - -
Activos financieros disponibles para la venta - 2.495 3.505 5.549 - 014 015 021 - - 406 58,3
Inversiones crediticias = 93 249 110 - 001 0017 000 = - 1689 -559
Otros resultados por operaciones financieras (c) 891 -1.859 -1.253 142 - -0,11 -0,05 0,01 - - =826 -
Diferencias de cambio 646 907 722 918 004 005 003 003 -404 405 -205 27,1
MARGEN ORDINARIO 53.229 54.790 67.385 80.716 3,58 3,16 291 2,99 it 29 230 198
Gastos de explotacion -30.015 -31.219 -36.113 -39.018 -2,02 -1,80 -1,56 -1,45 -3,8 4,0 157 8,0
De personal -17.242 17971 -20.492 -22258 -1,16 -1,04 -0,88 -0,83 -2,2 42 14,0 8,6
Otros gastos generales de administracion -9.880 -10.166 -12.454 -13.396 -0,66 -0,59 -0,54 -0,50 -5,7 29 225 7,6
Amortizacion -2.892 -3.081 -3.167 -3.364 0,19 -0,18 -0,14 -0,12 -6,6 6,5 2,8 6,2
Otros resultados de explotacion 391 997 1.241 1.462 0,03 0,06 0,05 0,05 29,1 1549 245 17,8
MARGEN DE EXPLOTACION 23.605 24.568 32.513 43.160 1,59 1,42 1,40 1,60 10,2 41 323 327
Dotaciones, saneamientos y otros (neto) -6.994 -6.682 -6.049 -6.078 0,17 -0,39 -0,26 -0,23 72,6 - =95 0,5
Pérdidas por deterioro de activos (neto) - -5.858 —-6.546 -9.100 - -034 0,28 -0,34 - - 11,7 39,0
Deterioro del fondo de comercio = -360 =13 =73 - =002 000 0,00 = - 96,3 4496
Inversiones crediticias - -5.462 -6.354 -8.776 - -032 -027 -033 = - 163 3381
Otros = -36 -179 251 - 000 -001 -0,01 = - 4030 399
Dotaciones a provisiones (neto) - -2.814 -3.059 -3.700 - -0,16 -0,13 -0,14 - - 8,7 21,0
Otros resultados (neto) - 2.044 3.631 6.800 - 012 0,16 025 - - 77,7 872
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales - -54 -75 -78 - 000 0,00 0,00 - - 378 4,2
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 16.611 17.886 26.464 37.082 1,12 1,03 1,14 1,38 26,5 7,7 48,0 40,1
Impuestos sobre beneficios -4.005 -3.464 -5.516 -9.214 -0,27 -0,20 -0,24 -0,34 71,2 -135 593 67,0
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 12.606 14.422 20.948 27.868 0,85 0,83 0,9 1,03 16,9 14,4 452 33,0
Del grupo 11.543 13.604 19.835 26.483 078 079 086 098 16,3 179 458 335
De minoritarios 1.064 818 1.112 1.386 007 005 005 0,05 236 231 359 246
PRO MEMORIA:
Activos totales medios (ATM) 1.487.390 1.732.600 2.319.369 2.696.863 100,00 100,00 100,00 100,00 53 165 339 163
Fondos propios medios del grupo (d) 82.569 97.469 119.253 134.325 555 563 514 4,98 4,4 180 22,3 12,6
Ratio de eficiencia (e) 56,39 56,98 53,59 48,34
Rentabilidad sobre fondos propios medios del grupo (d) 13,98 13,96 16,63 19,72

FUENTE: Banco de Espafia. Datos disponibles a 9 de marzo de 2007.

a. Los datos se refieren a GC, asi como EC individuales no pertenecientes a ningiin GC, activos en algin momento del afio 2006.

b. Los datos financieros referidos al ejercicio 2003 se basan en los estados de la CBE 4/1991, mientras que los correspondientes a 2004, 2005 y 2006 han sido
obtenidos de los estados declarados segun la CBE 4/2004. Por ello, la ruptura en las series, que se ha intentado minimizar, se produce en la transicion del ano
2003 al 2004.

c. Para los afios 2004-2006, esta partida incluye los resultados por derivados de cobertura y el resto de resultados de operaciones financieras no incluidos en
cartera de negociacion, otros instrumentos financieros a valor razonable en pérdidas y ganancias, activos financieros disponibles para la venta o inversiones
crediticias. Para 2003, este epigrafe constituye el resto de partidas sin posible asignacion especifica.

d. Incluye los fondos propios contables, excluido el remanente; asimismo, incluye los dividendos y retribuciones anunciados y los ajustes por valoracion
procedentes de diferencias de cambio.

e. La ratio de eficiencia se define como los gastos de explotacion sobre el margen ordinario.
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PRINCIPALES MARGENES DE LA CUENTA DE RESULTADOS DE LOS GRUPOS CONSOLIDADOS CUADRO 1.A.14
DE LAS ENTIDADES DE CREDITO (3) (b)
Datos de cada egjercicio (m€y %)

IMPORTE % S/ATM A ANUAL %

2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006
Margen de intermediacion:
Bancos 18.979 19.302 23.686 27.498 2,16 191 164 167 -92 1,7 22,7 16,1
Cajas de ahorros 12195 12467 13.794 15813 224 193 1,77 1,69 48 22 10,7 146
Cooperativas de crédito 1.591 1.622 1.677 1.903 3,07 247 229 217 35 44 102 13,5
Establecimientos financieros de crédito (EFC) 532 527 811 804 423 3,75 3,84 3,51 10,9 -0,9 53,8 -09
Margen ordinario:
Bancos 32270 33.704 42714 50511 367 334 29 306 35 44 267 183
Cajas de ahorros 18.427 18494 21598 26.751 3,39 2,86 2,77 2,86 112 04 168 239
Cooperativas de crédito 1.972 1.974 2.182 2480 3,80 3,20 2,98 2,82 8,1 0,1 10,6 13,7
Establecimientos financieros de crédito (EFC) 559 617 892 975 4,45 440 422 426 12,0 104 444 93
Margen de explotacion:
Bancos 14.441 15656 20.791 26.732 1,64 1,55 1,44 1,62 55 84 328 286
Cajas de ahorros 8.087 7.840 10.327 14.787 1,49 121 132 158 19,7 -3,1 31,7 432
Cooperativas de crédito 774 734 890 1.091 149 119 122 1,24 93 -51 213 225
Establecimientos financieros de crédito (EFC) 303 338 505 551 2,41 2,41 239 2,41 12,6 11,6 492 9,2
Resultado antes de impuestos:
Bancos 10.145 11292 17556 23558 1,15 1,12 122 1,43 230 11,3 555 34,2
Cajas de ahorros 5763 5892 7.852 12359 1,06 091 1,01 132 357 22 333 57,4
Cooperativas de crédito 523 488 697 764 1,01 079 095 087 13,0 6,7 427 97
Establecimientos financieros de crédito (EFC) 180 214 360 400 1,43 153 1,70 1,75 9,1 18,8 68,0 11,2
Resultado consolidado del ejercicio:
Bancos 7168 8901 13.203 16.780 082 0,88 091 1,02 162 242 483 27,1
Cajas de ahorros 4666 4840 6533 9625 086 0,75 084 1,03 145 37 350 47,3
Cooperativas de crédito 290 277 409 438 056 045 056 050 322 45 476 7,1
Establecimientos financieros de crédito (EFC) 69 81 152 169 0,55 058 0,72 0,74 -28 176 87,2 11,1

FUENTE: Banco de Espafia. Datos disponibles a 9 de marzo de 2007.

a. Los datos se refieren a GC, asi como EC individuales no pertenecientes a ningin GC, activos en algin momento del afio 2006.

b. Los datos financieros referidos al ejercicio 2003 se basan en los estados de la CBE 4/1991, mientras que los correspondientes a 2004,
2005 y 2006 han sido obtenidos de los estados declarados segun la CBE 4/2004. Por ello, la ruptura en las series, que se ha intentado
minimizar, se produce en la transicion del afo 2003 al 2004.
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SOLVENCIA DE LOS GRUPOS CONSOLIDADOS DE ENTIDADES DE CREDITO (a) CUADRO 1.A.15

Datos a fin de ejercicio (M€ 'y %)

IMPORTE ESTRUCTURA % A ANUAL %
2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006

Recursos propios 113.496 138.853 171.249 209.972 100,0 100,0 100,0 100,0 9,7 22,3 233 226
Bésicos 86.346 101.208 122.127 135.733 76,1 729 71,3 64,6 78 172 20,7 111
Capital, reservas y asimilados 80.725 100.544 117.484 128.016 71,1 724 686 61,0 4,8 246 168 9,0
Acciones y participaciones preferentes 16.0917  19.265 19.310 22.878 14,2 139 11,3 109 -09 197 02 185
Otros recursos propios basicos (b) -1.188 2.461 1.758 2.774 -1,0 1,8 1,0 1,3 14,1 -307,2 -28,6 57,8
Fondo de comercio de consolidacion -9.282 -21.061 -16.425 -17.936 -82 -152 -96 -85 -230 1269-220 92
Segunda categoria 31.095 40.613 63.433 84589 274 292 37,0 403 141 306 56,2 334
Financiaciones subordinadas 27.388 31.916 35291 40.801 24,1 230 206 194 11,9 165 106 156

Otros recursos propios de segunda categoria (c)  3.708 8.697 28.141 43.788 33 63 164 20,9 326 134,62236 556

Deducciones (d) -3.945 -2.969 -14.310 -10.351 -35 -2,1 -84 -49 04 -24,8382,0 -27,7
Requerimientos 81.994 101.330 124.126 150.546 100,0 100,0 100,0 100,0 97 236 225 21,3
Por métodos estandarizados 81.390 100.723 123.566 149.855 99,3 99,4 995 995 10,0 238 22,7 213
Por riesgo de crédito y contraparte 78.071 97423 117.085 142.914 952 96,1 943 949 10,1 248 202 22,1
Por riesgo de la cartera de negociacion 2.758 2.429 5.341 E.5657 34 24 43 37 227 -11,91199 4,0
Por riesgo de cambio y oro 561 870 1.140 1.381 07 09 09 09 -339 551 31,0 21,1
Por riesgo en mercaderias 0 0 0 3 00 00 00 00 - -381280 5605
Por modelos internos 0 206 193 299 00 02 02 02 = - 6,3 545
Adicionales y deduccion por acuerdos

de compensacion 604 401 367 392 o7 04 03 03 -195 -3837 -84 6,9
Ponderacién media riesgo de crédito

y contraparte (%) 62,4 63,8 63,9 67,4

Ratio de solvencia (%) 11,1 11,0 11,0 11,2

Ratio basica (%) 8,4 8,0 7.9 7,2

Ratio fundamental (%) (€) 6,9 6,5 6,6 6,0

PRO MEMORIA: Estimacion de otras ratios de solvencia:
Acuerdo de Capitales de Basilea 1988 (%) 12,7 12,3 12,0 11,9
Del que: Basica (%) 8,6 8,1 8,2 7,6

FUENTE: Banco de Espania. Datos disponibles a 26 de marzo de 2007.

a. La informacion correspondiente al afio 2005 incorpora las actualizaciones que, en su caso, hayan realizado los GC conforme a lo
establecido en la disposicion de entrada en vigor de la CBE 2/2006.

b. Importe neto de las deducciones especificas a los recursos propios basicos, excepto del fondo de comercio de consolidacion.
c. Importe neto de las deducciones y limites a la computabilidad especificos a los recursos propios de segunda categoria.

d. Deducciones practicadas sobre el conjunto de los recursos propios.

e. Ratio que se obtiene de considerar en el numerador los recursos propios basicos, excluidas las acciones preferentes.
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DISTRIBUCION DE LOS GRUPOS CONSOLIDADOS Y ACTIVOS SEGUN SU SOLVENCIA (a) CUADRO 1.A.16

Datos a fin de gjercicio

NUMERO DE GC % ACTIVOS

2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006
Distribucién segun la ratio de solvencia general:
< 8 % (déficit de RRPP) 1 1 - - 0,0 0,0 - -
28y<9% 13 21 11 12 3,8 5,1 39 2,1
29%y<10% 34 33 30 20 10,1 6,7 14,9 11,2
210%y<11 % 29 32 36 32 44,9 58,7 51,7 35,7
211 %y<12% 34 26 21 33 23,5 13,9 10,4 28,3
>12 % 105 103 117 114 12,3 9,4 12,9 16,2
Distribucién segun la ratio de solvencia basica:
<5% 1 - - 2 0,0 - - 1,6
>25y<6 % 1 2 5 11 0,4 1,8 2,4 5,6
26 %Yy<8% 27 31 46 52 60,5 64,7 70,6 70,5
28%y<10% 64 65 52 42 25,1 19,9 14,8 10,3
210%y<11 % 18 18 12 15 1,5 2,1 0,9 1,7
>11 % 105 100 100 89 7,0 538 5,1 3,9
PRO MEMORIA:
Entidades no sujetas a requerimientos de RRPP (b) 52 56 60 65 5,4 6,1 6,2 6,4
Numero de declaraciones de GC 216 216 215 211 94,6 93,9 93,8 93,6

FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 26 de marzo de 2007.

a. La informacion correspondiente al afio 2005 incorpora las actualizaciones que, en su caso, hayan realizado los GC conforme a lo
establecido en la disposicion de entrada en vigor de la CBE 2/2006.

b. Las entidades de crédito no sometidas al cumplimiento del coeficiente de solvencia en Espafia son las sucursales de EC comunitarias,
asf como las sucursales de terceros paises con normativa equivalente.
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REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS POR RIESGO DE CREDITO Y CONTRAPARTE DE LOS GRUPOS CUADRO 1.A17
CONSOLIDADOS DE ENTIDADES DE CREDITO (a)
Datos a fin de 2006 (%)

TECNICAS DE MITIGACION DE RIESGOS DISTRIBUCION DE LOS

RIESGOS AJUSTADOS Y
REASIGNADOS DE LAS RIESGOS REQUERI-
CUENTAS DE ORDEN POR  AJUSTADOS, RIESGOS  MIENTOS

EXPOSICIO-
NES SUJETAS AJUSTES
A RIESGO DE POR RIESGOS

_ EFECTOS DE LAS
TECNICAS DE MITIGACION ~ RIESGOS
EN LA REASIGNACION  AJUSTADOS

IMPORTE DE LAS TECNICAS
DE MITIGACION DE RIESGOS

CREDTOY VALORA- AJUSTADOS CQui s DELOSRESGOS Y REASIGNA- 0101 D CORRECCION  REASIGNA- PONDERA- DE
CONTRA-  CION ) 508 CORREGIDOS PROPIOS
PARTE CARANTIAG  GARANTIAS
NS, PIGNORA-  ENTRADAS SALIDAS () 0% 20% 50% 100%
TICIAS
Ponderaciones:
0% 8,2 0,0 8,2 0,3 0,0 4,3 -0,3 12,3 06 0,0 06 0,6 11,3 0,0 0,0
10% 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
20% 8,6 -0,1 8,5 0,3 11 1,7 -1,4 8,8 05 00 09 0,6 7,9 1,6 0,1
50% 21,0 0,0 21,0 1,4 0,0 0,2 -1,4 19,8 0,0 0,0 0,7 0,7 19,4 9,7 0,8
100% 62,1 -1,8 60,3 35 0,4 0,7 -3,9 57,1 74 01 85 38 45,4 45,4 3,6
TOTAL 100,0 -1,9 98,1 54 1,6 7,0 -7,0 98,1 85 01 10,7 5,7 84,2 56,7 4,5

FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 26 de marzo de 2007.

a. Importes relativizados sobre el total de exposiciones sujetas a riesgo de crédito y contraparte.
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INFORMACION REMITIDA POR LOS GRUPOS MIXTOS NO CONSOLIDABLES DE ENTIDADES FINANCIERAS CUADRO 1.A.18
Y CONGLOMERADOS FINANCIEROS BAJO SUPERVISION DEL BANCO DE ESPANA (a)
Datos a fin de ejercicio (M€y %)

IMPORTE ESTRUCTURA % A ANUAL %

2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006
Recursos propios efectivos 84.091 104.580 146.876 188.123 100,0 100,0 100,0 100,0 11,9 244 40,4 281
Entidades de crédito o grupos 83.128 102.875 137.345 183.240 989 984 935 974 128 238 335 334
Aseguradoras 0 grupos 4248 9.354 11.349  6.781 5,1 89 77 36 101 1202 21,3 -40,2
Deducciones -3.284 -7.649 -1.817 -1.899 -39 -73 -12 -10 353 1329 -762 45
Exigencias de recursos propios 62.421 79.159 105.515 136.080 100,0 100,0 100,0 100,0 11,4 26,8 333 289
Entidades de crédito o grupos 60.898 76.283 100.133 132.724 976 964 949 976 11,7 253 313 325
Aseguradoras o grupos 1.908 3.574 5.595 3.624 3,1 4,5 5,3 2,7 1,6 87,3 56,5 -35.2
Deducciones -385 -697 -212 -318 -06 -09 -02 -02 169 809 -695 496
Superavit o déficit 21.670 25.420 41.361 52.093 - - - - 135 17,3 62,7 259
Superavit o déficit de los GC incluidos 22,229 26.593 37.212 50.516 = = = - 157 196 399 358

FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 26 de marzo de 2007.

a. Hasta 2004 los datos corresponden al cumplimiento de las exigencias de recursos propios minimos de los grupos mixtos. A partir de
2005 se recogen los datos agregados de la informacion remitida por los grupos mixtos y del cumplimiento de los requisitos de adecuacion
de capital adicional de los conglomerados financieros. La informacién correspondiente al afio 2005 incorpora las actualizaciones que, en
su caso, hayan realizado los conglomerados financieros y grupos mixtos conforme a lo establecido en la disposicion de entrada en vigor
de la CBE 2/2006.
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SOCIEDADES Y SERVICIOS DE TASACION

Principales datos de cada ejercicio (a)

2003 2004 2005 2006
Sociedades de tasacion operativas (nimero) 65 58 58 56
Servicios de tasacion de ED (nimero) 3 3 3 3
Numero de tasadores 8.627 9.389 9.958 9.888
De los que: Vinculados 554 528] 526 959
Numero de tasaciones realizadas (en miles) 1.411 1.630 1.820 1.802
De las que:
Edificios completos de uso residencial (b) 43 42 48 53
De los que: De primera residencia (b) 39 44 49
Vivienda (c) 1.151 1.290 1.434 1.411
Viviendas situadas en edificios (c) 939 1.038 1.021
Locales comerciales 69 76 90 78
Encargadas por bancos 487 548 5565 526
Encargadas por cajas de ahorros 682 770 906 915
Para constituir garantias hipotecarias 1.321 1.538 1.719 1.713
Importe de las tasaciones realizadas (m€) 445,973 574.815 747.021 862.344
De las que:
Edificios completos de uso residencial (b) 100.348 129.879 155.060 192.770
De los que: De primera residencia (b) 115.136 140.021 176.220
Vivienda (c) 198.111 249.383 313.983 345.829
Viviendas situadas en edificios (c) 161.789 202.228 223.071
Locales comerciales 17.042 21.118 28.908 25.319
Encargadas por bancos 133.457 166.885 193.741 2156.812
Encargadas por cajas de ahorros 209.662 264.313 346.972 398.850
Para constituir garantias hipotecarias 388.509 505.676 634.637 746.981
Superficie en miles de metros cuadrados
Edificios completos de uso residencial (b) 84.308 93.712 100.811 115.636
De los que: De primera residencia (b) 84.184 92.014 106.497
Vivienda (c) 151.992 156.692 175.933 172.165
De la que: Situadas en edificios (c) 89.437 99.307 96.856
Sociedades de tasacion
Total activo (m€) 172,1 207,4 243,8 276,8
Del que: Resultados (m€) 30,7 41,4 54,4 61,7
ROE (%) 49,3 63,4 76,3 783

FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 17 de abril de 2007.

a. Datos de las entidades existentes a finales de diciembre de cada afio.

b. Incluye los destinados a uso residencial, terminados o en construccién por el valor previsto de terminacién. Desde 2004 se dispone de
informacién que permite distinguir entre los edificios destinados a primera residencia y a segunda residencia, definidos como los que, por
sus caracteristicas y ubicacion, tengan como destino mas probable su uso como residencia habitual o temporal, respectivamente.

c. Se refiere a viviendas como elementos individuales de edificios, incluidas las unifamiliares. Desde 2004 se dispone de informacion que

permite distinguir entre las viviendas que forman parte, o son elementos, de un edificio y aquellas otras conocidas como unifamiliares.
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CUADRO 1.A.19

A ANUAL %
-3,4
0,0
-0,7
55
-1,0

10,4
11,4
-1,6
-1,6

-13.3
5.2

1,0
-03
15,4

243
25,9
10,1
10,3

12,4
11,4
15,0
17,7

14,7
15,7
-2,1
2,5

13,5
13,4
=8



SOCIEDADES DE GARANTIA RECIPROCA

Datos a fin de gjercicio

Entidades operativas (nimero) (a)
Socios protectores y participes (nimero)

De los que: Participes

Datos financieros (m€)

Total balance

Riesgo vivo por garantias y avales
No reavalado

Reavalado (cedido)

Riesgo vivo por garantias y avales segun sectores de actividad:
Primario

Industrial

Construccion

Terciario

Activos y avales dudosos (b)

De los que: No reavalados

Fondos propios

Fondo de provisiones técnicas neto

Fondo de insolvencias

Actividad del ejercicio (m€)

Avales solicitados

Avales concedidos

Avales formalizados

Ratios (%)

Peso de los socios participes en el capital
Activos y avales dudosos/riesgo vivo

Activos y avales dudosos/riesgo vivo no reavalado
Comisiones por aval/riesgo vivo

Comisiones por aval/riesgo vivo no reavalado

FUENTES: Banco de Espana y CESGAR para el nimero de socios. Datos disponibles a 22 de marzo de 2007.

2003
23
69.742
69.070

447
2.852
1.606
1.246

77
858
453

1.441
134

73
163
176

29

1.772
1.342
1.256

55,84
4,28
3,85
0,98
1,74

2004
23
75.514
74.783

509
3.329
1.895
1.434

91
933
537

1.745
177

97
178
202

35

2.150
1.704
1.495

58,45
4,84
4,39
0,97
1,69

a. Una de estas entidades que figuran en Registro se mantiene inactiva y esta en tramite de liquidacion.
b. Los activos y avales dudosos se presentan netos de comisiones percibidas no computadas en pérdidas y ganancias, del capital

desembolsado por el titular y de las aportaciones dinerarias recibidas especificamente para la cobertura de riesgos.
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2005
23
80.670
79.931

582
3.967
2.327
1.641

98
1.005
613
2.229
227
116
198
228
36

2.404
2.015
1.809

61,81
5,27
4,33
0,96
1,61

2006
23
86.492
85.746

705
4.853
2911
1.941

122
1.114
750
2.842
271
136
262
271
42

3.176
2.665
2.259

59,14
5,11
4,05
0,97
1,59

CUADRO 1.A.20

A ANUAL %
4,3
7,2
7,3

21,0
22,3
25,1
18,3

24,4
10,8
22,5
27,5
19,2
17,4
31,9
18,7
16,1

32,1
32,3
24,9
A ANUAL pp
2,67
-0,16
-0,28
0,01
-0,02



ESTABLECIMIENTOS DE CAMBIO Y GESTION DE TRANSFERENCIAS CUADRO 1.A.21

Datos a fin de ejercicio, salvo indicacién en contrario

DICIEMBRE SEPTIEMBRE

2003 2004 2005 2005 2006
Numero de establecimientos seguin autorizacion 2.664 2.575 2.336 2.387 2.374
Compra de moneda extranjera (grupo COMP) 2.609 2.517 2.279 2.329 2.315
Actividad principal 255 548 199 198 201
Actividad complementaria 2.345 2.269 2.080 2.131 2.114
Compraventa de moneda extranjera (grupo CV) 15 15 14 14 14
C/V y transferencias (grupo CVT) 40 43 43 44 45
C/V y transferencias de emigrantes o por gastos de estancia 35 38 38 39 40
C/V y transferencias de cualquier naturaleza & 5] 5} 5} 5}
Operaciones con divisas desde comienzo del ejercicio (m€)
Compras a clientes 1.570 1.505 1.407 1.106 992
Ventas a clientes 90 79 68 51 55
Compras a otros establecimientos de cambio o a EC 42 44 43 33 29
Ventas a otros establecimientos de cambio o a EC 1.632 1.477 1.390 1.096 971
Transferencias emitidas 2.821 3.423 4.015 2.847 3.864
Transferencias recibidas 224 213 211 160 150
Balance y cuenta de resultados de los grupos CV y CVT (m€) JUNIO
Capital y reservas 65 70 86 74 91
Ingresos por actividad principal 151 178 187 81 102
Otras informaciones de los grupos CV y CVT (nimero)
Oficinas 191 173 191 180 188
Empleados asalariados 1.377 1.485 1.578 1.540 1.584
Agentes 4.968 6.483 7.876 6.863 8.791
De los que: Personas fisicas 2.826 3.900 4.921 4.166 5.632
Locales en los que los agentes ejercen la actividad 6.754 8.649 18.725 16.854 18.248

FUENTE: Banco de Espafna. Datos de titulares autorizados disponibles a 27 de abril de 2007. Resto de datos, disponibles a 27 de febrero
de 2007.
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2 EL EJERCICIO DE LAS FUNCIONES SUPERVISORAS EN 2006






2 El ejercicio de las funciones supervisoras en 2006

En 2006 no ha sido necesario que el Banco adoptara medidas cautelares respecto a las enti-
dades supervisadas, siendo suficiente la labor de supervision continuada, a distancia € in situ,
que el Banco desempefia, conforme a lo dispuesto en la Ley de Autonomia del Banco de
Espafa (LABE) y en la regulacion prudencial vigente.

Tras el primer gjercicio de aplicacion, 2006 ha sido el de la plena consolidacion de la nueva
normativa contable integrada por los reglamentos de la Union Europea en materia de Normas
Internacionales de Contabilidad y por la Circular del Banco de Espafna 4/2004, de 22 de di-
ciembre. El nuevo marco contable de las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
a las que entidades, supervisores y mercados se han tenido que adaptar, tiene ya suficiente
recorrido como para poder considerar cerrado el proceso. El periodo de adaptacion a los
profundos cambios introducidos en las normas contables ha resultado satisfactorio y sin inci-
dencias dignas de resefar.

El otro gran cambio normativo en marcha es la adopcién del nuevo Acuerdo de Capital, co-
nocido como Basilea I, que fue aprobado en junio de 2004 por el Comité de Supervision
Bancaria de Basilea (BCBS). En el ambito de la Unién Europea, el texto definitivo de la nueva
regulacion se ha incorporado mediante las directivas 2006/48/EC y 2006/49/EC, rubricadas
por el Consejo y por el Parlamento Europeo el 14 de junio de 20086, y que modifican, respec-
tivamente, la Directiva 2000/12/CE, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédi-
to y a su gjercicio, y la Directiva 93/6/CEE, sobre la adecuacion del capital de las empresas de
inversion y las entidades de crédito. La Directiva comunitaria que transforma Basilea Il, con
minimas modificaciones, afecta no solo a los grandes bancos internacionales, sino que aplica
a la totalidad de las entidades de crédito.

La nueva reglamentacion europea, a su vez, se traspondra a la normativa espanola a lo largo
de 2007, para su plena aplicacion en 2008. Las entidades y el Banco de Espafna han venido
trabajando en la implantacion de las nuevas reglas desde que se conocieron las lineas maes-
tras del modelo. El nuevo marco ofrece un amplio abanico de alternativas para la medicion de
los riesgos del Pilar 1, que las entidades pueden utilizar en funcion de sus capacidades, es-
trategias, necesidades y perfil de riesgos, siempre que obtengan la autorizacion del Banco de
Espana. En efecto, ademas de los métodos estandar de calculo del capital minimo exigible
por los riesgos de crédito, mercado y operacional, existe la posibilidad de utilizar modelos
internos para la medicion de esos mismos riesgos a efectos de determinar los recursos pro-
pios exigibles.

La puesta en practica de los denominados «enfoques avanzados» exige el cumplimiento de
una serie de requisitos no solo cuantitativos, sino también cualitativos, muy exigentes. Es
decir, se incentiva el desarrollo de procedimientos soélidos de medicion de los riesgos, y del
empleo efectivo y probado de las técnicas aplicadas en la gestion de la entidad. Dadas la
complejidad de estos enfoques, la implicacion de distintas areas de las entidades y la canti-
dad de informacion que necesitan, es fundamental la existencia de unos contrastes y evalua-
ciones tanto por parte de la propia entidad como por el supervisor.

Consecuentemente, el ejercicio 2006 ha sido un afo caracterizado por la atencion al pro-
ceso de prevalidacion supervisora de los modelos internos avanzados. Este esfuerzo de

validacion y de revision de los calculos paralelos de las entidades se esta prolongando tam-
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2.1 Actividad
supervisora: analisis a
distancia e inspecciones
in situ

bién a lo largo del presente ejercicio. De igual manera que el propio Banco de Espafa, los
grupos financieros incursos actualmente en procesos de validacion estan dedicando consi-
derables recursos a estos procesos, que culminaran, en esta primera etapa, en diciembre
de 2007.

Los siguientes apartados de este capitulo desarrollan diversos aspectos relacionados con el
ejercicio de la actividad supervisora por parte del Banco de Espana durante 2006. En primer
lugar, se realiza una breve descripcion de las actuaciones supervisoras practicadas, con in-
dicacion de las entidades objeto de supervision, las visitas de inspeccion in situ realizadas y
el personal adscrito a la Direccion General de Supervision, junto con un detalle de los escri-
tos de requerimientos y observaciones remitidos a las entidades como consecuencia de di-
chas actuaciones. En segundo lugar, se explica lo que ha supuesto a lo largo de 2006 el
gjercicio de la potestad sancionadora, con indicacion del nimero de expedientes incoados y
de los expedientes resueltos por tipo de infraccion. En tercer lugar, se ofrece una referencia
al gjercicio de otras competencias del Banco de Espafa con las que se completan sus res-
ponsabilidades de supervision (por ejemplo, las vinculadas a las normas que regulan la trans-
parencia de las operaciones bancarias y establecen elementos para la proteccion de los in-
tereses de los clientes en el marco de sus relaciones con las entidades, y la llevanza de los
Registros oficiales). Por ultimo, en el apartado de politicas supervisoras, se tratan dos temas
de especial relevancia: la continuidad del negocio y la implantacion de la Directiva de Capital
en Espana.

A 31 de diciembre de 2006, se encontraba bajo la supervision del Banco de Espafia un total
de 496 entidades de diversa naturaleza, de las que 355 eran entidades de crédito. Adicional-
mente, el Banco tiene responsabilidades de supervision sobre 115 entidades de crédito ex-
tranjeras, de forma limitada a su condicion de supervisor en base consolidada de los grupos
que tienen como cabecera una entidad de crédito espanola.

El proceso de supervision continuada que el Banco de Espafia aplica con relacién a las enti-
dades citadas consta de un sistema de seguimiento y analisis de su situacion con caracter
permanente, reforzado por un programa intenso de verificacion de la informacion mediante
inspecciones in situ. En el gjercicio 2006 se han llevado a cabo 177 visitas de inspeccién, in-
cluyendo las que ya se habian iniciado antes del comienzo del gjercicio, de las cuales 96 se
encontraban en curso a 31 de diciembre de 2006, segun el desglose sefialado en el cua-
dro 2.1.

De acuerdo con las labores de planificacion de las actuaciones supervisoras, las visitas de
inspeccion pueden ser de distinta naturaleza, bien con un alcance global, o bien limitado a
determinados aspectos. En el primer caso, las actuaciones pretenden obtener una informa-
cion actualizada y razonablemente completa que desde un punto de vista supervisor resulte
relevante, sobre todos los aspectos de una entidad o grupo. Por su parte, las inspecciones
parciales tienen un alcance limitado y pretenden obtener conocimiento suficiente sobre una o
varias areas de la entidad o grupo (por ejemplo, la cartera de créditos, la actividad de tesore-
ria o la de custodia) o el seguimiento de aspectos concretos (por ejemplo, el grado de cum-
plimiento de requerimientos previamente formulados por el Banco de Espana, las circunstan-
cias relevantes para el cierre del gjercicio, etc.).

Para desarrollar las actuaciones antes descritas, el personal adscrito a la Direccion General de
Supervision del Banco de Espafia se componia, a 31.12.2006, de 416 personas, tal y como
se detalla en el anejo 2.4, estando el 54% de su tiempo, de acuerdo con estimaciones globa-
les, dedicado a trabajos de analisis continuado de las entidades, el 38% a labores de inspec-
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ACTIVIDAD SUPERVISORA EN 2006: INSPECCIONES IN SITU CUADRO 2.1

VISITAS DE INSPECCIONES

FINALIZADAS EN CURSO
Entidades de crédito 69 80
Bancos 36 37
Cajas de ahorros 11 21
Cooperativas de crédito 10 12
Sucursales de entidades de crédito extranjeras 1 2
Comunitarias 1 2
Establecimientos financieros de crédito 1 8
Otras entidades 12 16
Sociedades de tasacion 2 6
Sociedades de garantia reciproca 3 5
Establecimientos de cambio y transferencias 7 5
TOTAL 81 96

FUENTE: Banco de Espana.

cion in situ y el 8% a otras funciones, tales como asesoria interna, participacion en el disefio
de la politica supervisora, asistencia a foros internacionales y realizacién de otras tareas de
apoyo a las labores de supervision.

Como consecuencia del conocimiento adquirido en el proceso de supervision continuada de
las entidades, el Banco de Espana esta habilitado para adoptar diversos tipos de medidas
previstas en el ordenamiento juridico, tales como: i) recomendaciones y requerimiento; i) apro-
bacidén de planes de saneamiento; iii) incoacion de expedientes sancionadores a las entidades
y a sus organos de administracion y direccion, y iv) medidas de intervencion o de sustitucion
de administradores.

El apartado siguiente de esta Memoria se refiere al gjercicio de la potestad sancionadora so-
bre los distintos sujetos supervisados, con un detalle de los expedientes incoados a lo largo
del ejercicio. En 2006 no ha sido necesaria la adopcion de ninguna medida cautelar en rela-
cién con las entidades supervisadas, por lo que el presente apartado se centra en resumir las
recomendaciones y requerimientos que a lo largo del gjercicio 2006 se han materializado me-
diante el envio a las entidades de crédito y otras sociedades supervisadas de escritos referi-
dos a distintos aspectos de su actividad.

Los requerimientos y recomendaciones que el Banco de Espana considera oportuno trasladar
a las entidades supervisadas son medidas tendentes a subsanar tanto deficiencias observa-
das o incumplimientos de normas prudenciales como defectos de control interno y gestion,
con el objetivo dltimo mejorar el perfil de riesgo de las entidades de crédito y contribuir de este
modo a la estabilidad del sistema financiero espafol.

Alo largo del gjercicio 2006 el Banco de Espana ha remitido un total de 97 escritos de reque-
rimientos y recomendaciones, dirigidos a entidades individualmente consideradas o a entida-
des cabeceras de grupos consolidables. En este Ultimo caso, las observaciones pueden estar
referidas a mas de una entidad del grupo y al grupo consolidado en su conjunto. Por tipo de
entidad supervisada, los escritos se detallan en el cuadro 2.2.
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ACTIVIDAD SUPERVISORA EN 2006: ESCRITOS DIRIGIDOS A ENTIDADES SUPERVISADAS CUADRO 2.2

ESCRITOS DIRIGIDOS

A ENTIDADES
Entidades de crédito 80
Bancos 24
Cajas de ahorros 14
Cooperativas de crédito 20
Sucursales de entidades de crédito extranjeras 9
Comunitarias 4
Extracomunitarias 5
Establecimientos financieros de crédito 13
Otras entidades 17
Sociedades de tasacion 5
Sociedades de garantia reciproca 4
Establecimientos de cambio y transferencias 8
TOTAL 97

FUENTE: Banco de Espafia.

En estos 97 escritos se formuld un total de 423 recomendaciones y requerimientos. Por or-
den de importancia cuantitativa, los aspectos relacionados con el riesgo de crédito conti-
nuan suponiendo el conjunto mas significativo, con un total de 145 requerimientos y reco-
mendaciones, referidos fundamentalmente a la correcta gestion, clasificacion y cobertura del
riesgo. Entre otras cuestiones, a través de estos escritos se han trasladado también a las
entidades las reflexiones del Banco de Espana acerca de los riesgos de las carteras hipote-
carias.

La adecuada gestion por parte de las entidades del conjunto de sus riesgos, asi como la
mejora en los procedimientos de control interno, constituyen aspectos de constante in-
terés por parte de la supervision realizada por el Banco de Espafia y han originado un
total de 95 recomendaciones o requerimientos a lo largo del afio. Por su parte, la estric-
ta vigilancia del cumplimiento de las normas de solvencia ha dado lugar a 30 observacio-
nes.

Un total de 61 recomendaciones tuvo como finalidad el cumplimiento de otras normas de
obligada observancia por parte de las entidades. De entre ellas destacan 22 relativas a las
declaraciones de riesgos a la Central de Informacion de Riesgos del Banco de Espafa y 29
referidas a aspectos contables.

En 31 ocasiones se llamd la atencion de las entidades acerca del correcto cumplimiento de
las normas de defensa de los consumidores y usuarios y, en general, de transparencia en las
operaciones con la clientela.

El resto (48 requerimientos o recomendaciones) ha estado referido a distintos aspectos de
la actividad de las entidades supervisadas y al cumplimiento de diversa normativa de obligada
observancia por parte de estas y, en su caso y atendiendo a la naturaleza de las deficiencias
apreciadas, han originado las oportunas comunicaciones a la Comision Nacional del Mercado
de Valores (CNMV) y al Servicio Ejecutivo para la Prevencion del Blanqueo de Capitales (SEP-
BLAC), en el marco de los acuerdos de colaboracion sucritos por el Banco de Espafa con
ambas instituciones.
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EXPEDIENTES INCOADOS POR EL BANCO DE ESPANA CUADRO 2.3

ENTIDADES 2003 2004 2005 2006
Bancos 3 - 1 1
Sucursales de entidades de crédito extranjeras comunitarias - - - 1
Cajas de ahorros - - 1 -
Titulares de participaciones significativas en EC 1 - - -
Incumplimiento del coeficiente de reservas minimas del BCE 4 4 8 5
Utilizacion de denominaciones o realizacion de actividades reservadas a EC - 2 - -
Establecimientos financieros de crédito 2 - - 1
Sociedades de tasacion 3 1 5 2
Revocacion de sociedades de tasacion - - 1 -
Establecimientos de cambio de moneda 8 4 5 5
Establecimientos de cambio de moneda no autorizados 3 2 - 2
Revocacion de establecimientos de cambio de moneda - 183 163 1
Total 24 196 179 18

FUENTE: Banco de Espanfa.

2.2 El ejercicio de la
potestad sancionadora
a lo largo del afio 2006

Expedientes incoados en el afio

2006

La funcion de supervision atribuida por nuestro ordenamiento juridico al Banco de Espana
integra el egjercicio de la potestad sancionadora. Del mismo modo, el ejercicio de esa potes-
tad, en su condicion de correccidon administrativa mas relevante, queda reservada para la re-
presion de las conductas que supongan una mayor vulneracion del ordenamiento sectorial.

La potestad sancionadora requiere no solo la concurrencia del principio de legalidad material,
que exige que las conductas ilicitas y sus sanciones estén predeterminadas en la norma legal,
sino también el principio de legalidad procedimental, que implica que la Administracion se
encuentra sometida a normas de ineludible observancia. Este Ultimo principio lleva aparejado
que, para imponer una sancion a un hecho que constituya una infraccion asi definida, toda la
tramitacion correspondiente debe ajustarse al procedimiento legalmente establecido.

La regulacion del procedimiento sancionador en la Ley de Disciplina e Intervencion de Enti-
dades de Crédito recoge puntualmente la aplicacion de los anteriores principios al ordena-
miento sectorial financiero y del crédito, cuya supervision esta encomendada al Banco de
Espana.

El ejercicio de esta potestad sancionadora en el ambito competencial del Banco de Espafia
tiene, en consecuencia, por objeto corregir disciplinariamente aquellas conductas y actuacio-
nes de las entidades sometidas a supervision, asi como de sus administradores y directivos,
que constituyan incumplimientos de la normativa de ordenacion y disciplina.

Por lo que respecta a los expedientes sancionadores incoados durante el afio 2006, se han
abierto 17 expedientes a entidades supervisadas vy, tramitados de forma conjunta con los
anteriores, 46 expedientes a administradores o directivos de las mismas. En particular, y aten-
diendo a los distintos tipos de entidades sobre los que se ejerce la actividad sancionadora, se
han incoado procedimientos disciplinarios a un banco, a una sucursal de una entidad de cré-
dito comunitaria, a un establecimiento financiero de crédito, a dos sociedades de tasacion, a
cinco establecimientos de cambio de moneda extranjera, a dos establecimientos de cambio
de moneda extranjera no autorizados y, por Ultimo, se han tramitado cinco expedientes por
incumplimiento del coeficiente de reservas minimas del BCE.
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EXPEDIENTES RESUELTOS POR TIPO DE INFRACCION CUADRO 2.4

PROCEDIMIENTOS SANCIONADORES OTROS PROCEDIMIENTOS
INFRAGCION INCUM- DENOMI- .
NUMERO DE PLIMIENTO NACION/  REVOCACION REEVSOT%&?N
EXPEDIENTES SOBRE- RETE COEFICIENTE ~ ACTVIDAD ~ SOCIEDADES ~ ECM NO SDIERTOS
SEIMIENTO RESERVAS ~ RESERVADA  TASACION AUTORIZADOS o
MUY GRAVE GRAVE LEVE MINIMAS ~ (ARTS. 28-29  (RD 775/97) SEaEoA
BCE  LEY DISCIPLINA)
Expedientes a entidades
2003 20 9 35 5 2 4 3 3
2004 75 16 73 14 4 2 53
2005 232 5 16 2 3 1 1 1 220
2006 18 13 33 13 5 1

Expedientes a determinados administradores de dichas entidades o personas fisicas ECM

2003
2004
2005
2006

FUENTE: Banco de Espana.

Expedientes resueltos en 2006

Expedientes de revocacion
de la autorizacion seguidos
contra distintos sujetos

supervisados

42
70
87
56

59 131 3 2
61 199 1 1 10
14 47 2 63
39 132 2

LLas anteriores cifras son similares a las que aparecen en ejercicios precedentes y suponen
consolidar la tendencia existente en los Ultimos afios en lo que se refiere a la correccion disci-
plinaria no solo de las entidades sometidas a supervision que hayan cometido algun tipo de
infraccion administrativa, sino también de las personas que ostentan cargos de administra-
cion y direccion en las mismas. Asimismo, la anterior informacion también continua reflejando,
como en periodos precedentes, la extension subjetiva de los sujetos supervisados objeto de
apertura de un procedimiento sancionador que abarca a distintas entidades, tales como ban-
cos, sucursales de entidades de crédito, establecimientos financieros de crédito, sociedades
de tasacion o establecimientos de cambio de moneda extranjera.

Por lo que respecta a los expedientes sancionadores resueltos a lo largo del gjercicio de 2006,
cabe decir que durante ese periodo se han resuelto por el Banco de Espafa un total de 18
expedientes sancionadores seguidos a entidades supervisadas y 56 expedientes seguidos
contra administradores o directivos de las mismas. En cuanto al tipo de infracciones aprecia-
das en los expedientes tramitados y resueltos en este periodo, se han impuesto, por parte de
las autoridades competentes, por un lado, sanciones a entidades supervisadas por la comision
de 13 infracciones muy graves, 33 graves y 13 leves; Y, por otro, a los administradores y direc-
tivos de las mismas, sanciones por la comision de 39 infracciones muy graves y 132 graves,
habiéndose acordado el sobreseimiento en dos ocasiones. Asimismo, se han impuesto cinco
sanciones derivadas de incumplimiento del coeficiente de reservas minimas del BCE.

Junto a la actividad estrictamente sancionadora, y como consecuencia del evidente paralelismo
y de las similitudes que presentan con aquella, se vienen incluyendo en este apartado la in-
coacion, tramitacion y resolucion de los expedientes de revocacion de la autorizacion seguidos
contra los distintos sujetos supervisados. En este sentido, debe sefnalarse que en el ano 2006
se incod y se resolvid un expediente de revocacion de la autorizacion para el gjercicio de la ac-
tividad profesional de cambio de moneda extranjera en establecimiento abierto al publico, como
consecuencia de la solicitud de baja en el Registro oficial interesada por la propia entidad.

Con este Ultimo expediente puede darse por cerrado el proceso de regularizacion iniciado en
el ano 2004 en este sector del mercado, que ha permitido dar de baja a 347 establecimientos
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Infracciones muy graves

Infracciones de titulares

de participaciones significativas

Infracciones de sociedades

de tasacion

Infracciones de establecimientos

de cambio y gestion de transferencias

inactivos, que no desarrollaban la actividad de cambio de moneda extranjera para la que en
su dia obtuvieron la preceptiva autorizacion y que figuraban inscritos en los registros del Ban-
co de Espafa.

Por lo que se refiere al contenido de los expedientes sancionadores resueltos en este ano
2006, se exponen y sistematizan a continuacion los principales rasgos de las infracciones
cometidas, atendiendo a la naturaleza y gravedad de dichas infracciones y al caracter de las
mismas.

En cuanto a la existencia de infracciones muy graves, debe sefnalarse que estas han sido apre-
ciadas en un expediente seguido a una entidad titular de una participacion significativa; en tres
expedientes seguidos a sociedades de tasacion y a sus respectivos administradores y/o direc-
tivos vy, finalmente, en dos expedientes seguidos a establecimientos de cambio de moneda
extranjera y gestion de transferencias con el exterior y a sus administradores y/o directivos.

En el expediente seguido a una entidad titular de una participacion significativa se aprecio la
comision de una infraccion muy grave, consistente en la adquisicion de una participacion sig-
nificativa, infringiendo lo previsto en el titulo VI de la Ley de Disciplina e Intervencion de Entida-
des de Crédito. Asimismo, en dicho expediente se acordd sobreseer y archivar el expediente
respecto de dos personas fisicas titulares, igualmente, de una participacion de tal naturaleza.

Por lo que respecta a los expedientes sancionadores finalizados sobre sociedades de tasa-
cidn, se sanciond a tres entidades y a sus seis, cuatro y tres administradores, por la comision
de la infraccion muy grave derivada del incumplimiento del requisito de homologacion para
gjercer la actividad de tasacion, consistente en disponer de una organizacion, medios y sis-
temas de control interno exigidos por la normativa sectorial. Por otro lado, la infraccion tipi-
ficada como incumplimiento del requisito de homologacion (consistente en contar con el
porcentaje minimo exigido de capital integramente desembolsado y mantener unos fondos
propios inferiores a la exigencia de dicho capital minimo desembolsado) fue apreciada en
los expedientes seguidos contra dichas tres entidades y seis, tres y tres de sus respectivos
administradores. Finalmente en un expediente seguido contra una de las mencionadas enti-
dades y tres de sus administradores (presidente-consejero delegado y dos consejeros) se
aprecio, ademas de una de las anteriores, la existencia de otras dos infracciones muy gra-
ves, consistentes, la primera, en la resistencia o negativa a la labor inspectora encomendada
al Banco de Espafia vy, la segunda, en la insuficiencia de la cobertura del seguro de respon-
sabilidad civil exigido por la normativa de aplicacion.

Del conjunto de expedientes seguidos a establecimientos de cambio de moneda extranjera y
gestion de transferencias con el exterior, en dos de ellos se ha apreciado la comision de con-
ductas tipificadas como muy graves.

En los dos expedientes seguidos contra dichos establecimientos de cambio y, respectiva-
mente, tres y dos administradores y/o directivos, se sanciond una infraccion muy grave,
consistente en el incumplimiento de las obligaciones referentes a la auditoria externa de las
cuentas anuales de la entidad. Las circunstancias apreciadas a lo largo de la tramitacion de
estos expedientes determinaron la imposicidn en ambos casos de la sancion de revocacion
de la autorizacion para el gjercicio de la actividad de cambio y gestion de transferencias, y de
la sancion de inhabilitacion para ejercer cargos de administracion o direccidon en cualquier
establecimiento de cambio o del sector financiero, por un plazo de tres anos en el caso de
los tres administradores del primero de los expedientes considerados, y por un plazo de dos
anos en el segundo de ellos.

BANCO DE ESPANA 77 MEMORIA DE LA SUPERVISION BANCARIA EN ESPANA, 2006



Infracciones graves

Infracciones relacionadas

con la solvencia de las entidades

En el expediente seguido contra uno de estos establecimientos, a su administrador Unico y a
una apoderada del mismo, se les imputaron, ademas de la infraccion muy grave anteriormen-
te considerada, otras dos de la misma naturaleza, por la llevanza de la contabilidad con irre-
gularidades esenciales que impiden conocer la situacion patrimonial y financiera del estable-
cimiento, asi como por la falta de remision al érgano administrativo competente de cuantos
datos o documentacion deban remitirsele o requiera en el gjercicio de sus funciones, o la falta
de veracidad en los mismos, cuando con ello se dificulte la apreciacion de la situacion patri-
monial y financiera del establecimiento. Dichas infracciones determinaron la imposicion de
sendas sanciones de revocacion de la autorizacion para el gjercicio de la actividad de cambio
y gestion de transferencias, y dos sanciones de inhabilitacion para ejercer cargos de adminis-
tracidon o direccién en cualquier establecimiento de cambio o del sector financiero, por un
plazo de dos afos, tanto a su administrador Unico como a la apoderada de la entidad.

Como se observa, la gravedad de las conductas imputadas, la estrecha relacion de los he-
chos sancionados con la solvencia de la entidad y los medios previstos en el ordenamiento
sectorial para posibilitar su supervision y control determinaron que se aplicaran con el maximo
rigor, a los distintos sujetos infractores y, en especial, al establecimiento, las sanciones previs-
tas en nuestro ordenamiento, que han supuesto la imposibilidad de seguir operando en el
mercado.

Las infracciones graves sancionadas abarcan un extenso y heterogéneo abanico de conduc-
tas, que dependen en gran medida de la naturaleza de la entidad expedientada, si bien pue-
den clasificarse, a los efectos que nos ocupan, en cuatro grandes categorias. En primer lugar,
se analizaran las conductas que guarden relacion con la solvencia de las entidades; en segun-
do lugar, las relativas a la adecuacion técnica del desarrollo de su actividad a la normativa
aplicable; en tercer término, las infracciones referidas a la transparencia en la relacién con sus
clientes; vy, finalmente, en cuarto lugar, las conductas relacionadas con el cumplimiento de
la normativa vigente sobre contabilizacion de operaciones y/o los incumplimientos referidos
a la adecuada remisidn de informacion al Banco de Espafia en cuanto elementos previos fun-
damentales al desarrollo de la actuacion supervisora.

En el ambito de la primera de estas cuatro grandes categorias de infracciones graves, carac-
terizada por constituir practicas inadecuadas de las entidades, que afectan directa o indirec-
tamente a su solvencia, pueden incluirse los expedientes seguidos a cinco establecimientos
de cambio de moneda y gestion de transferencias con el exterior, y a sus administradores y/o
directivos (siete, tres, dos, cinco y dos, respectivamente), por la realizacion de las siguientes
conductas:

1 Incumplimiento de las normas que regulan el patrimonio social minimo de esta
clase de establecimientos, al haber sido acreditado que los fondos propios de la
misma alcanzaban un importe inferior al nivel minimo de capitalizacion necesario
para conservar la autorizacion (expedientes seguidos a tres entidades y a sus
siete, tres y dos administradores y/o directivos).

2 Incumplimientos de las normas reguladoras del aseguramiento de la responsa-
bilidad civil, en la medida en que dicha exigencia viene orientada a la protec-
cioén de la entidad frente a cualquier contingencia que pudiera afectar directa
o indirectamente a sus recursos propios (en los cinco expedientes a este tipo
de entidades y a sus administradores y/o directivos resueltos en 2006, lo que da
una idea del amplio grado de incumplimiento de la normativa sectorial en este
punto).
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Infracciones relativas a la adecuacion

técnica del desarrollo de la actividad

Infracciones relativas a la transparencia

Infracciones relativas a contabilizacién
de operaciones y/o remision de

informacion

La segunda categoria de infracciones graves guarda relacion con la adecuacion técnica del
desarrollo de la actividad de las entidades supervisadas a la normativa aplicable. Aunque esta
categoria abarca, a su vez, una amplia y variada lista de conductas, en ultimo término pueden
ser agrupadas bajo este minimo denominador comun, al tratarse todas ellas de incumplimien-
tos de las normas que delimitan técnicamente el correcto y prudente ejercicio de la actividad.

En el caso de los establecimientos de cambio de moneda y gestion de transferencias con el
exterior, se aprecid, en los expedientes incoados a esta clase de entidades y a sus altos car-
gos, la concurrencia de las siguientes infracciones graves incardinables en este grupo:

1 Incumplimiento de normas sobre documentacion y registro de las operaciones de
transferencia con el exterior 0 sobre identificacion de la clientela. Por este motivo
fueron sancionadas cuatro entidades y sus administradores y/o directivos (dos,
siete, cinco y tres, respectivamente).

2 Elincumplimiento de normas reguladoras de los agentes y corresponsales de los
establecimientos o, en particular, sobre la correcta formalizacion de los contratos
con dichos agentes, al apreciarse incumplimientos en alguno de los requisitos
enumerados en la normativa reglamentaria. Este incumplimiento aparece en tres
expedientes a este tipo de entidades y a sus dos, tres y dos administradores y/o
directivos, respectivamente.

3 El incumplimiento consistente en el gjercicio de actividades ajenas a su objeto
social exclusivo, 1o cual supone un desvio de los medios personales y humanos
afectos a la actividad de cambio de moneda extranjera y gestion de transferen-
cias con el exterior hacia otras actividades distintas de la autorizada, no admitida
por la normativa (sanciones a dos entidades y a siete y cinco administradores y/o
directivos, respectivamente).

Por su parte, en el caso de expedientes a sociedades de tasacion y a sus administradores y/o
directivos se aprecio la concurrencia de infracciones graves consistentes en la emision de
certificados e informes de tasacién en cuyo contenido se aprecia falta de veracidad y, en par-
ticular, falta de concordancia con los datos y pruebas obtenidos en la actividad de valoracion
efectuada, o0 que se aparten, sin advertirlo expresamente, de los procedimientos, comproba-
ciones e instrucciones previstos en la normativa aplicable (sanciones a cuatro entidades, y a
tres, cuatro, seis y tres administradores y/o directivos, respectivamente).

El tercer gran grupo en los que se han dividido las infracciones graves viene constituido por los
incumplimientos relativos a la transparencia en la relacion de las entidades supervisadas con sus
clientes, que suponen, sin duda, un cada vez mas relevante objeto de la labor supervisora, que
debe orientarse a la conciliacion de las maximas exigencias de solvencia de las entidades con el
mas escrupuloso respeto de los derechos de los clientes de las entidades supervisadas.

Este tipo de infracciones esta presente en los expedientes seguidos contra cuatro estableci-
mientos de cambio de moneda extranjera y gestion de transferencias con el exterior, y contra
sus administradores y/o directivos (siete, tres, cinco y dos, respectivamente).

La cuarta de las categorias en las que se han clasificado las distintas infracciones graves
sancionadas en el ano 2006 se refiere a las conductas relacionadas con el cumplimiento de la
normativa vigente sobre contabilizacién de operaciones y/o los incumplimientos referidos a
la adecuada remision de informacion al Banco de Espafia.
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Infracciones leves

Incumplimientos del coeficiente

de reservas minimas

2.3 Otras actuaciones
supervisoras del Banco
de Espafia

2.3.1 TARIFAS DE COMISIONES

Durante el ejercicio 2006 se sanciond por el incumplimiento de las normas vigentes sobre
contabilizacion de operaciones y sobre la formulacion de balances y cuentas de pérdidas y
ganancias y estados financieros de obligatoria comunicacion al érgano administrativo compe-
tente a una caja de ahorros y a 16 administradores y/o directivos de la misma.

Por lo que respecta a los establecimientos de cambio de moneda y gestion de transferencias
con el exterior, también se apreciaron incumplimientos encuadrables en este grupo. Asi, se
sanciono a dos entidades y a sus tres y siete administradores y/o directivos, respectivamente,
por la infraccidn consistente en la falta de veracidad en los datos o documentacion que deba
remitirse al érgano administrativo competente en el gjercicio de sus funciones. Asimismo, se
sanciond a una entidad y a cinco administradores y/o directivos por el incumplimiento de las
normas vigentes sobre contabilizacion de operaciones y sobre formulacion de balances,
cuentas de pérdidas y ganancias y estados financieros de obligatoria comunicacion al érgano
administrativo competente.

Finalmente, en el caso de expedientes seguidos a sociedades de tasacion se sanciond a
cuatro entidades y a sus tres, seis, tres y tres administradores y/o directivos, respectivamente,
por la falta de remision de los datos que deben ser suministrados al Banco de Espana.

En dltimo término, tal y como se ha tenido ocasion de exponer anteriormente, en el gjercicio
2006 se impusieron 13 sanciones por infracciones leves, que, de acuerdo con la propia Ley
de Disciplina e Intervencién de Entidades de Crédito, unicamente pueden ser apreciadas res-
pecto de las entidades supervisadas, pero no respecto de sus altos cargos. Dichas infraccio-
nes, por su propia naturaleza, quedan reservadas para los incumplimientos normativos de
caracter aislado o de escasa relevancia que no son susceptibles de ser calificados como in-
fracciones graves.

Asimismo, respecto de las cinco infracciones consistentes en el incumplimiento de la obliga-
cién de las entidades de crédito de mantener un determinado nivel de reservas minimas, es-
tablecida por el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo, segun lo dispuesto en el
articulo 19 de los Estatutos del Sistema Europeo de Bancos Centrales y del Banco Central
Europeo, procede senalar que su existencia se ha apreciado en los oportunos expedientes
incoados y resueltos por el Banco Central Europeo, habiendo correspondido su tramitacion al
Banco de Espana.

Finalmente, en lo que respecta al numero de expedientes incoados y resueltos en el afio 2006,
cabe decir que las cifras de procedimientos sancionadores han sido equivalentes a las de los
afos anteriores, no apreciandose en este sentido diferencias significativas.

La libertad en la fijacion de los precios de los servicios bancarios lleva aparejada la obligacion
de confeccionar un folleto de tarifas de comisiones. En este se fijan las comisiones, asi como
las condiciones de valoracion y gastos repercutibles, esto es, los importes maximos aplica-
bles, el concepto al que responden y las condiciones para su aplicacion en las operaciones
y servicios que las entidades presten habitualmente. Este folleto debe estar en todo momen-
to a disposicion de la clientela y, desde el afo 2001, puede también consultarse a través del
sitio del Banco de Espafa en Internet. La inclusion de las tarifas en el folleto es, en el caso
de los servicios habituales, condicién necesaria para su aplicabilidad al producto u operacion de
que se trate.

El Banco de Espafa tiene a su cargo la verificacion y el registro del folleto que incluye dichas
tarifas y la de sus posteriores modificaciones. La verificacion no alcanza, sin embargo, por ser
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competencia de la CNMV, a las operaciones sobre valores, salvo las que se refieren a los ne-
gociados en el Mercado de Deuda Publica en Anotaciones.

Dicha verificacion se limita, por imperativo legal, a comprobar si el folleto refleja de forma or-
denada, clara y comprensible los precios maximos y las condiciones para su aplicacion.

La novedad mas relevante en el marco de este proceso de verificacion durante el afio 2006 se
ha producido como consecuencia de las modificaciones llevadas a cabo en el Sistema Nacio-
nal de Compensacion Electronica (SNCE, gestionado por la sociedad privada Iberpay) para
tratar de homogeneizar con los usos bancarios internacionales el modo de gestionar una
parte de las transferencias que se transmiten a través de dicho sistema, todo ello dentro del
proceso de la creacion de una zona Unica de pagos para el euro (SEPA).

El objetivo de la creacion de una zona Unica de pagos para el euro es poder operar en toda la
zona del euro con la misma facilidad, seguridad y coste con la que actualmente se hace en el
ambito nacional, de forma que practicamente desaparecera la actual distincion entre pagos
nacionales y transfronterizos.

Hasta fechas recientes, el SNCE solo permitia la tramitacion de transferencias nacionales en
las que sus comisiones y gastos eran a cargo del ordenante de la operacion. Sin embargo, las
transferencias internacionales han venido admitiendo la posibilidad de que el ordenante deci-
da si las comisiones y gastos de su tramitacion son a su cargo, a cargo del beneficiario o si
los comparten ambos, de forma que cada uno se haga cargo de los que cobre su propio
banco. Esta solucion es la aplicada en la mayoria de los paises de nuestro entorno, y también
es la que se aplicara en la SEPA.

Asi, desde el pasado dia 17 de octubre el SNCE esta en condiciones técnicas de admitir la
tramitacion de transferencias en las que el ordenante haya indicado una forma de reparto de
comisiones diferente de la tradicional. Este nuevo sistema no afecta, por el momento, a las
transferencias que tengan por objeto el pago de ndminas, pensiones u otro tipo de prestacio-
nes, la devolucion de impuestos y a otros pagos similares.

En el marco de libertad de precios vigente en Espana en materia de tarifas de comisiones,
este cambio ha supuesto que las entidades puedan tarifar comisiones por el abono de una
transferencia recibida cuando su ordenante haya indicado que las comisiones y gastos son
compartidos entre él y el beneficiario de la transferencia.

Como consecuencia de estos cambios, algunas entidades han incluido en su folleto de tarifas
una comisidn por recibir ciertas transferencias en las que el ordenante haya especificado que
deben tramitarse con gastos compartidos con el beneficiario, es decir, que solo quiere correr
con los gastos que respondan al servicio que le presta la entidad en la que tiene la cuenta.
También han incluido importes diferentes para las transferencias emitidas, en funcion de si el
ordenante decide correr con todas las comisiones y gastos o solicita compartirlas con el be-
neficiario.

El Banco de Espanfa, en su labor de comprobacién y registro de los folletos de tarifas de co-
misiones, que no permite intervenir sobre 10s servicios que se vayan a cobrar o sobre el precio

de cada uno, ha mantenido los siguientes criterios en relacion con estas nuevas comisiones:

— Laincorporacién de comisiones para servicios que hasta la fecha venian pres-
tandose sin coste unitario para el cliente, como seria el caso del servicio de
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TARIFA DE COMISIONES

Datos de cada ejercicio (nUmero)

Expedientes examinados
Resoluciones (a)
Conformes

Con objeciones

Objeciones formuladas

Expedientes examinados
Resoluciones (a)
Conformes

Con objeciones

Objeciones formuladas

FUENTE: Banco de Espanfa.

CUADRO 2.5
TOTAL BANCOS CAJAS DE AHORROS

2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006
1.384 1264 1265 1172 573 526 535 425 424 402 437 402
987 1.008 1.014 903 372 370 398 298 301 354 359 334
287 393 426 412 85 131 173 156 97 137 158 151
700 615 588 491 287 239 225 142 204 217 201 183
3.183 2.008 1.420 1.568 1.293 845 510 391 1.065 651 460 547
COOPERATIVAS DE CREDITO EFC SOCIEDADES DE VALORES Y ECMS
2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006
257 222 220 244 55 55 36 51 75 59 27 50
204 200 200 179 52 45 33 48 58 39 24 44
54 89 71 61 20 16 12 23 31 20 12 21
150 111 129 118 32 29 21 25 27 19 12 23
614 367 360 488 130 83 51 88 91 57 39 54

a. Una misma resolucion puede corresponder a varios expedientes.

recepcion y abono al beneficiario de una transferencia nacional, debe llevarse
a cabo de modo que dicho cambio no suponga un incremento de los costes
globales por la gestion de transferencias. Asi, el importe que vaya a percibir
una entidad por la suma de la comision de emision y recepcion de una opera-
cién con opcion de gastos compartidos no deberia resultar superior a la tarifa
aplicada a una transferencia cuyas comisiones son a cargo exclusivamente
del ordenante.

Ademas, cuando se establezcan comisiones por el abono de una transferencia
recibida deberia tenderse a tarifarse en forma de importe fijo y no como una comi-
sion porcentual sobre el importe de la transferencia recibida, lo que refleja mejor la
naturaleza del servicio que va a prestar. No obstante, en caso de que decidiera
implantarse mediante una tarifa porcentual, deberia establecerse, en garantia de
los clientes, un importe maximo absoluto que impidiese costes desproporcionados
respecto al servicio prestado.

— Con esa misma perspectiva, el conjunto de servicios vinculados a una misma ca-

tegoria de transferencias (en este caso la incorporacion de una opcion de costes
compartidos) deberia ser tratado de forma coherente, de manera que, por ejem-
plo, también se limitase el importe maximo que puede tarifarse al ordenante de una
transferencia con esa opcion.

Debe senalarse que estas comisiones tienen, como todas las que se incluyen en los folletos

de tarifas, caracter de maximo, de forma que su inclusion en los folletos de tarifas no resta li-

bertad a los clientes bancarios para negociar individual o colectivamente con las entidades el

régimen de comisiones que les pueda ser aplicable.

Finalizado el afo 2006, todavia eran pocas las entidades que tenian tarifadas estas nuevas

comisiones (seis cajas rurales, una caja de ahorros y un banco), pero su nimero se ha incre-
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2.3.2 PUBLICIDAD

mentado a lo largo del primer trimestre del aio 2007, correspondiendo la mayor parte a cajas
rurales y cajas de ahorros.

Respecto a otro tipo de modificaciones de los folletos, y como ha venido sucediendo en los
dltimos afos, la ausencia de cambios normativos que exigieran un ajuste de dichos folletos de
tarifas de comisiones por parte de todas las entidades explica que el nimero de expedientes
examinados haya sido similar al de los dos ultimos afnos, si bien algo menor. No obstante,
como consecuencia de la importancia creciente de las comisiones en términos de rentabili-
dad-coste de las operaciones, hace que, como viene siendo habitual en los ultimos ejercicios,
dicho numero se mantenga todavia en niveles superiores a los que eran usuales hasta el afio
2002 (alrededor de 1.000 expedientes).

El menor numero de propuestas de modificaciones, como es légico, ha tenido su reflejo de
modo directo en el nimero de escritos con observaciones (491 en el afio 2006, frente a 588
en el 2005), v, si bien el numero de observaciones ha crecido ligeramente respecto al gjercicio
anterior, la mayor parte de las mismas ha respondido a cuestiones meramente formales.

La cifra de expedientes presentados, que como se decia ha sido algo menor que la del afio
anterior, apunta a una disminucion de las propuestas realizadas por los bancos y cajas de
ahorros y a un ligero incremento en las presentadas por el resto de entidades.

La funcion atribuida al Banco de Espafa en esta area tiene por objeto la autorizacion, previa
a su difusion, de los proyectos publicitarios de las EC en los que se haga referencia al coste o
rentabilidad para el publico de los servicios o productos ofertados.

Dicha autorizacion, uUnica entre los paises de nuestro entorno en los que la autorregulacion
suele alcanzar un mayor protagonismo, tiene por objeto, por una parte, comprobar que los
proyectos recogen con claridad, precision y respeto de la competencia las caracteristicas
basicas de la oferta financiera y, por otra, que el célculo del coste o rendimiento ofrecido se
ha realizado conforme a las normas que regulan la tasa anual equivalente (TAE), medida que
trata de armonizar el citado céalculo para asegurar la comparabilidad de las diferentes ofer-
tas.

Como viene sucediendo desde hace varios afos, continda el incremento del nimero de pro-
yectos publicitarios sometidos a autorizacion, siendo el crecimiento del ejercicio 2006 respec-
to al anterior del 6,64%, como puede apreciarse en el cuadro 2.6. De todas formas, esa cifra
esta infravalorando el numero de expedientes realmente analizados, ya que, con el fin de pre-
sentar la informacion de forma homogénea con la de afios anteriores, no incluye los proyectos
que han sido difundidos por las entidades acogiéndose a lo previsto en la CBE 8/1990, que
entiende autorizadas aquellas solicitudes para las que, habiendo transcurrido ocho dias des-
de su presentacion, el Banco de Espafia no ha dictado resolucion al efecto, cuyo nimero ha
ascendido a 320 en el ano 2006 (27 en el ano 2005). Si tenemos en cuenta estas cifras, el
numero de expedientes sometidos a autorizacion se ha incrementado en un 11,95%, inferior
en todo caso al 28% del afno 2005.

Durante este afno el crecimiento se ha sustentado en campahas de captacion de pasivo, con
un incremento del 21,66%, frente a una disminucién de las de activo del 4,61%, si bien el nu-
mero total de estas (3.039 proyectos autorizados) es todavia sensiblemente superior al de las
campanhas de captacion de pasivo (1.837 proyectos). Las cifras correspondientes a servicios,
si bien se han incrementado considerablemente en términos relativos (80,88%) contindan te-
niendo un peso minimo dentro del total de proyectos analizados, con un total de 123.
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PUBLICIDAD CUADRO 2.6

Datos de cada egjercicio (nUmero)

TOTAL BANCOS CAJAS DE AHORROS COOPERATIVAS DE CREDITO EFC
2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006
Expedientes examinados 3.539 4.273 5.455 5.817 1.997 2.315 2.688 3.452 520 743 780 727 166 120 186 159 856 1.0951.801 1.479

POR TIPO DE RESOLUCION:

Autorizaciones 2.797 3.622 4.764 4.999 1.5151.932 2.267 2.953 448 633 687 632 148 111 171 150 686 946 1.639 1.264
Denegaciones 5 7 24 18 3 2 8 6 - 2 2 2 - 1 1 0 2 2 13 5
Modificaciones (a) 478 519 476 638 340 317 319 419 31 77 61 67 10 8 2 6 97 117 94 146
Devoluciones (b) 250 125 191 167 139 64 94 74 41 31 30 26 8 0 12 3 71 30 55 64

POR TIPO DE OPERACION (c):

Operaciones activas 1.907 2.298 3.186 3.039 945 1.045 1.200 1.480 228 270 264 237 50 37 84 58 686 946 1.638 1.264
Operaciones pasivas 810 1.244 1.5610 1.837 505 8251.020 1.392 217 345 404 355 86 74 86 90 = = = =
Otras 80 80 68 123 65 62 47 81 3 18 19 40 12 - 1 2 - - 1 -

POR TIPO DE MEDIO (c):

Prensa 732 1.156 1.707 1.349 295 561 540 692 49 67 65 94 18 20 40 18 370 508 1.062 545
Radio 143 177 179 246 89 121 131 191 = 2 3 4 = 0 1 0 54 54 44 51
Television 168 290 383 331 97 197 252 220 5 3 14 4 = 0 5 1 56 90 112 106
Otros 1.764 1.999 2.495 3.073 1.034 1.063 1.344 1.841 394 561 605 530 183 130 125 131 206 294 421 571

FUENTE: Banco de Espana.

a. Modificaciones, normalmente de precios, en proyectos autorizados en el mismo afo o anteriores.
b. Corresponden a proyectos cuyo contenido no requiere autorizacion, o bien han sido retirados por el solicitante.
c. Datos correspondientes a autorizaciones.

Respecto a la categoria de entidades que han sometido a autorizacion proyectos publicitarios,
se ha producido una quiebra de la tendencia que venia observandose en los ultimos afos, ya
que los EFC que lideraban el crecimiento ha sufrido una caida muy relevante, pasando de
1.639 proyectos en el afo 2005 a 1.264 en el aflo 2006, al contrario de lo que ha sucedido con
los bancos que han pasado de 2.267 proyectos en el afo 2005 a 2953 en el ano 2006, lo que
supone un crecimiento del 30,26%, manteniéndose en cifras equivalentes al afio anterior el
numero de campafas correspondientes a cajas de ahorros y cooperativas de crédito.

La disminucion de las campafas correspondientes a los EFC ha correspondido, en su mayor
parte, a una importante disminucién del nimero de proyectos con ofertas de financiacion de
vehiculos, que se han reducido a 836 proyectos desde los 1.249 del ano 2005. También ha
disminuido, si bien en menor medida, el nimero de proyectos ofertando créditos rapidos.
Debe tenerse en cuenta que, aunque en los medios de comunicacion —especialmente, en
TV- siga apreciandose un volumen importante de anuncios de créditos rapidos ofrecidos por
entidades de crédito, como se ha sefialado al principio de este apartado, solo la publicidad
que haga referencia a rentabilidad o coste esta sujeta al régimen de previa autorizacion del
Banco de Espana, no estandolo la que no haga tal mencion, lo que explica el considerable
numero de anuncios sobre estos productos que se estan difundiendo y que no tiene correla-
cion con el numero de expedientes analizados por el Banco de Espafia.

Para valorar adecuadamente las cifras por entidades, y como venimos sefalando en las me-
morias de afios anteriores, ha de tenerse en cuenta que, en el caso de las cajas de ahorros (al

igual que en el de las cooperativas de crédito regionales o locales), no toda la publicidad se
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somete a la previa autorizacion del Banco de Espafa, sino tan solo aquella cuyo ambito de
difusion excede del de sus respectivos territorios, pues en otro caso queda sujeta al control
de las respectivas CCAA.

Los productos mas publicitados por las EC han sido, en cuanto a operaciones de activo y por
este orden, las financiaciones de vehiculos (ofrecidas casi en exclusiva por los EFC), los prés-
tamos personales, los préstamos hipotecarios vy, por ultimo, la financiacion de multitud de
productos de consumo. En lo relativo a operaciones de pasivo, las imposiciones a plazo fijo,
los depdsitos estructurados y las imposiciones a plazo en los que la remuneracion dineraria
que se sustituye por la entrega de un producto de consumo (técnicamente, denominadas
«retribuciones en especie»). En el ambito de los servicios, cada vez en mayor medida apare-
cen ofertas de diversas modalidades de las denominadas «tarifas planas»: agrupaciones de
servicios basados en una cuenta a la vista, a la que se anaden otros, como tarjetas, transfe-
rencias, etc., bajo un precio unico.

Como novedad mas significativa del afio, debe citarse la politica defensiva de un nimero cada
vez mayor de entidades, frente a las ofertas de los bancos que actlan preferentemente por
Internet, ofreciendo depdsitos a corto plazo con tipos de interés similares a los ofrecidos por
esas entidades. También, las primeras campanfas publicitarias ofreciendo el nuevo producto
denominado «hipoteca inversa'», algunas campanas con ofertas de refinanciacion de deudas
(aimagen de las que estan realizandose en el mercado por parte de intermediarios no banca-
rios) y, como anécdota, la oferta de depdsitos cuya rentabilidad se vincula a los resultados de
la liga de futbol.

Debe hacerse notar que cada vez un mayor nimero de entidades realiza ofertas de productos
bancarios dirigidos al colectivo de inmigrantes, ya sean créditos de pequefio importe, ofertas
de tarifas planas que contemplan sus necesidades especificas, o financiacion de vehiculos.

El nimero de denegaciones ha vuelto a la senda de afios anteriores (0,22% de las presenta-
ciones), después del repunte del afo 2005 (0,44%), y representa un importe minimo de las
presentaciones. Incluso considerando el nimero de proyectos en los que es la propia entidad
la que desiste de llevarlos a término, su nimero también se ha reducido significativamente
respecto al afo 2005, lo que refuerza la idea de que la situacién del anho 2005 fue puntual.

En cuanto a los medios, se ha producido una caida importante en la publicidad destinada a
prensa (que pasa de 1.707 proyectos a 1.349 en el ano 2006), que parece haberse desviado
hacia los englobados en el apartado «otros», que agrupa una miscelanea de medios (folletos,
octavillas, carteles, Internet), con un crecimiento importante del medio Internet (36,67%), si
bien en términos absolutos (723 proyectos) lejos todavia de los medios escritos (prensa y re-
vistas), a los que han ido destinados 1.349 proyectos.

Tal y como venimos sefialando en anteriores memorias, para valorar adecuadamente las cifras
correspondientes a la publicidad en Internet debe hacerse notar que, de conformidad con la
normativa vigente, no toda la informacion que figure en las paginas en Internet de las entida-
des sobre las caracteristicas especificas de sus productos o servicios ha de calificarse como
publicidad (sujeta, en su caso, a autorizacion previa por parte del Banco de Espafna), ya sea

1. Consistente en la apertura de una cuenta de crédito con la garantia de la vivienda de los contratantes, con cargo a la
cual se van realizando disposiciones periddicas de importes predeterminados, calculados en funcién del valor de tasa-
cién de la vivienda y la esperanza de vida del/de los cliente/s, que las entidades denominan comercialmente «pension o
renta vitalicia».
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DECLARACIONES SOBRE TIPOS DE INTERES DE OPERACIONES ACTIVAS PRESENTADAS CUADRO 2.7

Datos de cada egjercicio (nUmero)

Declaraciones tramitadas
Bancos
Cajas de ahorros

Cooperativas de crédito

FUENTE: Banco de Espafia.

2.3.3 DECLARACIONES SOBRE
TIPOS DE INTERES DE
OPERACIONES ACTIVAS

2003 2004 2005 2006
277 293 300 174
166 146 173 109
60 79 68 37
51 68 59 28

porque el acceso a ella debe ser promovido, necesariamente, por el cliente y, en consecuen-
cia, la puesta a su disposicion de dicha informacién no puede considerarse como el resultado
de un acto publicitario, ya sea por su estricto caracter informativo.

Los bancos, las cajas de ahorros, las cooperativas de crédito espafnolas y las sucursales de
EC extranjeras tienen obligacion de hacer publica una serie de tipos de interés correspondien-
tes a sus operaciones activas. Estos tipos son: el tipo de interés preferencial, el de descubier-
tos en cuenta corriente y el de excedidos en cuenta de crédito; estos dos Ultimos, aplicables
con caracter de maximo si no se prevén otros inferiores contractualmente, asi como los tipos
de referencia orientativos correspondientes a otros apoyos financieros que consideren mas
habituales o representativos. A su vez, deben declarar tales tipos, asi como sus modificacio-
nes, al Banco de Espafa, indicando las fechas a partir de las cuales se aplicaran los mismos.
El Banco de Espafa viene publicando dichos tipos de interés en su sitio de Internet para que
puedan ser libremente consultados por analistas y clientes.

Es de resenar que las cifras correspondientes al afio 2006 han disminuido significativamente.
Si tenemos en cuenta que uno de los tipos de declaracion obligatoria es el aplicable a los
descubiertos tacitos con consumidores, que tiene una limitacion legal, de modo que su tasa
anual equivalente (TAE) esta limitada a 2,5 veces el interés legal del dinero, y que la gran ma-
yoria de las entidades declaran una TAE para esas operaciones en el maximo posible, cada
vez que se produce una modificacion del tipo de interés legal aquellas entidades que lo tienen
declarado en el maximo deben enviar una nueva declaracion para ajustarlo al nuevo limite.
Dado que en el afio 2006 el tipo legal no sufrid variaciones respecto al existente en el afo
2005, muchas entidades no modificaron su declaracion de tipos.

Como una medida de la utilidad publica de estos datos complementaria a la meramente su-
pervisora, el cuadro 2.8 resume las peticiones de informacion contestadas por escrito a EC y
a particulares, asi como las correspondientes a peticiones de juzgados tramitadas a través del
Servicio Juridico del Banco de Espafia, en relacion, basicamente, con las declaraciones obli-
gatorias de tipos de interés, aunque en ocasiones dichas consultas también vienen referidas
a las comisiones reflejadas en los folletos de tarifas verificados por el Banco de Espana. Asi-
mismo, informa sobre el nimero de accesos al sitio del Banco de Espafia en Internet para
consultar la base de datos de los tipos de interés declarados por las EC.

En el ano 2006, como puede apreciarse en el cuadro, se produjo un crecimiento importante
de las consultas via Internet, que en el caso de las comisiones guardan una correlacion tem-
poral con las campanas publicitarias ofreciendo la gratuidad de algunos servicios llevadas a
cabo por algunas entidades v, en el caso de los tipos, tuvo su origen muy probablemente en
los movimientos al alza que han tenido lugar a lo largo del afo 2006.
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CONSULTAS SOBRE TIPOS DE INTERES Y COMISIONES

Datos de cada ejercicio (nUmero)

Consultas formuladas
Por entidades de crédito
Bancos

Cajas de ahorros
Cooperativas de crédito
Resto

Por personas fisicas
Por personas juridicas
Por juzgados
Consultas en Internet
De tipos de interés (a)

De tarifas de comisiones

FUENTE: Banco de Espanfa.

CUADRO 2.8
2003 2004 2005 2006

267 209 187 154
208 181 167 149
100 87 74 75
75 76 82 64
7 1 0 1
26 17 11 9
23 9 12 2
15 6 4 0
21 13 4 3
77.535 63.585 73.078 99.864
13.290 8.089 8.324 19.450
64.245 55.496 64.754 80.414

a. Numero de visitas recibidas en las correspondientes paginas del Banco de Espafa con informacion sobre los tipos de interés
declarados para operaciones de activo de las entidades.

2.3.4 EL PORTAL DEL CLIENTE
BANCARIO

Difusion del Portal

El Portal del Cliente Bancario es un elemento creado en febrero de 2005 por el Banco de
Espafa en sus paginas de Internet con la finalidad de proporcionar informacion y orientacion
financiera a los clientes no empresariales de las entidades de crédito.

Cuenta con una entrada propia en la pagina principal del Banco de Espana, y desde sus pa-
ginas se puede acceder, con la debida guia, a todos los elementos de informacion (registros,
tipos de interés, tarifas de comisiones, Servicio de Reclamaciones) que el sitio web del Banco
de Espafa pone a disposicion de los ciudadanos y demas usuarios.

El nicleo principal del Portal esta constituido por las areas destinadas a informar y orientar
sobre los productos bancarios tipicos (en ocasiones, con paginas especificas dedicadas a los
que suponen alguna novedad o conllevan algun riesgo especial) y los elementos basicos de
su coste o rendimiento (tipo de interés y comisiones).

El Portal ha contando en 2006 con mas de 400 paginas, estructuradas en torno a ocho gran-
des areas, algunos servicios auxiliares (glosario, simulador financiero...), y un apartado dedi-
cado a noticias y novedades. Ademas, existe un buzon de contacto para atender preguntas
y consultas de orden general.

Durante el ano 2006, el numero de accesos al portal ha sido de 905.898 (480.060 en 2005, si
bien en este ano solo estuvo en funcionamiento diez meses), con una media diaria de alrededor
de 2.500 accesos, frente a los 1.500 de 2005, y una tendencia creciente que alcanzé en 2006
su maximo en el mes de noviembre, con 3.500 accesos diarios de media. Dichos visitantes
representan el 13% de los que han accedido al sitio del Banco de Espafia en Internet.

LLas secciones mas frecuentemente visitadas durante el afo 2006 han sido: productos banca-
rios (28,84% del total de visitas), tipos de interés (18,73%), simuladores (14%) preguntas mas
frecuentes (7,53%), glosario de términos (6,90%), Central de Informacion de Riesgos (4,43%)
y comisiones (3,80%).
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PORTAL DEL CLIENTE BANCARIO IMAGEN 2.1
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También es importante resefiar el nimero de consultas de orientacion general recibidas a
través del «contactenos» del propio Portal, que durante 2006 ascendieron a 1.410 consultas,
siendo el periodo medio de respuesta de 1,5 dias; el nimero de las recibidas por teléfono fue
1.031.

Otro indicador de la difusion del Portal es la repercusion que las noticias, estadisticas o articu-
los que se incorporan a él tienen en los medios de comunicacion. Asi, es cada vez mas fre-
cuente que las noticias econdmicas en los medios escritos (y no solo en los de alcance nacio-
nal) referidas a cuestiones con incidencia sobre los derechos de los consumidores bancarios
citen al Portal como fuente de la informacion.

Todo ello permite afirmar que, pese a la inexistencia de campafa de promocién alguna en
todo el afo 20086, el Portal es cada vez mas conocido y utilizado por el publico.

La actividad del Portal Conforme a los planes iniciales, que configuraban la version actual del Portal como un paso

en el afio 2006 que debia mejorarse a corto plazo, a lo largo del afio 2005 se llevé a cabo un estudio para la
evaluacion de los elementos que mejor favorecerian el cumplimiento de su labor informativa y
orientadora.

Sus conclusiones indicaban que, si bien el Portal tenia una elevada valoracion en cuanto a
accesibilidad técnica y a calidad y amplitud de contenidos, también resultaba necesario em-
prender cambios que mejorasen el disefo vy la arquitectura, a fin de incitar la atencién de sus
destinatarios y facilitar la comprension de sus contenidos.
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2.3.5 SERVICIOS DE ATENCION
AL CLIENTE

Por ello, la actividad desarrollada por los gestores del Portal durante el ano 2006 ha tenido
como objetivo adicional, y muy importante, llevar a buen término las conclusiones de aquel
estudio, tal y como se comenta con mas detalle en el recuadro 2.1.

También han continuado las labores de actualizacion e incorporacion de nuevos contenidos,
la publicacion de noticias que se han considerado de interés para los clientes bancarios v,
como ya se ha mencionado, la atencion de las numerosas consultas recibidas.

Las entidades de crédito espanolas y sucursales de entidades de crédito extranjeras deben
disponer de un servicio de atencidn al cliente y, ademas, pueden contar con un defensor del
cliente. El Banco de Espana tiene la competencia de verificar los reglamentos para la defensa
del cliente que regulan la actividad de los servicios de atencion al cliente y de los defensores del
cliente, salvo en el caso de las cajas de ahorros y cooperativas de crédito de ambito local o
autondmico, en los que la verificacion es llevada a cabo por el érgano competente de la co-
munidad auténoma en la que radique el domicilio social de la entidad. En todos los casos, la
designacion del titular del servicio o departamento vy, de existir, del defensor del cliente debe
comunicarse al Banco de Espana.

El proceso de verificacion de dichos reglamentos consiste en comprobar si los mismos con-
tienen la regulacion necesaria exigida por la normativa aplicable (Orden ECO/734/2004, de 11
de marzo, sobre los departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de
las entidades financieras). Dicho proceso tuvo su origen en 2004, continud en 2005 y durante
el ano 2006 ha consistido en verificar tanto los nuevos reglamentos de entidades registradas
en dicho egjercicio como las modificaciones propuestas por las entidades en reglamentos en
vigor. Podemos, por tanto, decir que la practica totalidad de entidades ha cumplido este tra-
mite o esta en vias de hacerlo.

Analizando los datos globales del ano 2006, se verificaron un total de 22 reglamentos, formu-
lando alguna objecion unicamente en seis de ellos, que fueron inmediatamente atendidas por
las respectivas entidades. Ademas, durante el proceso de verificacion se trasladaron a las
entidades implicadas recomendaciones puntuales dirigidas a mejorar la transparencia, clari-
dad o funcionalidad de sus reglamentos.

Al margen de dicha labor de verificacion de reglamentos, se ha continuado y mejorado el es-
tudio de los datos de actividad que los mencionados departamentos envian voluntariamente
Yy, en su caso, de la correspondiente a los defensores del cliente. Tras consultas con los res-
pectivos sectores, se ha obtenido un mayor desglose de los datos —por operaciones y por
criterios geogréaficos—, lo que ha motivado un ligero retraso en su obtencion, que justifica
que, al redactar estas lineas, se cuente Unicamente con datos completos del primer semestre
del ejercicio 2006.

Al comparar los datos del primer semestre de 2006 con los del ano anterior completo se ob-
serva que las quejas o reclamaciones presentadas en esos seis meses ante los servicios de
atencion al cliente fueron 52.128, frente a las 76.132 presentadas durante todo 2005. Fueron
admitidas en un 96,3% de los casos y se resolvid el 95,4% de los mismos (97% y 92%,
respectivamente, en 2005). De las 47.888 reclamaciones resueltas en el semestre valorado
—frente a las 52.212 de todo el afio 2005—, el 53,4% se resolvié a favor del cliente, dando
lugar al devengo de derechos econémicos en un 48,7% de los casos. Un dato muy destaca-
ble es que el plazo medio de resolucion fue de 16 dias naturales, muy inferior al mes de media
obtenido en el afio 2005 y al maximo legal de dos meses que contempla la normativa en vi-
gor.
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EL NUEVO PORTAL DEL CLIENTE BANCARIO RECUADRO 2.1

En la segunda quincena del mes de abril de 2007 se puso a disposicion cionados) entre ellos y la conexion con las preguntas que se haria
del publico una nueva versién del Portal del Cliente Bancario (http://www. un cliente medio.

bde.es/clientebanca/home.htm.).
) Los contenidos se han adaptado al lenguaje on line (textos sintéticos,

Con la experiencia acumulada, especialmente por las consultas recibidas enlaces para «ver mas» sobre cada tema). El sistema de navegacion
de los usuarios, y teniendo en cuenta las conclusiones del estudio de de pagina a pagina (que, ademas, detalla los diferentes eslabones de
evaluacién realizado, se han llevado a cabo mejoras significativas, espe- la ruta seguida en la consulta) permitird una mayor velocidad en la

cialmente en: busqueda y, por o tanto, una mayor agilidad en su lectura.

— El disefio grafico y arquitectura, para hacerlo mas atractivo y ver- ~ Ampliacion de contenidos y nuevas herramientas.

satil y, sobre todo, mas manejable para el puiblico. Se han incorporado nuevos puntos en aquellos apartados corres-

Hay un nuevo lenguaje visual, con mayor colorido, que hace me- pondientes a productos bancarios de uso mas habitual: préstamos
hipotecarios y depdsitos, tratando de atender las inquietudes de-
tectadas en las consultas recibidas, complementado todo ello con
Se han creado unos banners, especificos para cada seccion, que diversos ejemplos que aclaran los textos actuales. Con ello, el Por-
tratan de llamar la atencién del cliente sobre mensajes concretos tal dispone ya de mas de 600 paginas.

que puedan serle de utilidad y que, ademas de centrar los textos,

constituyen un menu alternativo.

nos plana la imagen.

Aparecen nuevos simuladores, bien para tratar aspectos cada vez
mas frecuentes, como, por ejemplo, los préstamos con periodos
de carencia o el efecto de los reembolsos parciales anticipados en
un préstamo, o bien para permitir a los usuarios valorar el efecto
practico de la cada vez mas numerosa oferta de depdsitos, me-

— Elordeny el lenguaje de los contenidos, para que sea mas asequi-
ble a los ciudadanos.

Los textos se han reestructurado, haciéndolos méas sencillos y me- diante la incorporacion de un simulador para calcular el importe de
nos técnicos, y favoreciendo la conexion (a través de temas rela- los intereses y su TAE.
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Bienvenido al nuevo portal del Cliente Bancario.
Esta usted ante la nueva version del Portal del Cliente Bancario,
Dos afios después del lanzamiento de esta iniciativa del Banco de
Espafia, y con la experiencia acumulada, se han hecho cambios
tratando de hacerlo més (til para los clientes bancarios.

DERECHOS DE LOS CLIENTES Asi, se ha procurado hacer el Portal mas atractivo y accesible,
tanto a través de un nuevo disefic gréfico como de una revisién

GARANTIA DE DEPOSITOS profunda de los textos, afiadiende al mismo tiempo ejemplos y
- — graficos ; también se han afiadido nuevas cuestiones

atendiendo a las consultas y sugerendas que hemos recdbido de
los usuarios del Portal , entre ellas nuevas calculadoras, con
mayores posibilidades de simulacién y calculo.

Contenido del Portal
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2.3.6 REGISTROS OFICIALES
DE ENTIDADES SUPERVISADAS

Atendiendo al donde y como se presentaron, el 21,8% lo fue por Internet, destacando tam-
bién las presentaciones fisicas en comunidades auténomas como Madrid (con el 27,1% del
total) y Andalucia (con el 14,1%).

Por materias, el 27,5% de los temas resueltos por los servicios de atencion al cliente se cen-
traba en disconformidad con comisiones y gastos; el 21,8%, en faltas de diligencia, desaten-
ciones, tardanzas, etc.; y el 13,2%, en discrepancias con apuntes asentados en cuentas.

La actividad de los defensores fue sustancialmente inferior a la de los servicios de atencion
al cliente, en gran parte por el reducido nimero de defensores registrados (14 en 2006, dos
mas que en 2005) en relacidn con el nimero de entidades (354). De las 2.379 reclamaciones
resueltas por ellos en el primer semestre de 20086, el 49,3% lo fue a favor del cliente, dando
lugar al devengo de derechos economicos en el 38,7% de los casos. El plazo medio de reso-
lucidn fue de 29 dias naturales, también muy inferior a los dos meses que la normativa fija
como maximo. Clasificadas por el lugar de presentacion de las reclamaciones resueltas por
los defensores, resulta que el 24,2% lo fue en Madrid, el 17,7% en Castillay Ledny el 12,5%
en Andalucia. Tan solo el 7,6% fue presentado por Internet.

Atendiendo a las materias mas destacables por sus magnitudes, el 25% de las reclamaciones
resueltas verso sobre cuestiones de comisiones y gastos, mientras que el 19% mantenia dis-
crepancias sobre apuntes en cuenta.

Conforme a lo previsto en nuestro ordenamiento juridico, existen en el sistema financiero es-
panol diversos registros publicos a cargo del Banco de Espana en los que deben inscribirse
determinadas entidades con caracter previo al inicio del ejercicio de sus actividades. La fina-
lidad de estos registros es doble: de un lado, dotar de eficacia juridica al principio de reserva
de actividad que preside la existencia de diversas entidades que operan en nuestros merca-
dos financieros; de otro, dar publicidad adecuada al hecho de que las entidades inscritas
quedan sujetas a la supervision del Banco de Espafia. Las entidades que deben inscribirse en
tales registros son las siguientes:

— Todas las EC con autorizacion para prestar servicios bancarios en Espafa: ban-
cos, cajas de ahorros, cooperativas de crédito, establecimientos financieros de
crédito, sucursales extranjeras de EC y EC extranjeras que prestan servicios sin
establecimiento; asi como las oficinas de representacion de EC extranjeras, cuyas
funciones son meramente comerciales o de prospeccion del mercado espanol.

— Los titulares de establecimientos de cambio de moneda extranjera y/o gestion de
transferencias, unicos distintos de las entidades crediticias con autorizacion para
comprar o vender billetes extranjeros o realizar transferencias al exterior.

— Las sociedades de tasacion, a las que se reserva tal actividad, la tasacién, cuando
la misma tiene por objeto bienes o derechos que pretendan movilizarse en el mer-
cado hipotecario, que vayan a formar parte de los activos de los fondos de inver-
sion inmobiliaria 0 de pensiones, o0 que hayan de servir de cobertura de las provi-
siones técnicas de las compafiias de seguros.

— Las sociedades de garantia reciproca y de reafianzamiento.

La consulta de estos registros puede realizarse por medios tradicionales o de forma telemati-
caen el sitio del Banco de Espana en Internet, en el que, a través del apartado de Supervision,
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REGISTRO DE ENTIDADES

Datos a fin de ejercicio (nimero) (a)

Entidades con establecimiento

Entidades de crédito

Oficinas de representacion

Sociedades de garantia reciproca

Sociedades de reafianzamiento

Sociedades de cambio de moneda extranjera y de gestion de transferencias (b)
Sociedades de tasacion

Entidades de crédito operantes sin establecimiento

De las que: EC de la UE operantes sin establecimiento

De las que: Financieras filiales de EC comunitarias

FUENTE: Banco de Espafa.

a. El nimero de entidades recoge también las no operativas en proceso de baja.
b. No incluye los establecimientos de compra de divisas.

2003

2004

2005

CUADRO 2.9

2006

553 547 542 549
350 348 350 355
57 56 53 54
23 23 23 24
1 1 1 1
55 58 57 59
67 61 58 56
309 355 383 404
305 350 378 398
2 3 3 3

es posible acceder tanto al Registro de Entidades como al de Agentes (que se comenta mas
adelante). En lo relativo al Registro de Entidades, este acceso no se limita a la situacion actual,
sino que permite consultar su evolucion histdrica o realizar busquedas selectivas en funcion
de distintos criterios (tipo de entidad, pais de origen, sede del domicilio social, etc.).

La existencia de estos registros no interfiere la de aquellos que, en su caso, tengan estableci-
dos las CCAA para las entidades sobre las que tienen asumidas competencias supervisoras,
basicamente cajas de ahorros con domicilio social en las mismas y cooperativas de crédito
con ambito operativo que no exceda del territorio autondmico en cuestion. Tampoco interfiere
las competencias mas generales de los Registros Mercantiles.

El cuadro 2.9 recoge el numero de entidades sujetas a supervision del Banco de Espana e
inscritas en los correspondientes registros, asi como el de aquellas que operan en Espafa en
régimen de libre prestacion de servicios.

Como en gjercicios anteriores, la variacion neta en el aflo 2006 en el nimero de entidades con
establecimiento ha sido poco significativa, apenas 7 entidades mas en relacion con el gjercicio
anterior. Las modificaciones producidas en términos brutos han sido algo mas relevantes,
habiéndose elevado el total de altas anotadas en los registros en 2006 a 22 entidades, nime-
ro este que se ha visto parcialmente compensado con las 15 bajas causadas en el mismo
periodo.

En términos globales, las altas han tenido por objeto 11 EC, de las que ocho son sucursales
de entidades de crédito extranjeras, procedentes todas ellas de otros paises de la UE, y tres
son EFC que se dedicaran fundamentalmente, segun su programa de actividades, al crédito
al consumo, a operaciones de arrendamiento financiero y al crédito para la adquisicion de vi-
vienda, una SGR centrada en la industria audiovisual y cuatro titulares de establecimientos de
cambio de moneda extranjera y/o gestion de transferencias, mayoritariamente dedicadas al
negocio de remesas de emigrantes. Ademas, se han abierto seis oficinas de representacion,
procedentes todas ellas de la UE, salvo una de origen colombiano.
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2.3.7 OTRAS INFORMACIONES
RECIBIDAS EN EL BANCO

DE ESPANA: ALTOS CARGOS,
ACCIONISTAS, AGENTES,
ESTATUTOS

Registro de Altos Cargos

Las bajas han correspondido a seis EC, dos de ellas bancos que se han disuelto sin liquida-
cion (uno, Banco Urquijo, absorbido por Banco Sabadell, y el otro, JP Morgan Bank, por ce-
sion global de sus activos y pasivos), dos sucursales de EC comunitarias que han cesado en
su actividad y dos EFC, uno de los cuales ha cedido globalmente sus activos y pasivos a su
matriz y el otro ha renunciado a la autorizacién. Asimismo, se han dado de baja dos ST, en
ambos casos por renuncia, dos establecimientos de cambio de moneda extranjera y/o ges-
tion de transferencias, por revocacion sin sancién, y cinco oficinas de representacion, todas
ellas originarias de paises de la UE.

Adicionalmente, en términos netos, 21 nuevas EC extranjeras, todas ellas de la UE, excepto
una de nacionalidad suiza, han comunicado en el afio 2006 su intencidn de prestar servicios
en Espafna sin establecimiento permanente. Este aumento se sitta en el entorno de afos
anteriores y esta en linea tanto con la mayor globalizacion de la actividad crediticia como con
la consolidacion de la operativa a través de medios telematicos. Debe destacarse que entre
estas entidades se encuentran dos procedentes del Reino Unido, cuyo objeto social lo cons-
tituye la emision de medios de pago en forma de dinero electronico.

El Banco de Espana recibe informacion sobre los administradores y altos directivos de las
entidades por él supervisadas para su inscripcion en el correspondiente Registro de Altos
Cargos 0, en el caso de las cajas de ahorros, para conocimiento y traslado al Ministerio de
Economia. A estos efectos, el concepto de alto cargo hace referencia a los miembros del
consejo de administracion u érgano equivalente de la entidad en cuestidn, ya sea persona fi-
sica o persona juridica (en cuyo caso también se inscribe como tal a la persona fisica que la
representa), y a sus directores generales o asimilados.

La razdn de estos registros, que en este caso tienen caracter confidencial, es la de administrar y
facilitar datos actualizados, tanto personales como profesionales, sobre los principales respon-
sables de la actividad de las entidades supervisadas. Y ello a fin de actuar como elemento auxi-
liar en el ejercicio de las competencias de supervision y sancidn atribuidas al Banco de Espana,
ya que en todo el ambito de la UE, y segun lo previsto en la normativa comunitaria armonizada,
los maximos responsables de las entidades financieras deben acreditar reconocida honorabili-
dad comercial y profesional, segun los factores previstos al efecto en el marco normativo.

Ademas, para los altos cargos de la banca, cajas de ahorros y cooperativas de crédito, el
Registro sirve también como elemento especifico para el control de las limitaciones e incom-
patibilidades a que estan sujetos aquellos, en cuanto al ejercicio de cargos similares en otras
sociedades. En el caso de altos cargos de bancos y cooperativas de crédito, este control
corresponde al Banco de Espafa, mientras que en el de cajas de ahorros es efectuado por
las CCAA. Que la inscripcion en el Registro a cargo del Banco de Espafa sea previa a la exi-
gible en el Registro Mercantil asegura el cumplimiento del régimen de incompatibilidades
como requisito para la toma de posesion efectiva del cargo correspondiente.

En el cuadro 10, el nimero de altos cargos se ha tomado atendiendo a la identidad de los
mismos, pero sin considerar el nUmero de cargos que pudiera ocupar cada uno de ellos. Con-
secuentemente, el numero reflejado se corresponde con el total de altos cargos registrados y
no con el de cargos existentes en las entidades supervisadas por el Banco de Espana.

A 31 de diciembre de 20086, el nimero total de altos cargos inscritos en los correspondientes
registros se mantiene, como en ejercicios anteriores, en torno a los 5.000, con una insignifi-
cante variacion anual concordante con las minimas modificaciones experimentadas en el nu-
mero de entidades.
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REGISTRO DE ALTOS CARGOS CUADRO 2.10
Datos de cada ejercicio, salvo altos cargos registrados (nimero y porcentaje)
2003 2004 2005 2006

Altos cargos registrados a fin de ejercicio 4.845 4.837 4.838 4.898
Personas juridicas 377 386 392 401
Personas fisicas 4.468 4.451 4.446 4.497
De las que:
Hombres 4.135 4.071 4.048 4.055
Mujeres 333 380 398 442
Porcentaje de mujeres en bancos 5 6] 5 6
Porcentaje de mujeres en cajas de ahorros 11 13 14 15
Porcentaje de mujeres en cooperativas de crédito 4 & 6 7
Porcentaje de mujeres en establecimientos financieros de crédito 4 5] 5] 5]
Porcentaje de mujeres en el resto de entidades 9 10 10 11
Altas o bajas en entidades supervisadas 2.862 1.724 1.212 1.401
De las que: Altas iniciales 632 650 449 678
Reactivaciones 106 92 61 80
Consultas sobre honorabilidad de altos cargos 38 48 36 56
Media de personas relacionadas por consulta 4 8 6 6

FUENTE: Banco de Espana.

Informacién sobre accionistas

Del total de altos cargos, alrededor del 8% son personas juridicas y de ellas solamente el 20%
son entidades supervisadas, conformando una distribucion que se mantiene practicamente
invariable en los Ultimos anos. La mayor presencia de altos cargos con personalidad juridica
se observa en los consejos de administracion de las SGR, que acaparan el 73% de aquellos,
en consonancia con el amplio caracter representativo que suelen tener los consejos de estas
entidades.

El porcentaje de muijeres inscritas en los registros de altos cargos respecto del total de perso-
nas fisicas registradas sigue aumentando muy poco a poco, habiendo alcanzado practica-
mente el 10% a finales de 2006. De las 442 mujeres incluidas en los registros, 317 desempe-
fian altos cargos en EC, aunque solo en las cajas de ahorros es relevante su presencia, con
un 15%. Por el contrario, tanto en el caso de los bancos como en el de las cooperativas de
crédito, ese porcentaje cae hasta el 6% vy el 7%, respectivamente, siendo aun inferior en los
EFC. Es en los restantes sujetos supervisados donde tal presencia es relativamente mas sig-
nificativa, con porcentajes que se situan en torno al 20% (excepto en las SGR), llegando a ser
mayoritaria en la sociedad de reafianzamiento existente que es de titularidad publica.

Dado que en estos registros se anotan, asimismo, las sanciones administrativas que en el
marco de sus respectivas normas de disciplina puedan sufrir los cargos inscritos, otras auto-
ridades supervisoras consultan antecedentes relevantes para verificar la honorabilidad de
aquellos. Durante el afo 2006 estas consultas han experimentado un considerable incremen-
to del 55%, como reflejo probable del mayor dinamismo en el sector de empresas de servicios
de inversion, toda vez que en un gran numero fueron realizadas por el supervisor del Mercado de
Valores.

El Banco de Espafia también recibe informacion confidencial acerca del accionariado de los
bancos y EFC, por una parte, y sobre los socios de las cooperativas de crédito, por otra.
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REGISTRO DE ACCIONISTAS

Datos a fin de ejercicio (nimero)

Accionistas registrados
Personas fisicas
Personas juridicas
Entidades de crédito (a)

Resto

PRO MEMORIA:
Espafiolas

Extranjeras

FUENTE: Banco de Espana.

CUADRO 2.11
BANCOS COOPERATIVAS DE CREDITO EFC
2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006
618 566 612 583 359 364 362 367 179 179 175 179
126 96 101 oY 171 169 164 156 38 38 39 36
492 470 511 484 188 195 198 211 141 141 136 143
115 116 116 117 67 72 69 87 60 61 60 617
377 354 395 367 121 123 129 124 81 80 76 82
411 367 385 381 358 362 360 365 155 155 151 153
207 199 227 202 1 2 2 2 24 24 24 26

a. Espafolas y sucursales en Espafia de entidades de crédito extranjeras.

Declaracion sobre agentes

Dichas entidades deben remitir trimestralmente tanto los datos correspondientes a la totali-
dad de sus accionistas o tenedores de aportaciones que tengan la consideracion de entidad
financiera como los relativos a aquellos que, no teniendo esta consideracion, posean accio-
nes o aportaciones que representen un porcentaje del capital social de la entidad igual o
superior al 0,25% en el caso de los bancos, del 1% en el de las cooperativas de crédito o del
2,5% en el de los EFC.

Esta informacion tiene por objeto servir a las tareas supervisoras basicas del Banco de
Espana, en las que resulta fundamental conocer la estructura accionarial de las entidades
sujetas a su supervision, asi como contribuir a la efectividad de las disposiciones que so-
meten al control del Banco de Espafa la participacion, por encima de ciertos umbrales, en
el capital social de dichas entidades.

El numero de accionistas declarado por los bancos ha caido un 5% durante 20086, circunstan-
cia esta que lo situa, tras el repunte del ejercicio 2005, en niveles préximos a los del afio 2004.
Este descenso se ha producido casi exclusivamente en personas juridicas de nacionalidad
extranjera, con lo que se retorna a las cifras de anos anteriores.

Por su parte, el nimero de socios incluidos en las declaraciones tanto de cooperativas de
crédito como de EFC, muchos de ellos integrados en grupos crediticios mas amplios, se ha
mantenido estable.

Las EC operantes en Espafa, y desde principios de 2002 también los establecimientos de
cambio de moneda extranjera autorizados para gestionar transferencias con el exterior, estan
obligados a informar al Banco de Espana de aquellos agentes a los que hayan otorgado po-
deres para actuar con caracter habitual ante la clientela, en su nombre y por su cuenta, en la
negociacion o formalizacion de operaciones tipicas de su actividad. Tal obligacion no alcanza,
sin embargo, a los corresponsales, a los mandatarios especificos, a las personas ligadas a la
entidad mediante relacion laboral y a las que solo estén habilitadas para captar clientes, pero
no para negociar o formalizar operaciones. Tampoco alcanza a los representantes, apodera-
dos 0 empleados de los agentes.
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AGENTES Y ACUERDOS DE AGENCIA: SITUACION A 31 DE DICIEMBRE CUADRO 2.12

Datos a fin de ejercicio (nimero)

2003 2004 2005 2006
Agentes 9.719 10.678 12.570 20.856
Bancos 4.315 4.410 4.786 10.294
Cajas de ahorros 369 260 294 689
Cooperativas de crédito 90 81 71 68
Establecimientos financieros de crédito 42 52 50 67
Sucursales de entidades de crédito extranjeras 41 85! 38 45
Establecimientos de cambio de moneda y/o gestién de transferencias 4.862 5.840 7.331 9.693
Acuerdos de agencia 105 106 106 106

FUENTE: Banco de Espafia.

Asimismo, las EC espafiolas deben remitir al Banco de Espaia la relacion de EC extranjeras
con las que hayan podido celebrar acuerdos de agencia o, en su caso, para la prestacion de
servicios financieros a la clientela.

Dado que la difusién de la informacion sobre agentes, a la que la normativa expresamente
otorga caracter publico, resulta relevante desde el punto de vista de la seguridad juridica
del trafico mercantil y, sobre todo, de la proteccién de la clientela bancaria, el Banco de
Espafa viene publicando la misma desde el afio 2004 en el sitio que mantiene en Inter-
net.

De los 46 titulares de establecimientos de cambio de moneda autorizados para realizar trans-
ferencias, 39 cuentan con redes de agentes, redes que constituyen el principal canal de dis-
tribucion de sus servicios. Asi, a 31 de diciembre de 2006 constan en el Registro 9.693
agentes (la tercera parte correspondiente a tan solo dos titulares), un 32% mas que en 2005.
Este incremento, en linea con los experimentados en pasados ejercicios, es reflejo, ademas
de la importancia operativa de estas redes, del gran dinamismo de este sector, ligado al cre-
cimiento de la inmigracion.

En el caso de las EC, se ha producido en 2006 un incremento extraordinario del nimero de
agentes registrados, derivado de la declaracion como tales de la red de comisionistas inde-
pendientes utilizada por un banco para la promocion y distribucion de productos de inversion.
A 31 de diciembre de 2006, esta red superaba los 5.300 agentes, circunstancia que ha ele-
vado el nimero de agentes a esa fecha hasta 11.163. De no haberse producido esta decla-
racion, dicho numero se hubiera situado en el entorno de los 5.800, con un crecimiento
aproximado respecto de 2005 del 11%.

El numero de EC que a 31 de diciembre de 2006 mantenia contratos de agencia para la ne-
gociacion o formalizacion de sus operaciones con la clientela era de 64, tan solo cuatro mas
que en 2005. Adicionalmente, y con abstraccion de la abultada declaracion antes menciona-
da, se ha mantenido la concentracion en torno a tres bancos, que declaraban mas de 1.000
agentes cada uno de ellos, y a un segundo grupo de cinco entidades, tres bancos y dos cajas,
con un numero de agentes superior a la centena.

Por su parte, los acuerdos de agencia con entidades extranjeras para la prestacion habitual
de servicios financieros a la clientela se han mantenido estables.
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REGISTRO DE ESTATUTOS CUADRO 2.13
Datos a fin de ejercicio (nimero)
2003 2004 2005 2006
Modificaciones registradas 232 268 229 214
Expedientes tramitados 62 59 60 66
DISTRIBUCION DE LOS EXPEDIENTES TRAMITADOS POR TIPO DE ENTIDAD:
Bancos 27 33 13 ih
Cajas de ahorros 4 3 2 0
Cooperativas de crédito 24 15 39 44
EFC 5 8 1 2
SGR 2 5 5 9
DISTRIBUCION DE LOS EXPEDIENTES TRAMITADOS SEGUN TRAMITACION:
Informados ante la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera 49 46 28 51
Informados ante Comunidades Auténomas 13 13 32 15

FUENTE: Banco de Espana.

Registro Especial de Estatutos

También cuenta el Banco de Espafia con un Registro de los estatutos sociales de las entida-
des supervisadas, en el que se recopilan las sucesivas modificaciones que tienen lugar en los
mismos. Este registro muestra una cierta estabilidad, ligeramente decreciente desde 2004, en
torno a las 230 modificaciones anuales.

Dicho registro actua, ademas, como medio de control de las competencias del Banco de
Espafia en las modificaciones estatutarias de las entidades supervisadas que, en algunos
casos, estan sometidas a autorizacion del MEH o del érgano correspondiente de las CCAA,
previo informe del Banco de Espafia. Adicionalmente, y en la medida en que recogen pactos
sociales que suelen tener relevancia desde una perspectiva prudencial y operativa, se utilizan
como instrumento auxiliar de supervision.

En el cuadro 2.13 se recogen tanto el nimero de modificaciones registradas como el de los
expedientes de modificacion de estatutos en los que, por estar sujetos a autorizacion admi-
nistrativa, ha intervenido con su informe el Banco de Espana.

En 2006 debe destacarse, junto al incremento del 10% en el nimero de expedientes tramita-
dos, el notable descenso en los informados ante CCAA, que se han visto reducidos a la mitad.
Esta circunstancia pone de manifiesto que la mayor parte de las modificaciones informadas
en el caso de cooperativas de crédito ha tenido lugar en cooperativas de ambito nacional,
para cuya autorizacion es competente el MEH. La finalidad de estas modificaciones ha sido,
mayoritariamente, la de adaptar los estatutos de estas entidades a los cambios normativos
habidos en el Reglamento de Cooperativas de Crédito, especialmente en el régimen aplicable
a las aportaciones sociales.

También debe destacarse el ascenso producido en el nimero de modificaciones estatutarias
correspondientes a SGR, que se debe, mayoritariamente, a la determinacion de las participa-
ciones sociales minimas exigibles a los socios que reciben garantias de la sociedad.

En cuanto a las causas dominantes en las modificaciones producidas en los estatutos socia-
les de las restantes entidades, es posible identificar, en el caso de los bancos, la adaptacion
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2.3.8  COMPUTABILIDAD COMO
RECURSOS PROPIOS EN EL
COEFICIENTE DE SOLVENCIA
DE LAS FINANCIACIONES
SUBORDINADAS Y DE LOS
INSTRUMENTOS HIBRIDOS

DE CAPITAL

de aquellos a lo dispuesto en la Ley 19/2005, de 14 de noviembre, sobre la Sociedad Anoni-
ma Europea, la variacion en la cifra de capital social y la mejora de las estructuras y practicas
de gobierno corporativo.

Entre los elementos computables como recursos propios, y junto a las financiaciones subor-
dinadas que fueron reconocidas como tales ya en 1985, se incluyen otros, conocidos como
hibridos de capital, que presentan ciertas caracteristicas del capital ordinario. Estas caracte-
risticas son, basicamente: capacidad para compensar pérdidas sin necesidad de liquidar la
entidad, permanencia por tiempo indefinido en la entidad y remuneracion dependiente de
la existencia de beneficios suficientes.

Entre estos elementos se encuentran las financiaciones subordinadas perpetuas y las partici-
paciones preferentes, emitidas en muchos casos por sociedades instrumentales filiales de las
EC.

La emision de estos instrumentos es libre, si bien, cuando tiene lugar en la forma de valores
en serie, queda sujeta, ldgicamente, a la normativa propia de los mercados de valores en los
que esté prevista su negociacion. Adicionalmente, la emision de participaciones preferentes
se regula por la Ley 13/1985, una vez modlificada por la Ley 19/2003, de 4 de julio, que, entre
otras novedades?, establecid, en linea con lo que venia sugiriendo el Banco de Espana, que
en el momento de realizarse una nueva emision su importe, unido al de las acciones preferen-
tes de sociedades instrumentales que pudiera haber en circulacion, no debia superar el 30%
de los recursos propios basicos del grupo o subgrupo consolidable al que perteneciera el
emisor.

En todos los casos, y como requisito previo para que puedan ser computados entre los recur-
sos propios de la entidad emisora o de su grupo consolidable®, el Banco de Espafia debe
verificar que estos instrumentos cumplen las condiciones previstas en la normativa sobre
solvencia bancaria.

A efectos de esta verificacion, y en lo que en particular se refiere a la emision de participacio-
nes preferentes, el Banco de Espafa ha establecido una serie de criterios exigibles desde una
perspectiva prudencial. Estos criterios hacen referencia al pago de intereses, a la amortizacion
y garantias de los titulos, al calculo de limites y resultados, al tratamiento de los fondos y a la
transparencia de la emision®. Adicionalmente, en caso de incorporar incentivos para la cance-
lacion anticipada de las participaciones (step-ups o incrementos del tipo de interés para el
supuesto de que la emision no se amortice anticipadamente), Unicamente podran computarse
aquellas emisiones que se dirijan al mercado institucional. Ademas, tales incrementos no po-
dran plantearse hasta transcurridos 10 afnos y no podran superar en 100 puntos basicos el
tipo inicial, o el 50% del diferencial si se tratara de un tipo referenciado. La computabilidad de
las participaciones que incorporen este tipo de incentivos no podra superar el 15% de los
recursos propios basicos de la entidad emisora o de su grupo; el resto, hasta el limite maximo
del 30%, podra computar como recursos propios complementarios en las mismas condicio-
nes que las financiaciones subordinadas de duracion indeterminada.

2. Véase Memoria de la Supervision Bancaria en Espafa, 2003, apartado Ill.1.2. 3. Véase norma octava de la CBE
5/1993, de 23 de marzo, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos. 4. Estos criterios desarrollan
y completan los recogidos en la disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de
inversion, recursos propios y obligaciones de informacién de los intermediarios financieros, introducida por la Ley
19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con
el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales (véase apartado 11.3.6 de la Memoria
de la Supervision Bancaria en Espafia, 2004).
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La caracteristica mas relevante de las emisiones de deuda computable realizadas durante el
gjercicio 2006 ha sido la distribucion de estos instrumentos entre inversores institucionales, a
los que se ha colocado el 94% del importe total emitido. Este hecho contrasta con lo aconte-
cido en los anos precedentes, especialmente en 2004 y 2005, en los que los importes totales
distribuidos a la clientela minorista a través de las redes de oficinas de las entidades alcanza-
ron el 45% y el 31%, respectivamente. Esta Ultima circunstancia no resultaba del todo acorde
con la complejidad de muchas emisiones y con los riesgos propios de estos valores, e intro-
ducia un riesgo adicional de reputacion.

Debe destacarse, igualmente, el espectacular incremento del 90% experimentado en el im-
porte emitido de deuda subordinada, tanto a plazo, que ha aumentado un 144%, como la de
duracion indeterminada, aun cuando el importe emitido de esta Ultima ha estado por debajo
de los niveles alcanzados en 2004. Estos significativos aumentos contrastan con la disminu-
cion en el importe emitido de acciones y participaciones preferentes, que ha caido un 26%.

El incremento en los importes de la deuda subordinada emitida ha venido acomparado por
un mayor ndmero de emisiones, aunque el aumento de estas ha sido mucho mas modesto:
un 25% en la deuda tradicional y un 66% en la de duracion indeterminada, lo que indica que
el importe medio de cada una de las emisiones ha sido también superior. Esta circunstancia
resulta coherente con la mayor actividad en los mercados institucionales, con capacidad su-
ficiente para absorber mayores volumenes de emision.

Este mayor recurso a los mercados institucionales resulta asimismo coherente con el prota-
gonismo adquirido en 2006 por las filiales instrumentales de las EC espanolas, especialmente
de bancos, que han aumentado sus emisiones respecto del ejercicio anterior en 4,5 veces,
hasta alcanzar los 7.538 millones de euros, equivalentes al 59% de la deuda tradicional. A su
vez, el 56% de las emisiones (el 93% de las realizadas por filiales instrumentales) se ha colo-
cado exclusivamente en mercados exteriores. Esta circunstancia, sin embargo, no ha tenido
reflejo en la deuda subordinada de duracion indeterminada, que, aunque dirigida en su totali-
dad a inversores institucionales, ha sido emitida Unicamente por las entidades matrices, prin-
cipalmente cajas de ahorros, y colocada casi integramente en el mercado espanol.

Un hecho sin precedentes ha sido la realizacion por nueve cajas de ahorros de otras tantas
emisiones de deuda subordinada, por un importe conjunto de casi 300 millones de euros,
para cuya colocacién se constituyd un fondo de titulizacién, al objeto de facilitar el acceso de
entidades pequenas a los mercados institucionales y conseguir una mayor diversificacion del
riesgo que permitiera unas mejores condiciones de colocacion.

Para 2006, la emisidn tipo de deuda subordinada habria sido una emisién denominada en
euros (tan solo ocho emisiones se realizaron en divisa diferente) a tipo de interés variable,
normalmente referenciada al LIBOR o al EURIBOR a tres meses, con un diferencial algo infe-
rior a 50 puntos basicos y un plazo de amortizacion en torno a los diez afnos, al que se afadi-
ria la posibilidad de amortizacion anticipada, a partir del quinto, unida a un incremento de 50
puntos basicos en el tipo de interés para las emisiones tradicionales (que suele ser, trans-
curridos diez anos, de 150 puntos basicos para las de duracion indeterminada), en prevision
de que no se ejerciera la misma.

Por lo que se refiere a los préstamos subordinados, estos han tenido también un notable incre-
mento (del 47% en su importe y del 33% en su nimero), aungque, como viene siendo habitual, su
formalizacion ha tenido lugar casi exclusivamente entre filiales de EC y sus matrices, a efectos del
cumplimiento por parte de las primeras de sus particulares exigencias de recursos propios.
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EMISIONES DE INSTRUMENTOS COMPUTABLES REALIZADAS POR LAS ENTIDADES DE CREDITO ESPANOLAS CUADRO 2.14
Datos de cada ejercicio (m€)
NUMERO IMPORTE
2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006
TOTAL 56 70 63 79 6.372 13.230 8.471 16.078
Deuda subordinada 49 49 51 65 4.810 6.654 5.587 13.942
A plazo 47 46 48 60 4.532 5.104 5.222 12.728
Bancos 15 16 11 24 2.668 3.795 1.865 8.853
Cajas de ahorros 26 19 28 25 1.814 1.235 2.870 3.724
Cooperativas de crédito 1 2 8 38 20 24 403 23
EFC ® 9 6 8 30 50 85 128
De la que:
Préstamos 15 9 12 303 704 202 297
Duracién indeterminada 2 3 3 5 278 1.550 365 1.214
Bancos 2 2 1 2 278 1.050 15 64
Cajas de ahorros - 1 2 3 - 500 350 1.150
Acciones y partic. preferentes 7 21 12 14 1.562 6.576 2.884 2.136
Bancos 3 14 3 6 1.100 5.063 1.800 1.602
Cajas de ahorros 4 7 8 8 462 1.513 995 534

FUENTE: Banco de Espafa.

2.4 Politicas
supervisoras en Espafa
2.41 CONTINUIDAD

DEL NEGOCIO

En lo que se refiere a las emisiones de acciones o participaciones preferentes, ademas del ya
mencionado descenso en su importe total (que no asi en su nimero, que se ha incrementado
en un 16%), cabe destacar que el 61% de las mismas se ha llevado a cabo por filiales instru-
mentales y el 65% del total (frente a un 22% en 2005) se ha colocado exclusivamente en
mercados exteriores. El descenso en los volimenes de emision ha sido mas acusado en las
realizadas por las cajas de ahorros, que han caido un 46% pese a mantenerse invariable su
numero total.

Aun cuando las emisiones de acciones y participaciones preferentes se realizaron sin venci-
miento determinado, todas ellas contemplaban la posibilidad de amortizacion anticipada, nor-
malmente a partir del décimo afio, con un incremento del tipo de interés de 100 puntos basi-
cos para el supuesto de no ejercitarse tal opcion. Salvo en un caso, la divisa de la emision fue
el euro, y la remuneracion, variable en funcion del EURIBOR mas un diferencial que en algun
caso alcanzd los 225 puntos basicos.

Finalmente, debe significarse que, como en los ejercicios precedentes, en el ano 2006 no ha
tenido lugar ninguna emision de cuotas participativas.

La continuidad de un negocio podria definirse como la situacion en la que la operativa de una
entidad tiene lugar de forma continuada y sin interrupcion. No obstante, sucesos de gravedad
extrema?®, como algunos de los ocurridos en los ltimos afos (ataques terroristas, pandemias
o catastrofes naturales), ponen de manifiesto el riesgo de que se puedan producir graves
perturbaciones o interrupciones en la operativa del sector financiero y la necesidad de paliar
Sus consecuencias, abordando la cuestion de forma global y coordinada.

5. A estos efectos, un suceso de gravedad extrema puede definirse como un suceso masivo, exdgeno y repentino que
puede dar lugar a efectos perjudiciales de gran calado.
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El Banco de Espafna considera que la gestion de la continuidad de un negocio debe formar
parte de la gestion del riesgo operacional de una entidad de crédito. Como ocurre con la
gestion de cualquier riesgo, es necesario un marco global que incluya politicas, estrategias y
procedimientos que aseguren que determinadas operaciones —en especial, las de caracter
mas critico— puedan mantenerse o recuperarse lo antes posible en caso de perturbacion
grave del sistema.

Aunque el alcance y el detalle pueden variar considerablemente de unas entidades a otras en
funcidn de sus caracteristicas y perfil, la gestion de la continuidad del negocio deberia incluir
los siguientes componentes:

— Andlisis del impacto sobre el negocio: A través de este andlisis es necesario iden-
tificar las operaciones y servicios «criticos» para la entidad, los principales factores
de los que depende su continuidad (tanto internos como externos), asi como los
niveles de proteccion adecuados ante distintas posibles situaciones.

— Estrategia de recuperacion: Establece los objetivos y prioridades de recuperacion
en funcion de los resultados del andlisis del impacto sobre el negocio. Debe incluir,
entre otros aspectos, el «nivel objetivo de servicio» que una entidad desea ofrecer
en el caso de que se presente este tipo de problemas, asi como el marco que le
permita volver a la situacion inicial.

— Planes de continuidad del negocio: Son guias detalladas para la implantacion de la
estrategia de recuperacion. Establecen y asignan las funciones, responsabilidades
y delegacion de poderes en caso de que un suceso de gravedad extrema afecte al
personal clave de una entidad. Definen también los mecanismos de activacion de
los planes de continuidad.

— Programas de comprobacion de la eficacia de los planes de continuidad aproba-
dos.

— Programas de divulgacion y concienciacion entre el personal de la entidad.
— Programas de comunicacion y gestion de crisis.

En este contexto, los principios de alto nivel sobre continuidad de negocio® publicados por el
Joint Forum” proporcionan un marco global sobre el que luego desarrollar, en su caso, proce-
sos mas detallados en funcion de las caracteristicas de cada pais, sector o entidad. Dado que
la continuidad de negocio es un tema global, no debe extranar que sus recomendaciones se
dirijan no solo a entidades financieras en sentido amplio, sino también a sus supervisores. El
informe abarca los siguientes ambitos:

— Obligaciones y responsabilidades del Consejo y de la alta administracion: Tal y como
ocurre con la gestion de cualquier riesgo, la responsabilidad Ultima de la gestion de la
continuidad de negocio recae en el Consejo de Administracion y en la alta direccion
de cada entidad. Todas las entidades y autoridades financieras deben tener enfoques

6. Joint Forum: High Level Principles for Business Continuity (agosto 2006): http://www.bis.org/publ/joint17.pdf. 7. El
Joint Forum fue establecido en 1996 bajo los auspicios del Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS), la Orga-
nizacion Internacional de Comisiones de Valores (I0SCO) y la Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS)
para abordar cuestiones relativas a la supervision de los denominados «conglomerados financieros», asi como otros
aspectos de naturaleza intersectorial de interés para los supervisores de los tres sectores.
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integrales, globales y efectivos para la gestion de la continuidad de su negocio. Los
érganos de gobierno deben promover la creacion de una cultura organizativa que
otorgue la necesaria importancia a asegurar la continuidad del negocio.

La gestion de la continuidad del negocio debe formar parte del programa global de
gestion de riesgos de cualquier entidad y considerar no solo aspectos técnicos,
sino también el hecho de que los empleados, en tanto que puedan verse directa o
indirectamente afectados por un suceso de gravedad extrema, puedan no estar
disponibles tras ese suceso. La implantacion de la gestion de la continuidad del
negocio deberia cubrir, al menos, la operativa mas critica de una organizacion.

Asimismo, dichas politicas deben tener en cuenta que con la externalizacion de
determinados servicios u operaciones no se transfiere la responsabilidad de la
gestion de la continuidad del negocio a los proveedores de tales servicios.

El marco de gestion de la continuidad del negocio debe igualmente recoger los
mecanismos Yy periodicidad de informacion al Consejo y a la alta administracion, asf
como su estado de implantacion, informes de incidencias, planes de accion, etc.

Adicionalmente, es conveniente que la gestion de la continuidad del negocio de
una entidad financiera sea revisada por otro érgano independiente, como la audi-
toria interna o externa. Del resultado de estas revisiones deberia darse cuenta al
Consejo y a la alta direccion con una cierta periodicidad.

Con el fin de evitar confusidén ante una perturbacion operativa, la gestion de la
continuidad del negocio de una entidad debe establecer muy claramente quiénes,
de entre los ejecutivos de una organizacion, formarian parte de un equipo de «ges-
tion de crisis», sus funciones, responsabilidades y autoridad, asi como por quiénes
deberian ser sustituidos en caso necesario.

— Riesgo de que se produzcan perturbaciones operativas graves: Entidades y autorida-
des financieras deben incluir en su gestion de la continuidad del negocio el riesgo de
que se pueda producir una gran perturbacion operativa. En el caso de las autoridades
financieras, debe ademas contemplarse cdmo responderan ante una gran perturba-
cién operativa que afecte a las entidades financieras o al sistema financiero.

Dado que el acceso a los recursos necesarios para un total restablecimiento de la
operativa puede estar muy limitado durante una gran perturbacion operativa, las
entidades financieras deben identificar, a través de un «andlisis de impacto» del
negocio, un orden de prioridades para el restablecimiento de sus funciones y ope-
raciones, asi como determinar unos adecuados objetivos de recuperacion.

Una perturbacion operativa puede variar considerablemente respecto a otra en
cuanto a su intensidad, alcance y duracidn. No obstante, la experiencia de diversos
sucesos de gravedad extrema ocurridos en los ultimos afios demuestra que, en
ocasiones, sus consecuencias e impacto pueden ser de gran severidad, no solo
para el mercado nacional, sino en ocasiones también para el internacional. En este
sentido, es necesario que las entidades financieras revisen la adecuacion de sus
planes de recuperacion, en especial en lo que se refiere al centro o de respaldo:
que esté situado suficientemente lejos de la sede principal, que su infraestructura
no dependa de los mismos componentes y que disponga del personal, informa-
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cion y medios técnicos necesarios para poder restablecer los servicios mas criticos
en caso de que la sede principal se vea seriamente danada o de que se restrinja el
acceso a la zona donde esta situada.

— Objetivos de recuperacion y restablecimiento de la actividad: Las entidades finan-
cieras deben desarrollar objetivos de recuperacion que reflejen y sean proporcio-
nales al riesgo que representan para la operativa del sistema financiero. En su
caso, tales objetivos pueden establecerse consultando con las autoridades finan-
cieras competentes.

Las entidades financieras deben considerar en su gestion de la continuidad de su
negocio el riesgo de que una perturbacion que les ocurra a ellas pueda afectar
también a la capacidad de otras entidades financieras —o incluso del conjunto del
sistema financiero— de continuar su operativa habitual. A estos efectos, es nece-
sario que los objetivos de recuperacion identifiquen los «niveles» y «tiempos» de
recuperacion esperados para cada tipo de actividad.

— Comunicaciones internas y externas: Para poder gestionar una crisis y mantener la
confianza publica, es imprescindible que exista un flujo de comunicacion claro y
periddico. Las entidades y autoridades financieras deben incluir en sus planes de
continuidad de negocio procedimientos de comunicacion, tanto dentro de sus or-
ganizaciones como con terceras partes, en caso de que se produzca un problema
operativo importante.

La capacidad de comunicarse de un modo efectivo en caso de que se produzca
una perturbacion operativa grave es un aspecto esencial, no solo inicialmente —para
recabar informacion acerca del alcance de lo ocurrido y poder asi tomar las deci-
siones necesarias—, sino también durante el proceso de restablecimiento de la
operativa para poder comunicar a las diferentes partes interesadas —tanto nacio-
nales como, en su caso, internacionales— los avances alcanzados y contribuir a
mantener la confianza publica en el proceso. En este sentido, es necesario que los
planes de continuidad de negocio de las entidades incluyan protocolos y procedi-
mientos de comunicacion que identifiquen, entre otros aspectos, a los responsa-
bles de comunicacion (tanto dentro como fuera de la organizacion).

— Comunicaciones transfronterizas: Dada la creciente interdependencia entre los sis-
temas financieros, los procedimientos de comunicacion de entidades y autorida-
des financieras deben incluir también procedimientos de comunicacion con auto-
ridades financieras de otras jurisdicciones en caso de que se pueda producir un
fallo operativo de importancia que tenga implicaciones transfronterizas.

Una perturbacion ocurrida en un pais podria tener un alcance internacional y llegar
a afectar también a la operativa de una entidad en otro pais. Para abordar estos
casos, los protocolos de comunicacion deben también considerar el contacto con
las autoridades financieras de otros paises e identificar a responsables de otras
autoridades financieras que deban estar involucradas en las acciones que deban
tomarse ante perturbaciones en la operativa.

— Comprobacion de la eficacia y actualizacion de los planes: Las entidades y las
autoridades financieras deben verificar sus planes de continuidad de negocio, eva-

luar su efectividad y actualizar su gestion en la medida necesaria.
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2.4.2 VALIDACION DE MODELOS
AVANZADOS DE BASILEA I

Implantacion de modelos

avanzados

Para que la gestion de la continuidad de un negocio sea efectiva es necesario
comprobar periddicamente la capacidad de restablecimiento de las operaciones
criticas segun los objetivos marcados y modificar, en su caso, el plan de continui-
dad u otros aspectos de su gestion. Asimismo, es aconsejable que la auditoria
interna o externa valore la efectividad y resultados de los programas de comproba-
cion que realice la entidad y que informen de sus resultados a los érganos de go-
bierno y de la alta administracion para que estos puedan, en su caso, tomar las
decisiones adecuadas. Este tipo de ejercicios contribuye también a divulgar la im-
portancia de estas cuestiones entre el personal de la entidad, en especial entre
aquellas personas a quienes se les pueda llegar a atribuir determinadas responsa-
bilidades en caso de que se produzca un suceso de gravedad extrema.

Los programas de comprobacion de la efectividad de los planes de continuidad de
negocio en los centros alternativos o de respaldo tienen una especial relevancia en
el caso de aquellas entidades con una mayor importancia relativa en el conjunto de
los riesgos del sistema financiero, si bien, considerando los costes de este tipo
de ejercicios, las decisiones para llevarlos a cabo deben fundamentarse en un
andlisis coste-beneficio.

— Revision de la gestion de los planes de continuidad de negocio por parte de las
autoridades financieras: Las autoridades financieras deben incorporar revisiones
de la gestion de continuidad de negocio dentro de sus programas de valoracion de
las entidades financieras de las que son responsables.

En el ambito de la Unidn Europea, el texto definitivo de la nueva regulacion internacional de
capital se ha materializado en las directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE, que en Espafia se
encuentran en proceso de transposicion a la normativa nacional.

Como es ampliamente conocido, el Banco de Espafia, consciente de las dificultades que se
iban a encontrar tanto las entidades como el supervisor para conseguir una implantacion
efectiva y de calidad de los enfoques avanzados permitidos en la nueva normativa de solven-
cia, y una vez publicada la version definitiva del nuevo marco de Basilea Il, considerd que no
era prudente esperar a disponer de una normativa nacional completa y decidio, ya en 2004,
la puesta en marcha en nuestro pais del proceso de validacion de los referidos enfoques.

En consecuencia, el Banco de Espana estructurd el proceso para un horizonte de tres anos
mediante una hoja de ruta precisa, identificod las entidades que inicialmente podrian estar en
disposicion de acceder al uso de modelos avanzados a partir de enero de 2008, disefid la
informacion basica necesaria para llevar a cabo una validacion exigente y profunda, establecio
los equipos de validacion necesarios, perfild las fases y tareas en que se desarrollaria la vali-
dacién y comunico todo ello al sector y a otros supervisores internacionales, tanto europeos
como latinoamericanos.

En cuanto a la solicitud oficial que formalice definitivamente el uso regulatorio de modelos
avanzados para los riesgos de crédito, operacional o de mercado, como es légico queda
supeditada a lo que establezca la futura legislacion espafola, una vez transpuestas a la nor-
mativa nacional las directivas de solvencia.

El Banco de Espafa, para cumplir su compromiso de transparencia y comunicacion con el
sector, en el afio 2006 publicd en su sitio web el documento «Implantacién y validaciéon de en-
foques avanzados de Basilea Il en Espana». Este documento pretende dar a conocer de forma
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Enfoques IRB de riesgo

de crédito

global como entiende el Banco de Espafa que debe ser el proceso de implantacion y valida-
cion de los modelos avanzados vy las relaciones que deben existir entre supervisores a estos
efectos. En concreto, se hace hincapié en los objetivos, criterios, calendarios y documenta-
cion basica necesaria para el proceso de implantacion de estos enfoques, asi como en la
forma de llevar a cabo el proceso de validacion de los mismos. Este documento debe ser in-
terpretado como una primera guia de validacion emitida por el Banco de Espana, que se irda
completando a partir del aflo 2007 y siguientes con guias y documentos especificos sobre
aspectos concretos de la validacion de enfoques avanzados de Basilea |l.

Si bien el texto de las directivas de solvencia no impone efectuar ejercicios de calculos en
paralelo de los requerimientos de capital para realizar la comparacion entre los actualmente
necesarios con las mejores estimaciones obtenidas con los métodos avanzados de Basilea I,
tanto el Banco de Espafa como los paises miembros del Comité de Basilea los consideran
parte importante para el proceso de validacidon de enfoques avanzados. En nuestro caso, se
ha decido que las entidades que participan en los procesos de validacion en curso efectien
tres gjercicios de calculos en paralelo. El primero se referird a datos de diciembre de 2006,
solamente para las principales carteras IRB en proceso de validacién en el afio 2006. El se-
gundo y el tercer gjercicio se realizaran con datos de junio y diciembre de 2007, respectiva-
mente, y de forma completa para todo el grupo y todos los riesgos y carteras.

Durante el segundo semestre de 2005 los equipos de validacion del Banco de Espana estu-
diaron la informacion recibida de las entidades y valoraron la situacion de la implantacion de
Basilea Il en ellas y si estaban en condiciones de ser admitidas a los procesos de validacion
que se iniciarian a continuacion. En este sentido, conviene precisar que los trabajos realizados
por los equipos hasta finales de 2005 no deben considerarse una prevalidacion de los mode-
los presentados por las entidades, sino la evaluacion de si la informacion recibida era o no
suficiente para comenzar los procesos propiamente dichos.

Como consecuencia de lo anterior, y en respuesta a las cartas de las entidades en las que
habian mostrado su disposicion para utilizar enfoques IRB a partir de enero de 2008 y solicita-
ban participar en los procesos de validacion y de célculos en paralelo necesarios, el Banco de
Espafa, en febrero de 2006, envid a este grupo de entidades sendos escritos comunicando
los acuerdos de aceptacion de la Comision Ejecutiva del Banco de Espana para su admision a
los procesos de validacion de enfoques IRB y célculos en paralelo que se habian de realizar
durante los afios 2006 y 2007, especificando que los mismos concluirfan con el preceptivo
pronunciamiento futuro de la propia Comision Ejecutiva respecto al uso regulatorio de los en-
foques solicitados, una vez que culminaran de forma positiva los procesos de validacion.

Ademas, se comunico individualmente a cada entidad las debilidades y lineas de mejora que
habian sido apreciadas tras los analisis efectuados, asi como las deficiencias que se habian
de solventar mediante el cumplimiento de una serie de condiciones, exhortando a la pronta
comunicacion al Banco de Espana de los avances que fueran realizando en la solucién de los
aspectos que se les destacaban. Adjunto a estos escritos, se remitid la estructura minima del
Dossier IRB, que las entidades deberian ir preparando, puesto que, tras el inicio futuro del uso
regulatorio de los enfoques IRB, sera necesario que la documentacion del modelo interno
debidamente actualizada, asi como los datos incorporados, calculos realizados y su evolu-
cién, se mantenga en todo momento a disposicion del Banco de Espafia, siguiendo para ello
la estructura del Dossier IRB.

A lo largo del afio 2006, y de acuerdo con unos planes especificos individualizados de traba-
jo disefados para cada una de las entidades, se ha venido realizando el proceso de validacion
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de la(s) cartera(s) mas relevante(s), para la(s) que las entidades pretenden emplear enfoques
IRB a partir de enero de 2008. Asimismo, se ha profundizado en la revision de los principales
aspectos transversales (metodologia, uso, controles, datos y sistemas) que afectaran al con-
junto de todas las carteras y supondran un avance relevante para trabajos futuros.

LLos procesos de validacion desarrollados durante el gjercicio se han articulado de forma con-
tinua e iterativa mediante actuaciones supervisoras in situ en las entidades y mediante tareas
realizadas en el propio Banco de Espana. Estos trabajos han permitido tener un conocimiento
bastante completo de la situacion de los modelos sobre los que se ha avanzado en su revi-
sion, asi como de su entorno de informacion y de control. Asimismo, se ha seguido el desa-
rrollo de las medidas tomadas por las entidades para solventar las deficiencias y debilidades
que les ha ido poniendo de manifiesto el supervisor.

Como resultado de estos trabajos, al finalizar el afo 2006 los equipos de validacion han ac-
tualizado la situacion de cada una de las entidades en proceso y han resumido sus conclusio-
nes provisionales. En términos generales, se ha puesto de manifiesto que algunas entidades
se encuentran en estados mas avanzados y desarrollados que otras respecto a la implanta-
cion de enfoques IRB, siendo las principales debilidades observadas las siguientes:

Falta de implantacion efectiva de los modelos en la gestion.

Funcién y proceso de validacion interna poco desarrollado.

Dificultades metodoldgicas, en especial respecto a los ajustes al ciclo y al trata-
miento de las pérdidas en caso de incumplimiento (LGD).

— Problemas en la adecuacion y calidad de los datos.

Insuficiencia de los sistemas y procesos informaticos.

Escasez de documentacion.

Durante 2007 continuaran desarrollandose los procesos de validacion en curso, de acuerdo
con los planes de trabajo especificos disefiados para cada entidad. Los objetivos son la revi-
sién de las deficiencias detectadas durante el afio anterior, completar las validaciones de las
principales carteras, ultimar las revisiones de los temas transversales y validar el resto de las
carteras con alguna relevancia y que no se encuentren dentro de un calendario de implanta-
cion progresiva (roll-out).

En relacién con la cooperacion entre supervisores para la implantacién de modelos avanza-
dos de Basilea Il en grupos bancarios internacionales, en los casos en que el Banco de
Espafna es supervisor de origen y nuestras filiales en el exterior aspiran a aplicar enfoques
IRB en enero de 2008, los trabajos de validacion se estan llevando a cabo coordinadamen-
te con los supervisores de acogida britanico (The United Kingdom Financial Services Autho-
rity-FSA) y mexicano (Comisién Nacional Bancaria y de Valores de México-CNBV), en fun-
cion del tipo de modelo del que se trate. La principal diferencia es que en el caso britanico
la coordinacion viene también impuesta por la Directiva, mientras que en el caso mexicano
es fruto de un acuerdo de colaboracion voluntario y propiciado directamente entre ambas
autoridades supervisoras. Para el resto de filiales que cuentan con un plan de implantacion
progresiva (roll-out) sera necesario materializar la coordinacion con los respectivos supervi-
sores de acogida.
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REESTRUCTURACION DE LA DIRECCION GENERAL DE SUPERVISION DEL BANCO DE ESPANA

La supervision de un sector de la economia como el bancario, carac-
terizado por su potente dinamismo, la complejidad de los riesgos de
Su negocio, la oferta de productos cada vez mas sofisticados, el uso
de nuevos canales de distribucion asociados a la innovacion tecno-
|6gica y la internacionalizacion, lleva consigo la necesidad de que las
autoridades competentes deban dedicar mayores recursos organi-
zativos, personales y técnicos a esta funcion. A su vez, el estilo re-
gulatorio de las nuevas normas prudenciales, que otorgan a los mo-
delos de gestion de riesgos de las propias entidades efectos sobre
la determinacion de las exigencias de recursos propios, introduce la
necesidad de adaptar los métodos de supervision y los recursos, y
de aplicar enfoques cada vez mas orientados a la situacion de cada
entidad o grupo. En este contexto, con el fin de reforzar la estructura
de la Direccion General de Supervision e impulsar la coordinacion
internacional en esta materia, la participacion de la Direccion General
de Supervision en la definicion de las politicas supervisoras y la coor-
dinacion internacional e interna, el Banco de Espana adoptd la deci-
sion, en julio de 2006, de crear una Direccion General Adjunta con
estas funciones:

— Elasesoramiento y el apoyo al disefio de la politica supervisora
del Banco de Espana, tanto en el ambito nacional como en el
internacional.

— El asesoramiento para la adopcion de criterios comunes den-
tro de la Direccion General de Supervision.

— El desarrollo de las funciones de apoyo transversal dentro de
la Direccion General de Supervision.

— Las relaciones con otras autoridades y organismos espafnoles
y con supervisores extranjeros en materia de supervison pru-
dencial.

— La coordinacion de la actividad internacional del Banco de Es-
pafa en temas de supervision y regulacion.

Para cumplir estos fines se ha agrupado en la Direccion General Ad-
junta de Supervision un conjunto de unidades y recursos proceden-
tes del Departamento de Inspeccion IV, del Gabinete de Supervision,
asi como de la Division de Coordinacion Internacional anteriormente
ubicada en la Direccion General de Regulacion. La decision de agru-
par bajo una misma direccion dichas unidades se basa en el enten-
dimiento de que las tareas que desarrollan estan interrelacionadas
entre si, tanto en el ambito nacional como en el internacional, con lo
que la remodelacién organizativa contribuira a mejorar el nivel de
eficiencia y la coordinacion en el gjercicio de la supervision pruden-
cial.

De la Direccion General de Supervision, ademas de la nueva Direc-
cion General Adjunta, contindan dependiendo los tres departamen-
tos operativos que tienen a su cargo el gjercicio completo de la su-

RECUADRO 2.2

pervision continuada de las entidades de crédito y otras entidades
sujetas a la supervision del Banco de Espafa, tanto las tareas de
andlisis a distancia como las inspecciones in situ.

LLa nueva Direccion General Adjunta esta integrada por seis unidades
(véase organigrama en el anejo 2.2), siendo las principales tareas que
tienen asignadas las siguientes:

1 Secretaria Técnica y Relaciones Institucionales (antes Gabi-
nete de Supervision), que contribuye a la definicion de la po-
litica supervisora, realiza funciones de apoyo y asesoramiento
técnico y mantiene las relaciones institucionales de la Direc-
cion General de Supervision en Espafa.

2 Division de Coordinacion Internacional y Asesoramiento, que
coordina la participacion y posicion del Banco de Espafa en
foros internacionales en materia de supervision y regulacion,
y lleva a cabo funciones de asesoramiento en materia de po-
litica bancaria.

3 Grupo de Andlisis a Distancia, que presta diversos apoyos a
los grupos de inspeccion de los departamentos operativos,
entre los que destacan el disefio y el mantenimiento de un
sistema de consulta y analisis de los datos que presentan las
entidades de crédito al Banco de Espana, y contribuye al es-
tudio de los principales clientes acreditados en las entida-
des.

4  Grupo de Depositaria y Custodia, encargado, como grupo
especializado, de las inspecciones de la actividad de deposi-
tarfa y custodia de valores desarrollada por las entidades su-
pervisadas, en coordinacion con los grupos de inspeccion de
los departamentos operativos.

5 Grupo de Latinoamérica, cuyo cometido fundamental es el
seguimiento continuado de la situacion financiera de las filia-
les presentes en paises del continente americano y del perfil
de riesgo del negocio, en coordinacion con los grupos ope-
rativos de inspeccion.

6 Grupo de Modelos de Gestion de Riesgos, que, en coordina-
cion con los grupos operativos de inspeccion, efectia la revi-
sién, validacion y eventual aprobacion de los modelos inter-
nos de Pilar 1 de acuerdo con lo establecido en la nueva
Directiva de Capital. Adicionalmente, sus equipos especiali-
zados lideran las inspecciones de las tesorerias de las entida-
des con actividad compleja.

Asimismo, el Grupo de Planificacion, dependiente del Director General
de Supervision, asumio en las mismas fechas las funciones del Gru-
po de Innovacion Tecnoldgica y la definicion y seguimiento del de-
sarrollo de nuevas aplicaciones metodoldgicas.
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Modelos AMA de riesgo

operacional

Modelos VaR de riesgo

de mercado

Por lo que se refiere a las filiales extranjeras en nuestro pais (en particular, europeas) donde el
Banco de Espafa es supervisor de acogida, se vienen manteniendo también contactos con
los supervisores de origen (en particular, britanico, francés y aleman). Teniendo en cuenta los
planes de implantacion progresiva (roll-out) de muchas de estas filiales, a corto plazo se ini-
ciaran los trabajos de validacion de algunas entidades espafolas de grupos financieros fran-
ceses y se colaborara en los de filiales alemanas.

Desde finales de 2005 el Banco de Espafia esta trabajando en la revision de los modelos
avanzados de riesgo operacional de las entidades que, siendo IRB a efectos del riesgo de
crédito, pretenden usar modelos AMA a efectos regulatorios a partir de enero de 2008. Aun-
que en la practica las revisiones en curso se estan realizando de forma similar al caso del
riesgo de crédito, hasta este momento no se ha llevado a cabo un procedimiento analogo en
cuanto a la aceptacion formal de estas entidades para participar en los procesos de validacion
de modelos AMA de riesgo operacional.

Por lo que respecta a los demas grupos en proceso de validaciéon de enfoques IRB de riesgo
de crédito, aplicaran en 2008 el enfoque estandar en riesgo operacional, aunque en el futuro
probablemente la mayoria ira migrando a modelos AMA. En este sentido, cabe sefalar que, si
bien el Banco de Espafa en estas fases iniciales de implantacion no esta exigiendo que los
enfoques IRB y AMA sean coincidentes en el tiempo para cada entidad, no se espera que
entidades que utilicen el método estandar en riesgo de crédito aspiren a usar regulatoriamen-
te modelos AMA para riesgo operacional.

Los trabajos de validacion de los modelos AMA se realizan por los equipos de correspondien-
tes. Hasta el momento, el ambito de revision se ha circunscrito a la evaluacion del sistema de
gestion interno de riesgo operacional y al cumplimiento de los requisitos generales, cualita-
tivos y cuantitativos, en la medida en que el grado del desarrollo del modelo interno fuera
suficiente para permitir una evaluacion. Se ha hecho un énfasis especial en la revision de las
bases de datos internas de eventos de pérdidas por riesgo operacional, y se ha iniciado la
revision de las autoevaluaciones de riesgos. Respecto a la metodologia, se esta evaluando
la razonabilidad del planteamiento de cada entidad, sin que haya sido posible todavia analizar
los resultados de los célculos de capital, su calidad y estabilidad.

En términos generales, los modelos no se encuentran aun suficientemente maduros y las
entidades necesitaran hacer un esfuerzo considerable para alcanzar un nivel de calidad acep-
table para poder ser utilizados a efectos regulatorios con vistas al 1 de enero de 2008.

Desde junio de 2003 la Circular 5/1993 permite, tras la preceptiva a autorizacion del Banco de
Espafia, el uso regulatorio de modelos internos para la actividad de negociacion. La validacion
se inicia con el envio de una carta formal que debe incluir toda la informacion necesaria y se
completa con los documentos disefiados por el Banco de Espafa, Cuaderno de Riesgo de
Mercado y Dossier de Riesgo de Mercado, y con los informes de auditoria interna.

El proceso se realiza por el equipo correspondiente y se desarrolla de forma similar a como ya
se venian llevando a cabo las inspecciones del area de Tesoreria desde hace anos y, en su
caso, culmina con la autorizacion del Banco de Espana.

Actualmente, en aplicacion de esta normativa, estan aprobados modelos de dos entidades y
se esta en proceso de validacion de los modelos de otros dos grupos.
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3 NOVEDADES NORMATIVAS EN MATERIA DE SUPERVISION PRUDENCIAL EN 2006






3.1 Disposiciones
comunitarias

3 Novedades normativas en materia de supervision prudencial en 2006

Se recogen en este capitulo los cambios normativos mas significativos que han tenido lugar
durante el ejercicio 2006, en las disposiciones que regulan la actividad de las EC y otros inter-
mediarios o auxiliares financieros sujetos a la supervision del Banco de Espafia.

Debe resaltarse que, en lo que se refiere a las normas nacionales de ordenacion y disciplina,
apenas se han producido novedades legislativas importantes en 2006. No debe colegirse de
ello, sin embargo, que haya sido este un afo de inactividad en la regulacion bancaria. Antes
bien, 2006 ha sido un afo de intenso trabajo, tanto para el regulador como para las entidades
financieras.

Para el regulador, porque, en su labor de promocion y elaboracion de las futuras normas, ha
venido obligado a dedicar importantes esfuerzos para la preparacion de la normativa nacional
que debe transponer tres directivas claves en el denominado Plan de Accidn de Servicios Fi-
nancieros, que pretende desarrollar un efectivo mercado unico europeo en la prestacion de
tales servicios. Dos de estas directivas, las directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE, del Parla-
mento Europeo y del Consejo, ambas de 14 de junio de 2006, relativas, entre otros aspectos,
a la adecuacion de capital de las entidades financieras, han visto la luz en el mismo 2006. La
tercera, la Directiva 2004/39/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de
2004, relativa a los mercados de instrumentos financieros, ha sido objeto de diversos de-
sarrollos normativos en el ambito comunitario también durante el afo 2006.

Para las entidades financieras, porque han iniciado ya la necesaria adaptacion de sus siste-
mas, estrategias y procedimientos a la proxima regulacion que se derivara de la citada trans-
posicion, adaptacion que implicara profundos cambios tanto en la conceptualizacion como en
la gestion del negocio financiero.

Adicionalmente, y entre otras iniciativas menores, se ha emprendido en 2006 la reforma del
marco legislativo del mercado hipotecario en aras de adaptar el mismo a los continuos cam-
bios técnicos habidos en los activos y pasivos de naturaleza hipotecaria. Esta reforma, que
tiene como objetivo ultimo hacer mas dinamico, flexible y competitivo dicho mercado, ha ori-
ginado, asimismo, una importante labor de preparacion normativa, que, sin llegar a alcanzar
el calado de las anteriormente mencionadas, tendra también una notable influencia en la acti-
vidad diaria de las entidades.

En el presente capitulo se hace, en primer lugar, una breve referencia a las novedades norma-
tivas comunitarias antes aludidas. Dado el amplio tratamiento del que son objeto en otras
partes de esta Memoria, el enfoque otorgado a este capitulo ha sido mas conceptual, alejan-
dose de parametros de tipo técnico. Se presentan posteriormente las disposiciones naciona-
les que, conforme a lo expuesto anteriormente, resultan mas relevantes en el ambito supervi-
sor del Banco de Espafa, distinguiendo de forma especial las especificamente referidas a la
solvencia y supervision prudencial de las entidades de crédito y sus grupos.

Directiva 2006/48/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006,
relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio

(refundicion)’

1. DOUE L 177/1 2006, de 30 de junio.
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La Directiva 2000/12/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo de la UE, de 20 de marzo,
procedid a la unificacidn y codificacion de todas las directivas relativas al acceso a la actividad
de las entidades de crédito y a su ejercicio?, reagrupandolas en un texto unico.

Desde entonces, esta Directiva ha sido modificada de forma sustancial en diversas ocasiones,
por lo que, con motivo de la Ultima de ellas, se ha procedido, por razones de claridad y de
seguridad juridica, a la elaboracion de una directiva refundida que deroga la 2000/12/CE y
recoge todos los cambios introducidos en ella hasta el momento. Se ha publicado asi la Di-
rectiva 2006/48/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo de la UE, de 14 de junio, relativa
al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su gjercicio.

Como gran novedad, esta Directiva incorpora al ordenamiento juridico de la Union Europea las
disposiciones contenidas en el documento aprobado el 26 de junio de 2004 por el Comité de
Supervisién Bancaria de Basilea, relativo a los requisitos minimos de capital y otras normas
exigibles a las entidades de crédito (conocido como Basilea Il y ampliamente tratado en otros
capitulos de esta Memoria y sus predecesoras). Esta incorporacion tiene como finalidad ulti-
ma fortalecer el sistema bancario en el mercado interior, para lo que utiliza como herramienta
la normativa de solvencia que se modifica para hacerla mas rigurosa y sensible al riesgo y para
incentivar una mejor gestion del mismo.

Con igual fin se impulsa una mas estrecha y regular cooperacion entre las autoridades com-
petentes de los Estados miembros y otras autoridades u organismos, a través de un mas in-
tenso y fluido intercambio de informacion.

En relacién con el mayor grado de rigurosidad en la determinacion de la solvencia, la Directiva
da cabida a nuevos tipos de riesgo. Asi, establece que las entidades de crédito estaran obli-
gadas a calcular requerimientos de capital para cubrir, entre otros, su riesgo operacional, para
lo que, ademas de métodos supervisores simples, podran emplear métodos de medicion
avanzada basados en sus propios sistemas de medicion de dicho riesgo. No obstante, para
la utilizacion de algunos de estos sistemas de medicion sera necesaria la previa autorizacion
por parte de la autoridad competente. También contempla procedimientos especiales para la
determinacion y cobertura del riesgo de dilucion como riesgo especifico que complementa el
riesgo de crédito en los derechos de cobro adquiridos.

Como elemento de sensibilidad al riesgo y como incentivo para una mejor gestion del mismo,
la Directiva introduce importantes novedades en la evaluacion del riesgo de crédito. Asi, la
determinacion de este podra llevarse a cabo, bien mediante la aplicacion a cada una de las
categorias en las que se clasifiquen las exposiciones de las ponderaciones establecidas en la
propia Directiva (método estandar), bien mediante la aplicacion de métodos basados en cali-
ficaciones internas establecidas por las propias entidades (método IRB®). Este método se
fundamenta en el calculo de las probabilidades de impago y de las pérdidas que cabria espe-

2. Las mas significativas son las siguientes: la Directiva 73/183/CEE, del Consejo de las Comunidades Europeas, de 28
de junio, sobre supresion de las restricciones a la libertad de establecimiento y a la libre prestacion de servicios en mate-
ria de actividades por cuenta propia de los bancos y otras entidades financieras; la Directiva 77/780/CEE, del Consejo
de las Comunidades Europeas, de 12 de diciembre (Primera Directiva de Coordinacion Bancaria); la Directiva 89/646/
CEE, del Consejo de las Comunidades Europeas, de 15 de diciembre (Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria); la
Directiva 89/299/CEE, del Consejo de las Comunidades Europeas, de 17 de abril, sobre recursos propios de las entida-
des de crédito; la Directiva 89/647/CEE, del Consejo de las Comunidades Europeas, de 18 de diciembre, sobre el coefi-
ciente de solvencia; la Directiva 92/30/CEE, del Consejo de las Comunidades Europeas, de 6 de abril, relativa a la su-
pervision de las entidades de crédito de forma consolidada, y la Directiva 92/121/CEE, del Consejo de las Comunidades
Europeas, de 21 de diciembre, sobre supervision y control de las operaciones de gran riesgo de las entidades de
crédito. 3. Del inglés Internal Ratings Based.
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rar de los mismos (severidad), y admite distintos grados de aplicacion: IRB basico e IRB
avanzado. En cualquier caso, la utilizacion de este método requiere la previa autorizacion por
parte de la autoridad supervisora.

Adicionalmente, en orden a aquilatar esa mayor sensibilidad al riesgo, la Directiva ha intro-
ducido un preciso y a la vez completo tratamiento de las distintas técnicas disponibles
tanto para la reduccion del riesgo de crédito de contraparte (entre otros, instrumentos deri-
vados, operaciones de recompra, liquidaciones diferidas) como para su transferencia (tituli-
zacion).

En cuanto a la determinacion de los requerimientos de capital correspondientes al riesgo de
tipo de cambio y a los especificos de la cartera de negociacion y de materias primas, la Direc-
tiva remite a la 2006/49/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006,
que la complementa a estos efectos. Esta Directiva, no obstante, no presenta cambios signi-
ficativos en el tratamiento de los riesgos mencionados, por lo que no es objeto de estudio en
este capitulo.

En el referido proceso de fortalecimiento de la solvencia de las entidades de crédito, la Direc-
tiva 2006/48 faculta al supervisor para evaluar los distintos sistemas, estrategias y mecanis-
mos establecidos por las entidades para dar cumplimiento a lo requerido en la Directiva y, en
particular, para calcular los importes, tipos y distribucién del capital interno que se consideren
adecuados para la cobertura de todos aquellos riesgos a los que estén expuestas. Esta eva-
luacion sera global y alcanzara a todos los riesgos, incluidos, entre otros, los de concentra-
cion, liquidez e interés.

Como complemento de lo anterior, y en orden a favorecer la transparencia del mercado y la
competencia entre las entidades, y, en ultima instancia, para impulsar la disciplina del merca-
do como elemento de rigor operativo, la Directiva establece diversas medidas de divulgacion
de informacién tanto para las entidades de crédito como para las autoridades competentes.
Para las primeras, estas obligaciones vienen referidas, entre otros aspectos, a los objetivos de
gestion del riesgo, las caracteristicas de los fondos propios o la exposicion a determinados
riesgos. Para las segundas, a las disposiciones legales, a los criterios y a las metodologias
generales empleados en la evaluacion de los procedimientos utilizados por las entidades para
cumplir las exigencias de la Directiva.

El tratamiento de la solvencia de las entidades de crédito queda conformado asi sobre tres
pilares: requerimientos minimos de capital (pilar 1), revision supervisora (pilar 2) e informacion
al mercado (pilar 3); pilares que deben observarse conjuntamente, a fin de que las entidades
alcancen un nivel de recursos propios acorde con su perfil de riesgos global.

El resto de modificaciones introducidas tan solo pretende favorecer la implementacién de los
cambios antes resenados y presentan, por lo general, un caracter menor. Merecen especial
atencion, no obstante, los aspectos relativos a la supervision de la solidez financiera de las
entidades de crédito. Esta supervision continla siendo responsabilidad del Estado miembro
de origen de la entidad, mientras que la autoridad competente del Estado miembro de acogi-
da sigue siendo responsable de la liquidez de las sucursales. No obstante, la aplicacion de
este principio de supervision en base consolidada obliga a establecer altos niveles de planifi-
cacion y coordinacion entre las autoridades supervisoras, en especial en 1o que se refiere al
proceso de autorizacion del uso de métodos internos para el célculo de las exposiciones por
riesgo de crédito y riesgo operacional, que compete formalmente a la autoridad del Estado
miembro de origen de la matriz.
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En todo caso, debe tenerse en cuenta que la exigencia del cumplimiento de los requisitos
minimos de capital a partir de la situacion financiera consolidada no exime de la obligacion de
satisfacerlo a nivel individual, tanto por parte de la sociedad matriz como por parte de las
entidades filiales. Sin perjuicio de ello, la Directiva establece la posibilidad de que, cuando se
satisfagan determinadas condiciones, los Estados miembros puedan eximir de este cumpli-
miento individual, bien a la matriz, bien a las filiales, bien a ambas conjuntamente.

Directiva 2006/73/CE, de la Comisién, de 10 de agosto de 2006, por la que

se desarrolla la aplicacion de la Directiva 2004/39/CE, del Parlamento Europeo
y del Consejo, en lo relativo a los requisitos organizativos y a las condiciones
de funcionamiento de las empresas de inversion

Esta Directiva contiene normas que son de aplicacion no solo a las empresas de servicios de
inversion, sino también a toda entidad que preste servicios de inversion con caracter profesio-
nal o habitual. Por ello, y toda vez que en el sistema financiero espanol los principales provee-
dores de estos servicios son las entidades de crédito, se reflejan en este apartado las dispo-
siciones referidas a dicha prestacion, dejando al margen las que regulan otros aspectos
asimismo tratados en la Directiva en relacion con las empresas de servicios de inversion o los
sistemas multilaterales de negociacion.

La Directiva 2004/39/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004,
establecia el marco general del régimen regulador de los mercados financieros en la Union
Europea, regulando las condiciones de funcionamiento relativas a la realizacion de servicios
de inversion, los requisitos de organizacion exigibles a las empresas que los prestan y a los
mercados en los que se desarrollan, asi como los requisitos de informacion y normas de con-
ducta en los que deben desarrollarse las operaciones.

En aplicacion del procedimiento Lamfalussy, la Directiva 2006/73/CE, de la Comisién, ha ve-
nido a desarrollar la Directiva 2004/39/CE, en lo relativo, de un lado, a los requisitos organiza-
tivos y, de otro, a las condiciones de funcionamiento de las entidades que prestan servicios de
inversion. Toda vez que las entidades de crédito estan ya sujetas por su normativa sectorial a
exigencias organizativas especificas, aquellos requisitos de organizacion deberan integrarse
entre estas exigencias mas genéricas.

Tales requisitos, en cuya aplicacion las entidades deberan tener en cuenta la naturaleza, es-
calay complejidad de su actividad empresarial, asi como la naturaleza y gama de los servicios
prestados, son:

a) El establecimiento de procedimientos de adopcion de decisiones que presten es-
pecial atencion a: (j) la verificacion del cumplimiento de la normativa y de los propios
procedimientos internos; (i) la gestion de los riesgos y de los conflictos de interés;
(iii) el tratamiento de las reclamaciones, y (iv) la externalizacion de operaciones.

b) El establecimiento de una estructura organizativa que especifique de forma clara
y documentada los canales de informacion y asignacion de funciones y respon-

sabilidades, asi como los procedimientos para cumplirlos adecuadamente.

c) La exigencia al personal de cualificacion suficiente para desempenar las funcio-
nes que se le asignen.

4. DOUE L 241/26 2006, de 2 de septiembre.
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d) El mantenimiento de un registro ordenado y adecuado de su actividad y organi-
zacion interna.

En particular, deberan contar con un érgano de verificacion del cumplimiento y, siempre que
resulte adecuado a su escala y complejidad operativa, habran de organizar y mantener un
6rgano de auditoria interna, que debera ser independiente de las estructuras operativas.
Este érgano habra de elaborar, aplicar y mantener un plan auditor dirigido a examinar y eva-
luar la adecuacion y eficacia de los sistemas y mecanismos de control interno establecidos
por la entidad.

La Directiva presta especial atencion a la externalizacion de las funciones operativas importan-
tes, definidas como aquellas en las que una deficiencia 0 anomalia en su ejecucion puede
afectar considerablemente a la capacidad de la empresa para cumplir permanentemente sus
obligaciones. A este respecto, las entidades seguiran siendo responsables del cumplimiento
de las obligaciones fijadas en la Directiva 2004/39/CE; en especial, la externalizacion no de-
bera dar lugar a la delegacion de responsabilidad por parte de la alta direccion, ni debera al-
terar las relaciones o las obligaciones de las empresas que prestan servicios de inversion en
relacion con sus clientes.

En lo referente a la gestion de riesgos, la Directiva Unicamente establece, en términos genéri-
cos, que los Estados miembros exigiran que los procedimientos y politicas de gestion del
riesgo que adopten las entidades deberan permitir identificar los riesgos presentes en la pres-
tacion de servicios y, en su caso, establecer los niveles maximos tolerables. Estos procedi-
mientos deberdn ser objeto de continua verificacion, en orden a asegurar su eficacia.

En cuanto a las condiciones en que deben prestarse los servicios de inversion, la Directiva
hace especial hincapié en determinados aspectos. Asi, en relacion con las reclamaciones
presentadas por los clientes o posibles clientes, se exige el establecimiento de procedimien-
tos efectivos y transparentes que permitan un tratamiento razonable y rapido de las reclama-
ciones presentadas, asi como su registro y el de las medidas adoptadas para su resolucion.

Establece, asimismo, mecanismos de proteccion de conflictos de interés basados en la defi-
nicion de persona competente, entendiéndose por tal los administradores, socios, gestores,
agentes vinculados y empleados de la entidad que presta el servicio, asi como quienes, a su
vez, presten servicios a la propia entidad. A este respecto, la Directiva dedica especial aten-
cion a la percepcion o pago de incentivos.

En lo relativo a las normas de conducta, la Directiva establece que la informacion a clientes
minoristas o posibles clientes debe ser imparcial, clara, faciimente comprensible y no engafio-
sa. Asimismo, debera ser exacta y, en especial, no destacara los beneficios potenciales de un
servicio de inversion o de un instrumento financiero, sin indicar también de manera imparcial
y visible los riesgos pertinentes.

La regulacion que hace la Directiva de la informacion que se ha de facilitar es muy amplia y
extremadamente detallada, y alcanza tanto a la que debe proporcionarse sobre la propia en-
tidad que presta el servicio como a la relativa a la categorizacion de los clientes, o a la corres-
pondiente a la ejecucion de drdenes, incluidos los criterios de ejecucion éptima y los principios
generales que regiran su tramitacion.

En lo que en particular se refiere a la informacién sobre instrumentos financieros, la Directiva
exige que las entidades proporcionen a sus clientes o posibles clientes una descripcion gene-
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ral de la naturaleza y riesgos de los instrumentos financieros, teniendo en cuenta, en especial,
la clasificacion del cliente como minorista 0 como profesional. En esa descripcion se deberan
explicar las caracteristicas y riesgos inherentes al instrumento especifico, de manera tal, que
permita al cliente adoptar sus decisiones de inversion de forma fundamentada.

Finalmente, la norma se ocupa, nuevamente con enorme detalle, de la proteccion de los
instrumentos financieros y de los fondos de los clientes, para lo cual establece que los Esta-
dos miembros deberan imponer ciertas restricciones a las operaciones que pueden realizar-
se con los mismos y exigir el cumplimiento de una serie de requisitos. En particular, se exige
el mantenimiento de todos los registros y cuentas que sean necesarios para permitir a las
entidades distinguir, en cualquier momento y sin demora, los activos de un cliente de los
activos de otros clientes y de sus propios activos. También se exige la conciliacion regular
de sus cuentas y registros internos con los de aquellos terceros en cuyo poder obren esos
activos.

Reglamento CE n.° 1287/2006, de la Comisidn, de 10 de agosto de 2006°, por el que
se aplica la Directiva 2004/39/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, en lo
relativo a las obligaciones de las empresas de inversion de llevar un registro,

la informacion sobre las operaciones, la transparencia del mercado, y la admision

a negociacion de instrumentos financieros y términos definidos a efectos de dicha
Directiva

La publicacion del Reglamento 1287/2006, de la Comisidn, responde al deseo de esta de
garantizar un régimen armonizado en todos los Estados miembros en la aplicacion de la Di-
rectiva 2004/39/CE, en lo relativo a las obligaciones registrales de las empresas de inversion,
a la transparencia de los mercados, a la informacién que debe rendirse sobre las operaciones
realizadas y a la admision a negociacion de los instrumentos financieros.

Como en el caso anterior, se mencionan en este apartado Unicamente aquellas disposiciones
que especificamente inciden en la prestacion de servicios de inversion, dejando al margen
las que resultarian de aplicacion Unicamente a entidades que no son supervisadas por el
Banco de Espana.

Asi, respecto al registro de las operaciones y drdenes de clientes, las entidades que prestan
servicios de inversion habran de recoger de forma inmediata y en relacion con cada orden re-
cibida y con cada operacion realizada, una serie de datos que se precisan: identificacion del
cliente y de cualquier persona competente® que actie en su nombre, naturaleza y tipo de or-
den, fecha, hora y otros datos identificativos de la operacidn (precio unitario y total, divisa,
cantidad, etc.), persona que ejecutd la orden o a la que se le transmitid, y cualesquiera otros
detalles, condiciones e instrucciones particulares. Esta armonizacion minimizara las diferencias
que pudieran surgir en los suministros de informacion en las operaciones transfronterizas.

Respecto a la informacion sobre las operaciones con instrumentos financieros, el Reglamento
establece que la misma se elaborara, excepto en circunstancias excepcionales, en formato
electronico, y especifica las condiciones que deben satisfacer los métodos que se utilicen en
su elaboracion. Asimismo, precisa el modo en que se comunicaran a las autoridades compe-
tentes las operaciones que se realicen y regula el intercambio de informacion con las autori-
dades competentes de otros Estados miembros.

5. DOUE L 241/1 2006, de 2 de septiembre. 6. Tal y como se define en la Directiva 2006/73/CE. Véase apartado an-
terior.
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3.2 Disposiciones
nacionales

3.21 REGULACION DE LA
SOLVENCIA DE LAS ENTIDADES
DE CREDITO

CBE 2/2006, de 30 de junio’, de modificacién de la Circular 5/1993, de 26 de marzo,
sobre determinacion y control de los recursos propios minimos

La Ley 5/2005, de 22 de abril, de supervision de los conglomerados financieros y por la que
se modifican otras leyes del sector financiero, y el RD 1332/2005, de 11 de noviembre, que la
desarrolla, transponian al ordenamiento juridico espanol la Directiva 2002/87/CE, del Parla-
mento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre de 2002, relativa a la vigilancia complemen-
taria de las entidades de crédito, las compafias de seguros y las entidades de inversion que
pertenecen a un conglomerado financiero®. Adicionalmente, introducian cambios relevantes
en el ambito propio de la normativa de solvencia y recursos propios de las entidades de cré-
dito.

En el marco de estos cambios, y en ejercicio de las competencias que le corresponden al
Banco de Espafa conforme a la habilitacion contenida en el citado Real Decreto, se publicd
la CBE 2/2006, al objeto de adaptar la normativa bancaria a las modificaciones citadas.

En primer lugar, la Circular introduce cambios significativos en lo referente a la computabili-
dad y deducibilidad de ciertos elementos de los recursos propios. Asi, en el apartado de las
reservas se permite el cdmputo de ciertas plusvalias derivadas de la aplicaciéon de las nor-
mas internacionales de contabilidad, y de los ajustes por valoracién positivos por coberturas
de inversiones netas en negocios en el extranjero. En particular, dentro de las reservas de
regularizacion, actualizacion o revalorizacion de activos se incluyen determinados porcenta-
jes de los importes brutos de las plusvalias (netas de minusvalias) que se contabilicen como
ajustes por valoracion de activos financieros disponibles para la venta dentro del patrimonio
neto. Estos porcentajes son del 35% para los importes generados en valores representativos
de deuda y del 45% para los producidos en instrumentos de capital.

Asimismo, se incorpora dentro del cdmputo de los recursos propios, el saldo contable de la
cobertura genérica correspondiente al riesgo de insolvencia de los clientes, es decir, ligada a
las pérdidas inherentes o no asignadas especificamente por deterioro del riesgo de crédito, en
la parte que no exceda del 1,25% ponderado de los riesgos que hayan servido de base para
el célculo de la coberturas.

Por otro lado, se clarifica el régimen de las acciones sin voto y de las acciones rescatables y
otros instrumentos similares, que computaran por la parte efectivamente desembolsada. Del
mismo modo, se recoge explicitamente la competencia del Banco de Espafna para verificar
tales instrumentos (acciones sin voto, rescatables, acciones preferentes y participaciones pre-
ferentes), a fin de calificar su computabilidad como recursos propios y su asignacion a los
elementos de los mismos que corresponda.

En cuanto a las deducciones de los recursos propios, se afiaden (reflejando lo ya establecido
en el RD 1332/2005), entre otras, las participaciones en entidades aseguradoras, de reasegu-
ros o en entidades cuya actividad principal consista en tener participaciones en entidades
aseguradoras, cuando la participacion sea superior al 20% del capital de la participada.

En segundo lugar, la Circular precisa las obligaciones de los grupos de entidades financieras
de contar con procedimientos de gestion de riesgos y de control interno, asi como la super-
vision de sus operaciones intragrupo, ya establecidas en las normas de superior rango. Los
procedimientos de gestidn de riesgos y los mecanismos de control interno habran de basar-

7. BOE del 8 de julio. 8. Véase Memoria de Supervision Bancaria en Espafa, 2005, apartado 3.1.1.
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3.2.2 OTROS CAMBIOS
NORMATIVOS CON INCIDENCIA
EN LA ACTIVIDAD DE LAS
ENTIDADES DE CREDITO

se en politicas claramente definidas por los érganos de gobierno y desarrolladas mediante
una estructura organizativa adecuada, integrada, transparente y con lineas de responsabili-
dad bien definidas, tomando en consideracion todos los riesgos de la actividad desarrolla-
da.

En estos procedimientos, los procesos de toma de decisiones, de identificacion, asuncion,
medicion, gestidn, seguimiento y control de los riesgos habran de aprobarse por érganos
competentes con el nivel apropiado. Estos procesos se basaran en criterios objetivos y toma-
ran en consideracion: la adecuada segregacion de funciones, el establecimiento de limites
operativos, la frecuencia del analisis y revision tanto de los riesgos como de los propios pro-
cesos, la elaboracion periddica de pruebas de tension rigurosas, la necesidad de planes de
emergencia, la adecuacion a las politicas definidas por la alta administracion, y la calidad,
cantidad y periodicidad de la informacién que se ha de remitir a los érganos de gobierno.

Adicionalmente, los ¢rganos de administracion de las entidades deberan contar con los me-
dios adecuados que les permitan, en todo momento, realizar una evaluacion integral de los
riesgos en que se haya incurrido o se puede incurrir, y adoptar las estrategias de manteni-
miento de los niveles de capital precisos en cada caso, anticipandose al impacto que sobre la
solvencia, la rentabilidad, la liquidez o el perfil de riesgo de la entidad puedan representar,
entre otros factores, sus estrategias comerciales, el desarrollo de la competencia y la evolu-
cion del entorno econémico.

En tercer lugar, se introducen algunos cambios menores en la definicidon de grupos consolida-
bles, especialmente cuando estan dominados por una entidad financiera situada en un tercer
pais. En este sentido, en el caso de los grupos de coordinacion de entidades de crédito es-
pafolas que tengan como dominante una entidad financiera extranjera con domicilio fuera de
la Unién Europea, el Banco de Espana debera comprobar, previa audiencia de las entidades
interesadas, que no estan sujetas a una supervision en base consolidada por parte de la au-
toridad competente de un tercer pais que sea equivalente a la prevista en las normas espafo-
las, en cuyo caso resultara de aplicacion a dicho grupo el régimen de supervision consolidada
previsto en esta Circular.

En el apartado de la definicion de grandes riesgos y limites a la concentracion se establecen
las condiciones para que en la agregacion y calculo de los riesgos sujetos a esos limites no se
tengan en cuenta las plusvalias contabilizadas como ajustes por valoracion de activos finan-
cieros disponibles para la venta.

Finalmente, se reforma la seccién octava de la Circular 5/1993 (anteriormente dedicada a la
vigilancia prudencial de los grupos mixtos), para incluir, ademas, la informacion que deben
rendir los conglomerados financieros en los que el Banco de Espafa ejerza la funcion de
coordinador, conforme a lo establecido en la Ley 5/2005, de 22 de abril.

Ley 26/2006, de 17 de julio®, de mediacion de seguros y reaseguros privados

Esta Ley, que deroga la Ley 9/1992, de 30 de abiril, de mediacion en seguros privados, que
hasta la fecha habia constituido el marco normativo basico de esta actividad, tiene una doble
finalidad. De un lado, transpone al ordenamiento juridico espafiol la Directiva 2002/92/CE, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 9 de diciembre de 2002, sobre la mediacion en los
seguros (Directiva esta que recogia las bases para la armonizacion de la actividad de media-

9. BOE del 18 de julio.
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cion de seguros en la Union Europea). De otro, actualiza la regulaciéon nacional de la citada
actividad, adaptandola a la situacion real del mercado asegurador espafiol.

Esta nueva regulacion se asienta en tres principios basicos:

a) La ordenacion de nuevas formas de mediacion, con la incorporacion de las has-
ta ahora inexistentes figuras del agente de seguros vinculado a varias entidades
aseguradoras y del corredor de reaseguros.

b) El principio de igualdad de trato de las distintas clases de mediadores, para lo
cual se prevén requisitos profesionales equivalentes para todos ellos atendiendo
a su especial naturaleza.

c) El principio de transparencia que garantice adecuadamente la proteccion de los
consumidores en este ambito.

A los efectos de este capitulo, Unicamente interesa destacar aqui la actividad de mediacion
a través de las redes de distribucion de las entidades de crédito, actividad que constituye
una realidad ampliamente consolidada en el mercado espanol. La Ley denomina a las en-
tidades de crédito que ejercen dicha actividad como «operadores de banca-seguros», deno-
minacion que queda a ellas reservada. Conforme a lo previsto en la Ley, tienen la considera-
cion de operadores de banca-seguros las entidades de crédito y las sociedades mercantiles
controladas o participadas por ellas que, mediante la celebracion de un contrato de agen-
cia de seguros con una (operador de banca-seguros exclusivo'®) o varias entidades ase-
guradoras (operador de banca-seguros vinculado), realizan la actividad de mediacion de
seguros como agente de seguros, utilizando las redes de distribucion de las entidades
de crédito.

El ejercicio de esta la actividad se sujeta expresamente tanto al régimen general de los agen-
tes de seguro como a lo previsto especificamente para los agentes exclusivos y vinculados.
A estos regimenes se afladen diversas particularidades, que inciden en tres aspectos:

a) La capacitacion de los intervinientes en la actividad de mediacion, a cuyos efec-
tos la Ley exige que la mitad de los miembros del érgano de direccion responsa-
ble de la mediacion de seguros y las personas que ejerzan la direccion técnica o
puesto asimilado acrediten haber superado un curso de formacion o prueba de
aptitud en materias financieras y de seguros privados, que reuna los requisitos
establecidos por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones'. Por
su parte, las personas que formen parte de la red de distribucion y que participen
directamente en la mediacion de los seguros deberan recibir formacion continua-
da suficiente, para lo que las entidades de crédito habran de disefiar e impartir un
programa de formacion especifico.

b) Con caracter adicional a las obligaciones de informacion genéricas establecidas
para todos los mediadores, se exige a los operadores de banca-seguros que
comuniquen a sus clientes que el asesoramiento prestado por ellas se facilita con

10. Los agentes de seguros exclusivos podran estar ligados a dos entidades aseguradoras, siempre que cuenten con
autorizacién de la primera y actlen en la segunda en ramos, riesgos o contratos en los que no opera la entidad
autorizante. 11. Para los restantes agentes, este requisito se exige solo de los vinculados; a los exclusivos solo se les
exige, de manera genérica, los conocimientos necesarios para el ejercicio de su trabajo.
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la finalidad de contratar un seguro y no cualquier otro producto que pudiera co-
mercializar la entidad de crédito.

c) Se exige, asimismo, a los operadores de banca-seguro una cierta singularidad en
la prestacion de la actividad, de modo que las entidades de crédito solo pueden
poner su red de distribucion a disposicion de un unico operador de banca-segu-
ros y no pueden ejercer simultaneamente como operador y auxiliar de otros me-
diadores de seguros. En todo caso, los operadores de banca-seguros podran
utilizar, como cualquier otro agente, los servicios de auxiliares externos, que,
actuando por cuenta de aquellos, colaboraran en la distribucion de productos de
seguros en los términos que se acuerden con la entidad aseguradora en el con-
trato de agencia.

En los restantes aspectos de su actividad como operadores de banca-seguros, las entidades
de crédito y sus grupos se rigen por iguales disposiciones que las previstas con caracter ge-
neral para los restantes mediadores de seguros.

Orden EHA/1439/2006, de 3 de mayo'?, reguladora de la declaracién de movimientos
de medios de pago en el ambito de la prevencion del blanqueo de capitales

Complementando la modificacion del régimen juridico de los movimientos de capitales y de
las transacciones econdmicas con el exterior iniciado por la Ley 19/2003, de 4 de julio, se
publico el ejercicio pasado la Orden EHA/1439/2006, que desarrolla el régimen aplicable a las
declaraciones de movimientos de medios de pago.

En lo que interesa a este capitulo, tan solo cabe destacar que, en la regulacion de la declara-
cion de los movimientos de medios de pago sujetos (billetes, monedas y cheques bancarios
por importe superior a 10.000 euros para la entrada o salida por frontera, y a 100.000 euros
para los que tengan lugar dentro del territorio nacional), la Orden contempla que tal declara-
cidn pueda realizarse con caracter previo ante las entidades de crédito, siempre que los mo-
vimientos sean objeto de cargo, al menos parcial, en cuentas en la entidad.

Una vez recibida la declaracion, la entidad de crédito debera verificar que el modelo (que es
unico y figura como anexo de la propia Orden) se ha cumplimentado integramente, tras lo cual
diligenciara la declaracion y la devolvera al interesado, remitiendo al Servicio Ejecutivo de la
Comision de Prevencion la informacion contenida en la misma.

Adicionalmente, las entidades de crédito deberan comunicar mensualmente al citado Servicio
cualesquiera operaciones en las que intervengan que supongan movimientos de medios de
pago sujetos a declaracion obligatoria. Ello sin perjuicio de la obligacion general de comunicar
toda operacion en la que se observen indicios o exista certeza de blanqueo de capitales.

Orden EHA/2619/2006, de 28 de julio'®, por la que se desarrollan determinadas
obligaciones de prevencion del blanqueo de capitales de los sujetos obligados que
realicen actividad de cambio de moneda o gestion de transferencias con el exterior
Esta Orden, que como la anterior se enmarca en el proceso de actualizacion del régimen juri-
dico de los movimientos de capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior, tiene
por finalidad armonizar y reforzar el tratamiento de la normativa de prevencién del blanqueo

12. BOE del 13 de mayo. 13. BOE del 10 de agosto.
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de capitales entre todos los sujetos que se dedican a la actividad de cambio de moneda o a
la gestion de transferencias con el exterior.

El ambito de aplicacion de la Orden se extiende a todos los sujetos obligados en materia de
prevencion del blanqueo de capitales que realicen la actividad de cambio de moneda o la
gestion de transferencias con el exterior, en relacion con las operaciones que no sean objeto
de cargo o abono en cuenta del cliente en la entidad.

Asi, para aquellas operaciones de cambio de moneda o gestion de transferencias que no sean
objeto de cargo o abono en cuenta del cliente, la Orden dispone la aplicacion de medidas de
identificacion y conocimiento del cliente adicionales a las establecidas con caracter general
cuando su importe, bien individualmente, bien de forma acumulada en cada trimestre natural,
supere los 3.000 euros en el caso de transferencias con el exterior o los 6.000 euros en el de
cambio de moneda.

Cuando las transferencias con el exterior son ordenadas a distancia a través de medios tele-
fénicos, electrénicos o telematicos, la Orden impone determinadas cautelas referidas a la
identificacion del cliente, la provision de los fondos y la documentacion de la operacion.

En lo relativo a la conservacion de documentos, la Orden establece un plazo de al menos seis
anos, introduciendo criterios concretos en relacion con los distintos tipos de documentacion
exigidos por la hormativa.

Finalmente, proporciona a los sujetos obligados instrucciones precisas y muy detalladas para
el establecimiento de procedimientos y la constitucion de érganos adecuados de control in-
terno y de comunicacion, con el fin de detectar, prevenir e impedir la realizacién de operacio-
nes relacionadas con el blanqueo de capitales. Estas instrucciones alcanzan tanto a las me-
didas que deben establecerse como a la forma de verificar su oportunidad, en funcion de los
resultados que deben permitir obtener.

ORDEN EHA/1199/2006, de 25 de abril'*, por la que se desarrollan las disposiciones
del Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, reguladora de las instituciones
de inversion colectiva, relativas a las instituciones de inversion colectiva de inversion
libre y las instituciones de inversion colectiva de instituciones de inversion colectiva
de inversion libre

Esta Orden, que tiene continuacion en la Circular 1/2006, de 3 de mayo, de la Comision Nacio-
nal del Mercado de Valores'®, tiene por objeto desarrollar las disposiciones del Reglamento de
las instituciones de inversion colectiva, recogido en el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviem-
bre, en lo relativo a las IC de Inversion Libre (hedge funds) y a las IIC de IIC de Inversion Libre.

En lo que interesa a este capitulo, unicamente cabria mencionar las particularidades que la
Ordeny la Circular citadas introducen en el régimen aplicable a las entidades de crédito, en su
actividad como depositarias de dichas instituciones.

A este respecto, la Orden dispone que los depositarios de IIC de Inversion Libre deberan es-
tablecer un sistema de control que les permita garantizar que los procedimientos de seleccion
de inversiones implementados por las sociedades gestoras de aquellos respetan las disposi-
ciones normativas vigentes en cada momento.

14. BOE del 26 de abril. 15. BOE del 17 de mayo.
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En relacidon con dichos procedimientos de seleccion, las sociedades gestoras de los hedge
funds vienen obligadas a incluir como parte de sus procedimientos de control interno los cri-
terios cualitativos, cuantitativos y operacionales en los que fundamenten la evaluacion y ana-
lisis de inversiones para las instituciones que gestionen. Estos criterios deberan haberse acor-
dado con el depositario y deberan contar con la aprobacién del consejo de administracion de
la gestora y de una persona con poder suficiente del depositario.

Quedan sujetas, igualmente, a una especial vigilancia por parte del depositario las relaciones
entre las sociedades gestoras y los intermediarios financieros que proporcionan financiacion y
otros servicios a las IIC de Inversion Libre (los prime brokers). De este modo, cuando la ges-
tora de una lIC de Inversion Libre concierte un acuerdo de garantia financiera con un tercero
en virtud del cual se transmita a este la propiedad del bien entregado en garantia, o el mismo
quede pignorado con derecho de disposicion a favor del acreedor pignoraticio, habra de in-
formar de dicha circunstancia al depositario. Adicionalmente, de conformidad con lo previsto
en la Circular, el depositario y la sociedad gestora habran de recibir de la entidad con la que
se hubiera concertado el acuerdo de garantia financiera informacion periédica sobre las posi-
ciones en los bienes objeto de la garantia y sobre el importe de las obligaciones financieras
garantizadas. El contrato regulara el procedimiento para la conciliacion de las eventuales dife-
rencias de valoracion o de posicion que pudieran surgir.
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4 NUEVOS DESARROLLOS EN LOS FOROS INTERNACIONALES DE REGULACION
Y SUPERVISION BANCARIA EN 2006






4.1 La participacion del
Banco de Espafia en los
comités internacionales

4 Nuevos desarrollos en los foros internacionales de regulacion y supervision
bancaria en 2006

Un aflo mas, la actividad llevada a cabo en los comités y foros internacionales de regulacion
y supervision bancaria ha sido muy intensa. La convergencia en materia de regulacion y su-
pervision, asi como la cooperacion estrecha entre supervisiones, se consideran elementos
esenciales para conseguir el objetivo de un mercado financiero mas globalizado, en el que la
estabilidad financiera esté garantizada. Los trabajos de implementacion del nuevo marco pru-
dencial de solvencia no han hecho mas que confirmar de forma palmaria estas necesidades y
los foros internacionales han organizado su trabajo en consecuencia.

El Banco de Espafa participa en todos los foros de regulacion y supervision bancaria de rele-
vancia desde el punto de vista de nuestros intereses. Entre ellos destacan por su relevancia
como emisores de principios y recomendaciones, asi como por su nivel de actividad, el Comité
Europeo de Supervisores Bancarios (CEBS) y el Comité de Supervisores Bancarios de Basilea
(BCBS), el primero de ambito europeo y el segundo de caracter mas internacional. Asimismo,
participa en los Comités Intersectoriales, tanto a nivel europeo [Interin Working Committe on
Financial Conglomerates (IWCFC)] como a nivel internacional [Joint Forum (JF)]. Ademas, el
Banco de Espafia participa en el Comité de Supervisores Bancarios (BSC) del Eurosistema.

En el recuadro 4.1 se recoge una descripcion de los comités citados.

El compromiso del Banco de Espafna con el trabajo de estos comités internacionales ha que-
dado reflejado en el borrador de la Ley Sobre Solvencia, que salié a consulta en diciembre y
donde se recoge que «el Banco de Espafia podra hacer suyas y transmitir como tales a las
entidades y grupos, las guias que... aprueben los organismos o comités internacionales acti-
VoS en la regulacion y supervision bancarias». Ademas, como muestra el recuadro 4.1, el
Banco de Espafia mantiene una activa participacion tanto en los comités de supervisores
como en sus diversos grupos de trabajo, 10 que nos permite influir desde el principio en la
elaboracion de sus recomendaciones.

Esta importante presencia en los grupos internacionales implica una participacion periédica
en sus reuniones (en el aho 2006 han sido mas de 150) y, sobre todo, un intenso trabajo den-
tro del Banco de Espafia, que permite una mayor y mejor coordinacion entre las politicas na-
cionales de regulacion y supervision y las iniciativas europeas en estos ambitos. En este sen-
tido, y como se ha comentado en el capitulo 2, la reorganizacion interna que ha tenido lugar
en el area de supervision facilita también una colaboracidon mas estrecha entre los departa-
mentos operativos a cargo de la supervision de las entidades de crédito, los grupos horizon-
tales a la Direccion General de Supervision y la Division encargada de la coordinacion interna-
cional en materia de supervision.

Asimismo, hay que destacar que desde octubre de 2006 el Banco de Espana ha pasado a ser
miembro asociado de ASBA.

Durante este afno, el CEBS y el BCBS han continuado muy centrados en la implantacion de
los pilares 1y 2 de Solvencia, al tiempo que han empezado a considerar nuevos proyectos en
sus agendas.

Asi, en Europa, el CEBS, una vez terminados y emitidos los trabajos basicos iniciados en los
anos anteriores (validacion, proceso de revision supervisora y cooperacion entre superviso-
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ESTRUCTURA DE LOS COMITES INTERNACIONALES DE SUPERVISION BANCARIA

RECUADRO 4.1

El cuadro siguiente recoge una representacion muy simple de la organi-

zacion en 2006 de los comités internacionales de supervision bancaria.

UNION EUROPEA

CEBS
Comité de Supervisores Bancarios Europeos

GdC

(Politica supervisora)

EGCR EGFI
(Capital) (Informacion, contabilidad y auditoria)

Mandato

Presidente
Miembros

Banco de Espana

— Asesorar a la Comisién en temas bancarios
— Promover la cooperacion y la convergencia de las practicas de supervision en la UE
— Fomentar y revisar una implementaciéon comun y una aplicacion coherente de la legislacion comunitaria

Daniele Nouy (Commission Bancaire, Francia)
Supervisores y bancos centrales de la UE, incluyendo el Banco Central Europeo

José Maria Roldan (Director General de Regulacion) y Fernando Vargas (Director General Adjunto de Supervision)

BANCO CENTRAL EUROPEO
BSC
Comité de Supervisores Bancarios del Eurosistema
I
[ I ]
WGMPA WGDB WGCR
(Analisis macroprudencial) (Andlisis de la situacion bancaria) (Centrales de riesgo)

Mandato

Miembros
Presidente

Banco de Espana

INTERNACIONAL

— Analiza temas tanto bancarios como de otros sectores que afectan a la zona del euro/UE, con un marcado acento
en la estabilidad financiera

— Analiza el impacto de los desarrollos regulatorios y de supervision en la estabilidad financiera y en la estructura y
condiciones de financiacion de la economia

— Promueve la cooperacion y el intercambio de informacion entre bancos centrales y supervisores en temas de interés
comun

Supervisores y bancos centrales de la zona del euro y también de la UE y el Banco Central Europeo
Edgar Meister (Bundesbank)

Jesus Saurina (Director del Departamento de Estabilidad Financiera) y Luis Javier Rodriguez (Jefe de la Secretaria General
Técnica y Relaciones Institucionales)

BCBS'
Comité de Supervisores Bancarios de Basilea

PDG
(Politica supervisora)

AIG ILG ATF
(Implantacion de Basilea Il) (Relaciones con otros supervisores) (Informacién, contabilidad y auditoria)

Mandato

Miembros

Presidente

Banco de Espana

En cuanto a la coordinacion con los otros comités sectoriales, tanto
el CEBS como el BCBS son muy activos. El CEBS tiene firmado un
protocolo de colaboracion con CEIOPS y con CESRS? que prevé
reuniones regulares y planes de trabajo conjunto. Ademas, este ano

Promueve la convergencia en las politicas y practicas supervisoras bancarias a través de reuniones periédicas y la emision de
estandares y el intercambio de informacién entre sus miembros

Supervisores y bancos centrales de Alemania, Bélgica, Canada, Espafia, Estados Unidos, Francia, Holanda, Italia, Japon,
Luxemburgo, Reino Unido, Suecia y Suiza

Nout Wellink (De Netherlandsche Bank, Holanda). Nombrado a mediados de 2006 en sustitucion de Jaime Caruana

José Maria Roldan y Fernando Vargas

se ha creado un nuevo comité (IWCF), dedicado a buscar la conver-
gencia en el tratamiento de los conglomerados financieros. Por su
parte, el BCBS se coordina con I0SCO y con IAIS® a través del Gru-
po de Coordinacion y del Joint Forum.

1. Creado en 1974. Informa al Foro de Estabilidad Financiera. Esta formado por cuatro grupos de trabajo permanentes (Policy
Development Group, Accord Implementatio Group, Internacional Liason Group y Accounting Task Force) y grupos ad hoc que se disuelven

cuando completan su cometido.

2. Resto de comités de nivel 3 en el ambito financiero: CESR (valores) y CEIOPS (seguros). 3. Comités

sectoriales de seguros (IAIS) y valores (IOSCO) a nivel internacional.
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PARTICIPACION DEL BANCO DE ESPANA EN COMITES INTERNACIONALES CUADRO 4.1

2006

COMITES Y PARTICIPACION DEL
GRUPOS EN 2006 BANCO DE ESPANA

BCBS 22 20
JOINT FORUM 4 4
CEBS 23 21
BSC 9 8
IWCFC 3 2
TOTALES 61 55

res), se ha centrado en desarrollar guias sobre algunos riesgos especificos del Pilar 2, en crear
y desarrollar las redes de comunicacion entre supervisores y en su papel de asesoramiento a
la Comisién Europea. Ademas, ha comenzado una reflexion en profundidad sobre las reco-
mendaciones del Informe Frang'. Estos temas, junto con el riesgo de liquidez y la aplicacion
de la Tercera Directiva contra el Blanqueamiento de Dinero, ocuparan también buena parte del
trabajo del Comité durante 2007 .

En la esfera internacional, el BCBS, al igual que el CEBS, ha seguido trabajando en allanar la
implantacion del Acuerdo de Capital. Al mismo tiempo, ha revisado los «Principios Basicos
para una Supervision Bancaria Efectiva» (Core Principles for Effective Banking Supervision),
con el objeto de adaptarlos a las practicas actuales de supervision y reforzar aspectos tales
como la buena gestion, tanto de las entidades como de los supervisores. De cara al futuro
préximo, y al igual que en el CEBS, la gestion del riesgo de liquidez y la definicion de fondos
propios seran trabajos prioritarios del Comité.

Por otra parte, hay que sefalar que las relaciones entre los comités de supervision sectoriales,
tanto en Europa como en el ambito intercontinental, se han intensificado en respuesta a la
cada vez mas difusa linea de separacion entre las operaciones de seguros, valores y banca y
a la identificacion de mas conglomerados financieros. En el futuro es de esperar que esta
tendencia se acentue.

También en el contexto europeo, aungue en el ambito de la estabilidad financiera, el
Banco ha participado en el Comité de Supervision Bancaria del SEBC (BSC), donde se
ha seguido trabajando en la elaboracion de los informes semestrales de estabilidad fi-
nanciera (Financial Stability Review), asi como en la publicacion de los informes anuales
sobre la estabilidad del sector bancario en la UE y sobre las estructuras bancarias en la
UE.

Ademas, ha trabajado conjuntamente con el Comité de Supervisores Bancarios Europeos
(CEBS) en la identificacion de practicas adecuadas de gestion de crisis financieras transfron-
terizas y ha participado en varios ejercicios de simulacion de crisis financieras, a fin de adqui-
rir un conocimiento practico de los mecanismos previstos en la UE. En este sentido, ha parti-
cipado tanto en el gjercicio que se organizé en el ambito de la UE, en abril de 2006, bajo los

1. El conocido como «Informe Frang» es un informe emitido en febrero de 2006 por el Comité de Servicios Financieros
(cuya representacion es a nivel de ministerios de finanzas y cuyo presidente actual es el Secretario de Estado de Econo-
mia David Vegara), en el que se da una vision estratégica sobre cémo deberfa ser el desarrollo de la regulacion y super-
vision financieras en los préoximos afios. En él se expresan objetivos y medidas concretas que se han de adoptar.
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4.2 Los trabajos
del Comité Europeo de
Supervisores Bancarios

auspicios del Comité Econdmico y Financiero, como en los que han efectuado los bancos
centrales de la zona del euro.

Durante el afio 2006 el BSC también ha publicado un informe sobre valoraciéon de los nuevos
estandares de contabilidad desde una perspectiva de estabilidad financiera.

El trabajo del CEBS se ha articulado alrededor de sus tres objetivos:

En su labor de asesoramiento a la Comision Europea, el CEBS ha emitido opiniones técnicas
en respuesta a peticiones de asesoramiento de la Comisidn Europea, sobre temas claves,
como son las practicas de la industria y de los supervisores sobre grandes riesgos y sobre las
normativas actuales y tendencias del mercado en cuanto a recursos propios. Durante el 2007
el CEBS ha seguido trabajando sobre ambos temas, ya que siguieron nuevas peticiones de
asesoramiento por parte de la Comision tanto sobre aspectos concretos de los grandes ries-
gos como sobre un andlisis cuantitativo de los elementos que forman los recursos propios.

En cuanto a la revision de la regulacion de los limites a los grandes riesgos a la luz del nuevo mar-
co de solvencia, el CEBS elabord dos informes: en el primero se analizan las diferencias regulato-
rias en los Estados miembros y las sinergias o conflictos entre ellas; en el segundo se recogen las
practicas de gestion de los limites a los grandes riesgos que sigue la industria, asi como su opinion
sobre el marco regulatorio actual. En estos momentos, CEBS esta abordando la elaboracion de
propuestas concretas de mejora de estas normas en respuesta a una nueva peticion de asesora-
miento de la Comisidn Europea, que debera entregarle antes de febrero de 2008.

En cuanto a recursos propios, el CEBS emitid dos informes. En el primero se revisan el estado
actual de la normativa y practica supervisora sobre fondos propios en los Estados miembros,
llegando a la conclusion de que, aunque existe un alto grado de similitud en la definicion de
los objetivos que deben cumplir los fondos propios, también surgen diferencias derivadas no
solo de la flexibilidad que confiere la Directiva, sino también de las diferencias en las propias
especificaciones de los mercados locales, en los sistemas impositivos y en las practicas su-
pervisoras. En el segundo informe se analizan los instrumentos de capital que han sido crea-
dos recientemente por la industria, observandose que existen diferencias entre Estados
miembros en la aplicacion del Acuerdo de Sydney, esto es, en el reconocimiento como recur-
S0s propios de primera categoria de algunos instrumentos «hibridos». El grupo sigue trabajan-
do durante 2007 en un analisis cuantitativo de los recursos propios y de revision del marco
legal sobre el que se basa la aceptacion de los instrumentos hibridos.

A su vez, el IWCFC ha publicado en enero de 2007 una comparativa de los elementos de ca-
pital elegibles en aplicacion de las respectivas directivas bancarias, de valores y de seguros.

También se recibid otra peticion de asesoramiento sobre derivados de materias primas, que el CEBS
contestd con los resultados de su encuesta sobre practicas supervisoras, ya a principios de 2007.

Ademas el CEBS, conjuntamente con CESR y CEIOPS, mandd una carta a la Comision, rela-
tiva a la propuesta de modificar las directivas sobre las normas procedimentales y los criterios
de evaluacion aplicables en relacion con la evaluacion cautelar de las adquisiciones y de los
incrementos de participaciones en el sector financiero?. La modificacion tiene por objeto me-

2. Propuesta de modificacion de las directivas 92/49/EEC, 2002/83/EC, 2004/39/EC, 2005/68/EC y 2006/48/EC, en
relacion con los procedimientos y criterios de evaluacion para la valoracion prudencial de las fusiones y adquisiciones
significativas en el sector financiero. Estaba previsto que el texto definitivo fuera adoptado el 11 de julio de 2007.
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jorar la certeza legal, claridad y transparencia del proceso de aprobacion de estas operacio-
nes en el sector financiero pare evitar la ambigledad en que se encontraban los supervisores
al aplicar el articulo 19 de la actual Directiva (16 de la anterior).

En relacion con la aplicacion coherente de la legislacion comunitaria y la convergencia en las
politicas de supervision, el CEBS finalizé sus guias® para la implementacion de la Directiva de
Capital (la guia de «Cooperacion supervisora sobre grupos bancarios y de inversion interna-
cionales» y la guia de «Validacion»). Ambas guias suponen un avance importante en la racio-
nalizacion de los procedimientos de aprobacion de modelos avanzados para grupos trans-
fronterizos en los que intervienen varios supervisores europeos.

También completd la guia sobre «El proceso de revision supervisora (Pilar 2)», desarrollando
las areas de riesgo de tipo de interés en la cartera de inversion, riesgo de concentracion y las
pruebas de tension a través de orientaciones técnicas.

En el caso de riesgo de tipo de interés, ademas de requerir a las entidades que gestionen
de forma adecuada ese riesgo, la Directiva sefiala que los supervisores deberan tomar
medidas en los casos en que el valor econdmico de una institucion pueda verse reducido
en un 20% como consecuencia de un «shock estandar». EI CEBS en estas guias propone
una definicién comun de «shock estandar» que ha de ser utilizada por los supervisores, lo
que contribuird sin duda a nivelar el terreno de juego en la aplicacion de este requerimien-
to. Ademas, en estas guias se dan algunas pautas a las entidades sobre como identificar,
medir y gestionar este riesgo, y a los supervisores sobre como deberian llevar a cabo la
revision de este apartado.

En el caso del riesgo de concentracion, originado por la excesiva exposicion tanto a determi-
nadas contrapartes como a determinados factores de riesgo, las guias hacen una serie de
recomendaciones a las entidades, como la utilizacion de limites internos a estas concentra-
ciones o sistemas equivalentes, o la necesidad de contar con politicas escritas sobre la ges-
tion de este riesgo y sistemas para valorar el capital necesario para cubrirlo.

En cuanto a las pruebas de tension, la Directiva las exige en varias partes con distinto alcance,
pero siempre al objeto de obtener una vision de los riesgos mas independiente de las hipdte-
sis que subyacen a los calculos de capital. En las guias se tratan aspectos como la frecuencia
con que deben realizarse estos tests, el tipo de escenarios que deben contemplarse, la cali-
dad de los datos, etc.

Sus trabajos sobre los marcos de informacion FINREP (referido a informacion financiera) y
CORERP (referido a solvencia), contindan en busca de una mayor racionalizacion de los reque-
rimientos de informacion en la UE. En el 2006 se han publicado sendas versiones actualiza-
das.

El CEBS ha declarado su intencion de actualizar periddicamente las guias para la elaboracion
de los estados financieros (FINREP) y de los estados de solvencia (COREP) para que recojan

3. Las guias emitidas por el CEBS seran un elemento clave en la implementacion coherente entre los distintos Estados
miembros de la nueva Directiva de Capital. Tanto para las entidades como para los supervisores se hacia necesario
poder contar con unas guias que, sin ser prescriptivas, si sirviesen para dar una orientacion siempre desde el principio
de proporcionalidad. Esto facilita el didlogo entre supervisores y supervisados, al fijar las expectativas de los supervisores
en este terreno. El Banco de Espafa ha participado activamente en la elaboracion de dichas guias, influyendo en su
disefio final y sin duda estas seran una de sus principales fuentes de inspiracion a la hora de elaborar sus propias reco-
mendaciones.
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cualquier desarrollo en las normas contables internacionales (IAS/IFRS) y en los requerimien-
tos de informacién derivados de las directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE.

ElI CEBS publico el pasado mes de diciembre la version de FINREP para el ejercicio 2007. Esta
nueva version incorpora cambios de menor importancia destinados a solventar problemas
que se han puesto de manifiesto durante el desarrollo de la taxonomia de FINREP y de las
adaptaciones nacionales. Del mismo modo, en octubre de 2006, el CEBS publicé una version
actualizada del marco comun para los estados de solvencia, en cuya preparacion el secreta-
riado del CEBS fue apoyado por la red operativa encargada de la actualizacion y manteni-
miento del mismo.

Desde su creacion en septiembre de 20086, la red operativa COREP esta siendo coordinada
por el Banco de Espafa. Ademas, el Banco de Espafa ha coordinado la red ON del XRBL.

En otras areas, se concluyé la guia sobre «Reconocimiento de agencias externas de califica-
cion crediticia», que, ademas de desarrollar unas orientaciones para la evaluacion de dichas
agencias, establece un procedimiento conjunto de evaluacion por parte de los supervisores
europeos que ya ha sido llevado a la practica para el reconocimiento (informal, en tanto no
entre en vigor la legislacion) de aquellas agencias que lo han solicitado.

Después de varios anos de discusiones, se publicd también una guia de externalizacion (out-
sourcing). Esta ultima desarrolla una serie de principios basados en las practicas actuales
tanto de de la industria como de los supervisores, sin olvidar los desarrollos regulatorios inter-
nacionales. El CEBS y el CESR han colaborado estrechamente para que la guia sea conse-
cuente con la Directiva de Mercados e Instrumentos Financieros (MiFID).

Es importante también recordar el trabajo sobre transparencia supervisora que ya se inicio el
aflo pasado y que supone que tanto el CEBS como todos los supervisores nacionales publi-
quen, en sus respectivas paginas web, informacion sobre la forma en la que estan implantan-
do la Directiva de Solvencia.

Para el desarrollo de las recomendaciones incluidas en el Informe Frang, el CEBS ha creado
un grupo de trabajo (Convergence Task Force), al que le ha encomendado esta tarea. Los
trabajos del grupo se han centrado en el andlisis de mecanismos para fomentar las inspeccio-
nes conjuntas, los programas de formacion comunes, los intercambios de personal entre su-
pervisores, la mediacion y las peer review* entre supervisores. En todos estos proyectos se ha
trabajado de forma coordinada con el CESR y el CEIOPS; vy, en particular, para la mediacion y
el peer review se estan analizando los mecanismos ya implantados por el CESR, a fin de
adaptarlos a las especificaciones de la supervision bancaria.

En cuanto al objetivo de promover la cooperacion y el intercambio de informacion entre super-
visores, finalizado el paquete de guias, el CEBS ha marcado un cambio claro de orientacion:
desde el disefio de un marco conceptual de supervision (representado por la emision de
guias) hacia una mayor convergencia en las practicas «diarias» de supervision. El exponente
mas evidente de este cambio ha sido la creacion de un grupo formado por los supervisores
«operativos» (tanto de origen como de acogida) de un conjunto de grupos bancarios con
presencia en varios paises de la UE que, a su vez, cuentan con el apoyo de grupos «operati-

4. Las peer review o revisiones de las practicas de supervision nacionales realizadas por supervisores de otros paises de
la UE intentan reforzar el cumplimiento de los compromisos adquiridos por los miembros sobre transparencia superviso-
ra en el nivel 3.
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vos» de especialistas en riesgos de crédito y operacional. El objetivo de este grupo, que tra-
baja en estrecha colaboracion con los correspondientes grupos bancarios, es la identificacion
de los temas que puedan surgir en la aplicacion préactica de la Directiva y de las guias del
CEBS. El Banco de Espafa esta presente en este grupo en calidad de supervisor de origen
de uno de dichos grupos bancarios.

El CEBS también ha empezado a desarrollar seminarios de implantacion (cuatro durante
2006), a los que invita a representantes de la industria y que sirven para compartir experien-

cias y discutir los problemas practicos que afectan a supervisores y a supervisados.

A continuacion se recogen los documentos publicados por el CEBS en 2006:

Asesoramiento a la Comisién

Mayo Practicas actuales de supervision en grandes riesgos.

Junio Normativa actual y tendencias del mercado en el area de los recursos
propios.

Agosto Practicas de la industria en grandes riesgos.

Octubre Carta conjunta con el CESR vy el CEIOPS sobre la propuesta

de modificacién de las normas procedimentales y los criterios de evaluacion
aplicables en relacion con la evaluacion cautelar de las adquisiciones y
de los incrementos de participaciones en el sector financiero.

Standards y guias

Enero Guia Marco comun de la informacion sobre solvencia
(COREP) para uso supervisor.

Enero Guia Reconocimiento de agencias externas de calificacion
crediticia.
Enero Guia El proceso de revision supervisora (Pilar 2).
Enero Guia Cooperacion, coordinacion e intercambio
de informacién en la supervision de grupos
internacionales.
Abril Guia Validacion.
Octubre Orientaciones Riesgo de interés en la cartera de inversion.
técnicas
Octubre Guia actualizada COREPR.
Diciembre Guia Externalizacion (Outsourcing).
Diciembre Orientaciones Riesgo de concentracion.
técnicas
Diciembre Orientaciones Pruebas de tension (stress testing).
técnicas

Diciembre Guia actualizada FINREP.

QIS 5

Junio Resultados para Europa.
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4.3 Los trabajos del
Comité de Supervision
Bancaria de Basilea

El trabajo del Comité se ha articulado alrededor de dos grandes temas: la implementacion de
Basilea Il y la revision de los principios de supervision bancaria.

En cuanto a Basilea Il, el BCBS ha centrado sus esfuerzos en facilitar el proceso de implemen-
tacion de este complejo acuerdo. A la vista de los resultados del quinto estudio cuantitativo
de impacto (Quantitative Impact Study), conocido como «QIS 5», el BCBS decidié no modifi-
car los parametros cuantitativos, concluyendo asi el marco revisado®. En general, el QIS 5
proporciond unos resultados acordes con los incentivos incluidos en el marco, para alentar a
las entidades de crédito a adoptar métodos mas avanzados en el célculo de sus requerimien-
tos de capital.

EL BCBS ha trabajando también, a través de su grupo de implementacion (AlG), actual-
mente presidido por el Banco de Espana, para promover la coherencia en la implementa-
cién mediante el intercambio de informacién y experiencias entre supervisores. Entre sus
trabajos, destacan: 1) los trabajos de validacion, riesgo operacional y cartera de negocia-
cién, y 2) los principios para un efectivo intercambio e informacién entre supervisores de
origen y acogida.

En el terreno del intercambio de informacidn entre supervisores, cabe destacar el trabajo lle-
vado a cabo por el AIG en colaboracion con el Core Principles Liason Group® (CPLG) [en la
actualidad, Internacional Liason Group (ILG)], que permitio la publicacion en junio de 2006 de
un documento en el que se recogen los principios generales sobre intercambio de informacion
entre el supervisor de origen y el de acogida para la efectiva implementacion de Basilea |I.
Asimismo, en el documento se incluyen ejemplos practicos de la informacion que deben pro-
porcionar las entidades y los supervisores de origen y de acogida para facilitar el proceso de
implementaciéon. Como continuacion de este trabajo, el BCBS sometié a consulta publica en
febrero de 2007 una serie de principios para la cooperacion entre paises de origen y acogida
y mecanismos de asignacion en el contexto de enfoques avanzados de riesgo operativo
(AMA).

Desde un punto de vista mas académico, en el BCBS también se ha trabajado en algunos
aspectos en los que la industria habia solicitado alguna aclaracion, como son la incorporacion
de vendor models en los modelos internos avanzados y los requerimientos de los tests de
uso. Ademas, se ha realizado un importante trabajo sobre el riesgo de concentracion.

La Revision de los Principios para la Supervision Bancaria Efectiva (BCP). Tras la publica-
cién de Basilea |l, esta revision ha ocupado una buena parte del trabajo del BCBS, en es-
trecha colaboracion con el ILG (anteriormente, CPLG: Core Principles Liaison Group), y su
texto final se aprobd en la reunidn internacional de supervisores bancarios (México, octubre
de 2006). Los «nuevos principios» prestan significativamente mas atencion a la gestion
adecuada del riesgo y a las practicas de buen gobierno. Se ha afiadido un nuevo principio
paraguas que cubre todos los aspectos comunes a los diferentes riesgos, y se han mejo-
rado los criterios para valorar el riesgo de tipo de interés, liquidez y operacional, asi como
los relativos al blanqueo de capitales y a la financiacion del terrorismo, y a la prevencion del
fraude. Ademas, las tendencias y desarrollos internacionales e intersectoriales estan refle-
jados de forma mas completa, asi como la necesidad de una cooperacion e intercambio
de informacion mas estrechos entre supervisores de distintos paises y sectores. La revi-

5. EI CEBS, que desempefd un papel primordial en la realizacion del QIS 5 a escala comunitaria, publicé en junio de
2006 los resultados del estudio para Europa. 6. Grupo de trabajo en el que participan supervisores de 16 paises no
miembros del Comité.
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4.4 Trabajos de
estabilidad financiera
dentro del BCE

4.5 ASBA

sion también enfatiza la importancia de la independencia, rendicion de cuentas y transpa-
rencia de las autoridades supervisoras.

En otras areas, hay que sefnalar los trabajos del Comité de Basilea relacionados con aspectos
contables, como el uso del valor razonable y la valoracion de activos, o con el gobierno cor-
porativo.

Por su parte, en el Joint Forum hay que destacar la importancia del trabajo sobre continuidad
del negocio (véase mas adelante), donde se da una util perspectiva del amplio rango de prac-
ticas empleadas por las instituciones, el andlisis de las principales diferencias normativas y de
mercado entre sectores y gestion de la liquidez.

Los documentos publicados por el BCBS/Joint Forum en 2006 han sido:

Octubre BCBS Documento Practicas en la utilizacion de AMA
Octubre BCBS Principio Supervision bancaria efectiva
Agosto Joint Forum  Principios Continuidad del negocio

Junio BCBS Orientaciones Evaluacion del riesgo de crédito y

valoracion de los préstamos

Junio BCBS Orientaciones Uso de la opcién de valor razonable para
los instrumentos financieros de los
bancos

Junio BCBS Principios Intercambio de informacion entre el

supervisor de origen y de acogida para
una implantacion efectiva de Basilea |l

Mayo BCBS Comunicado Calibracién de Basilea |l

Mayo Joint Forum  Documento Gestion de riesgo de liquidez

Mayo Joint Forum Documento Diferencias regulatorias y de mercado
Febrero BCBS Orientaciones Gobierno corporativo en las

organizaciones bancarias

El Banco de Espafia, mediante su participacion en el grupo de supervisores bancarios depen-
diente del Eurosistema (el BSC), ha seguido trabajando en la elaboracion de los informes que
publica el BCE, como son el informe semestral de estabilidad financiera Financial Stability
Review, el informe anual sobre la estabilidad del sector bancario en la UE y el andlisis de la
evolucion de las estructuras bancarias europeas. Durante este afio también se ha centrado en
temas concretos, como el impacto de los nuevos estandares contables en la estabilidad finan-
ciera y la actividad de los hedge funds. Se esta trabajando también sobre las practicas de
gestion de riesgos seguidas por los bancos europeos.

Hay que destacar el trabajo que han realizado conjuntamente el BSC y el CEBS en la gestion
de crisis financieras transfronterizas, sobre practicas en materia de intercambio de informa-
cion y de cooperacion que han de seguir los bancos centrales y los supervisores. El objeto de
este trabajo era incrementar la eficacia operativa de los mecanismos existentes y determinar
las areas susceptibles de mejoras.

Asimismo hay que destacar que el 2 de octubre, en la Asamblea de la Asociacion de Super-
visores Bancarios de las Américas (ASBA), se aprobd el cambio de condicion del Banco de
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Espanfa en la Asociacion, pasando de miembro colaborador a miembro asociado, lo cual su-
pondra una mayor implicacion del Banco de Espafa en las actividades de ASBA.

El Banco ha vuelto a organizar el Seminario sobre Validacion de Modelos Avanzados de Ries-
go de Crédito y el Proceso de Implementacion de Basilea II, dirigido a los supervisores de la
region latinoamericana. Este afo se invitd también a los supervisores de otros paises donde
la banca espafiola esta presente. El objetivo fue dar a conocer la experiencia del supervisor
espanol en la materia y propiciar el intercambio de opiniones sobre la mejor forma de afrontar
el proceso de transicion hacia Basilea |l.
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ANEJO 1 INTEGRACION DE ENTIDADES DE CREDITO ESPANOLAS EN GRUPOS
CONSOLIDADOS, EN DICIEMBRE DE 2006






Notas explicativas

BANCOS

Integracioén de entidades de crédito espanolas en grupos consolidados,

en diciembre de 2006

Las entidades estan integradas globalmente en el GC, salvo indicacion en contrario:

()
()
A)
ED

OEC

Método de integracion proporcional.

Método de integracion por participacion.

Alta en el GC en 2006.
Entidades de depdsito.
Otras entidades de crédito.

Grupo SCH, Conglomerado Financiero [Coordinador: Banco de Espaiia]

0049-Banco Santander Central Hispano, SA (Espana) ED
0011-Allfunds Bank, SA (*) ED Angola Banco Totta de Angola, SARL arl
0030-Banco Esparol de Crédito, SA ED Argentina Banco Rio de La Plata ED
0036-Santander Investment, SA ED Préstamos de Consumo, SA ED
0038-Banesto Banco de Emisiones, SA ED Austria Santander Consumer Leasing Austria Gmbh OEC
0073-Open Bank Santander Consumer, SA ED Bahamas Santander Bank & Trust, Ltd. ED
0083-Banco Alicantino de Comercio, SA ED Panamerican Bank (Bahamas) ED
0086-Banco Banif, SA ED Santander Investment Bank (SIB) ED
0091-Banco de Albacete, SA ED Santander Merchant Bank ED
0224-Santander Consumer Finance, SA ED Banco Santander Bahamas International, Ltd. ED
4757-Bansalease, SA, EFC OEC Bélgica Santander Benelux, SA ED
4784-Transolver Finance, EFC, SA (¥ OEC Brasil Banco Santander Banespa, SA ED
4797-Santander de Leasing, SA, EFC OEC Santander Brasil Arrendamiento Mercan. OEC
8206-Hipotebansa EFC, SA OEC Santander Comp. Securitiz. Créditos Financier. OEC
8236-Santander Consumer, EFC, SA OEC Santander Banespa Asset Management, Ltd. OEC
8490-Santana Credit, EFC, SA OEC Islas Caiman Serfin International Bank & Trust ED
8512-Unién de Créditos Inmobiliarios (*) OEC (A Totta & Agores Financing, Ltd. OEC
8906-Santander Factoring y Confirming OEC Chile Banco Santander Chile ED
8910-Banesto Factoring, SA, EFC OEC Santander Factoring OEC
Santiago Leasing OEC
Colombia Banco Santander Colombia, SA ED
Republica Checa Santander Consumer Finance A.S. OEC
Alemania Santander Consumer Bank Aktiengesellschaft ED
Santander Consumer Leasing Gmbh OEC
Hungria Santander Consumer Finance Zrt. OEC
Irlanda Totta Ireland, Plc ED
Italia FC Factor, SRL OEC
Santander Consumer Bank, SPA OEC
Unifin OEC (A
México Banco Santander, SA, Institucion de Br. ED
Paises Bajos Santander Consumer Finance B.V. ED
Antillas Holandesas Banco Caracas NV ED
Noruega Santander Consumer Bank ED
Panama Banco Santander (Panama) ED
Paraguay Banco de Asuncién, SA ED
Polonia Santander Consumer Spdlka Akcyjna ED
Polskie Towarzystwofinansowe, SA OEC
Portugal B.S.N. Portugal ED
Banco Madesant ED
Banco Santander Totta ED
Interbanco, SA ED (A)
Totta-Crédito Especializado, lfic, SA OEC
Puerto Rico Bst International Bank, Inc. ED
Banco Santander Puerto Rico ED
Santander Overseas Bank, Inc. ED
Santander Mortgage Corp. ED
Santander International Bank ED
Santander Financial Services OEC
Crefisa OEC
Suiza Banco Santander (Suisse), SA ED
Reino Unido Abbey National Plc ED
Abbey National Treasury Services Plc ED A
Ca Premier Banking, Ltd. ED (A
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Buhal Leasing, Ltd. OEC
Santander Consumer Finance (UK) Plc OEC
Abbey National Juneleasing (5), Ltd. OEC (A
Abbey National March Leasing (4), Ltd. OEC (A
Abbey National Business Asset Leasing, Ltd. OEC (A
Abbey Card Services Ltd. OEC (A
Abbey Covered Bonds (Lm), Ltd. OEC (A
EEUU Banco Santander International Miami ED
Totta & Agores Inc.- Newark ED
Grupo Drive ED (A)
Uruguay Banco Santander Uruguay ED
Rio Bank Internationalsaife ED
Venezuela Banco de Venezuela, S.A.C.A. ED
Jersey Abbey National International, Ltd. ED A
Grupo Mapfre, Consolida proporcionalmente con Caja Madrid-2038
0063-Banco Ser. Fin. Caja Madrid-Mapfre (Espafia) ED
0125-Bancofar, SA ED México Finanmadrid México SA OEC
4837-Madrid Leasing Corporacion, SA OEC
8793-Finanmadrid, SA, EFC OEC
Grupo Pastor, Grupo Mixto [informa a Banco de Espana]
0072-Banco Pastor, SA (Espaia) ED
8620-Pastor Servicios Financieros OEC
Grupo Popular, Grupo Mixto [informa a Banco de Esparia]
0075-Banco Popular Espanol, SA (Espana) ED
0004-Banco de Andalucia, SA ED Francia Banco Popular France ED
0024-Banco de Crédito Balear, SA ED Portugal Banco Popular Portugal ED
0082-Banco de Castilla, SA ED Heller Factoring Portuguesa OEC
0095-Banco de Vasconia, SA ED
0097-Banco de Galicia, SA ED
0216-Banco Popular Hipotecario, SA ED
0229-Bancopopular-e, SA ED
0233-Popular Banca Privada, SA ED
8816-Sdad. Conjunta Emision GMP, EFC, SA (*) OEC (A
89083-Popular de Factoring, SA, EFC OEC
Grupo Sabadell, Grupo Mixto [informa a Banco de Espana]
0081-Banco de Sabadell, SA (Espafa) ED
0185-Sabadell Banca Privada, SA ED Andorra Banc Sabadell d’Andorra, SA ED
0228-Caceis Bank Espafa, SA ED (A) Bahamas Banco Atlantico (Bahamas) Bank and Trust ED
8211-Bansabadell Financiacion EFC, SA OEC Francia Banco Atlantico Ménaco, SAM ED
8821-Bansabadell Fincom, EFC, SA (¥) OEC
Grupo Bankpyme, Conglomerado Financiero, sujeto a requerimientos de supervision adicionales [Coordinador: Direccion General de Seguros]
Agrupacién Mutua del Comercio y de la Industria (Espaia)
0142-Bco. Pequeha y Med. Empresa ED
4753-Edamleasing, EFC, SA OEC
8734-Multiahorro, EFC, SA OEC
Grupo BBVA, Conglomerado Financiero [Coordinador: Banco de Espafia]
0182-Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA (Espaia) ED
0009-Finanzia, Banco de Crédito, SA ED Argentina BBVA Banco Francés, SA ED
0057-Banco Depositario BBVA, SA ED PSA Finance Argentina Compafia Financiera, SA (*) OEC
0113-Banco Industrial de Bilbao, SA ED Brasil Banco Uno-e Brasil, SA ED
0121-Banco Occidental, SA ED Islas Caiman Mercury Trust, Ltd. OEC
0129-BBVA Banco de Financiacion, SA ED Chile Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, SA ED
0132-Banco de Promocién de Negocios ED Férum Servicios Financieros, SA (*) OEC (A
0227-Unoe Bank, SA ED Gente BBVA, SA OEC (A
1004-Banco de Crédito Local de Espana ED Colombia BBVA Colombia, SA ED
8321-Iberdrola Serv. Finan., EFC, SA OEC Irlanda BBVA Ireland Public Limited Company OEC
8908-BBVA Factoring, EFC, SA OEC Italia BBVA Finance, SPA OEC
BBVA Finanzia, SPA OEC
México BBVA Bancomer Servicios, SA ED
BBVA Bancomer, SA de CV ED
Hipotecaria Nacional, SA de CV OEC
Antillas Neerlandesas Banco Provincial Overseas NV ED
Panama Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Panama), SA ED
Paraguay BBVA Paraguay, SA ED
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Grupo Deutsche

Perd Banco Continental, SA

Portugal Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), SA
BBVA, Instituicao Financeira de Credito, SA
Leasimo - Sociedade de Locagao Financeira, SA

Puerto Rico Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Puerto Rico
BBVA International Investment Corporation

Suiza BBVA Suiza, SA (BBVA Switzerland)

Estados Unidos BBVA Bancomer USA

Laredo National Bank

Texas State Bank
Homeowners Loan Corporation
Valley Mortgage Company, Inc.

Uruguay Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Uruguay, SA
Venezuela Banco Provincial, SA - Banco Universal
Jersey BBVA Privanza (Jersey), Ltd.

ED
ED
OEC
OEC
ED
OEC
ED
ED
ED
ED
OEC
OEC
ED
ED
ED

Deutsche Bank, AG (Alemania) ED
0019-Deutsche Bank, SAE ED
0205-Deutsche Bank Credit, SA ED
Grupo Paribas

BNP Paribas (Francia) ED
0058-BNP Paribas Espafia, SA ED
0225-Banco Cetelem, SA ED
8798-Euro Crédito, EFC, SA OEC
Grupo Barclays, Grupo Mixto [informa a Banco de Espania]

Barclays PLC (Reino Unido) ED
0065-Barclays Bank, SA ED
8905-Barclays Factoring, SA, EFC OEC
Grupo Citibank

Citigroup, Inc. (EEUU) ED
0122-Citibank Espana, SA ED
8818-Citifin, SA, EFC OEC
Grupo General Electric

General Electric Capital Corp. (EEUU)

0223-General Electric Capital Bank, SA ED
8821-Bansabadell Fincom, EFC, SA (¥) OEC
Grupo UBS

UBS, AG (Suiza) ED
0226-UBS Espana, SA ED

OTROS GRUPOS BANCARIOS (Unicamente consolidan con otras entidades financieras no sujetas al control del Banco de Espana)

0042-Banco Guipuzcoano, SA ED

0061-Banca March, SA ED Matriz: Familia March, Grupo Mixto [informa a Banco de Espanial
0078-Banca Pueyo, SA ED

0128-Bankinter, SA ED Grupo Mixto [informa a Banco de Espafia)

0188-Banco Alcala, SA ED

0198-Banco Cooperativo Espafiol, SA ED

0211-EBN Banco de Negocios, SA ED

0232-Banco Inversis Net, SA ED

1000-Instituto de Crédito Oficial EC

0094-RBC Dexia Investor Services Espana ED Matriz: RBC Dexia Investor Services Limited (Reino Unido)
0131-Banco Espirito Santo, SA ED Matriz: Banco Espirito Santo Lisboa (Portugal) ED
0138-Bankoa, SA ED Matriz CRCAM Pyrenées Gascogne (Francia) ED
0186-Banco de Finanzas e Inversiones ED Matriz: Grupo Mediolanum SPA (ltalia)

0200-Privat Bank, SA ED Matriz: Banque Degroof, SA (Bélgica) ED

0217-Banco Halifax Hispania, SA ED Matriz: Hbos Plc (Reino Unido) ED

CAJAS DE AHORROS

Grupo Caja Cataluiia, Grupo Mixto [informa a Banco de Espafia]

2013-Caixa d’Estalvis de Catalunya ED

4779-Leasing Catalunya, EFC, SA OEC

8915-Factorcat, EFC, SA OEC
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Grupo M. P. Cérdoba, Grupo Mixto [informa a Banco de Espaia]

2024-Caja de Ahorros y M. P. de Cérdoba

ED

8612-Comerciantes Reunidos del Sur, SA

OEC

Grupo Caja Madrid, Conglomerado Financiero [Coordinador: Banco de Espafia]

2038-Caja de Ahorros y M. P. de Madrid ED
0063-Banco Ser. Fin. Caja Madrid-Mapfre (¥) ED México Finanmadrid México, SA (*) OEC
0099-Altae Banco, SA ED
0125-Bancofar, SA (*) ED
4837-Madrid Leasing Corporacion, SA (*) OEC
8793-Finanmadrid, SA, EFC () OEC
Grupo Cajastur, Grupo Mixto [informa a Banco de Espana]

2048-Caja de Ahorros de Asturias ED
0115-Banco Liberta, SA ED

Grupo Caja Baleares, Grupo Mixto [informa a Banco de Espana]
2051-Caja de Ahorros y M. P. de Baleares ED
4838-Sa Nostra de Inversiones, EFC, SA OEC
Grupo Caja Cantabria

2066-C. Ahorros de Santander y Cantabria ED
4819-Bancantabria Inversiones, SA, EFC OEC
Grupo C. San Fernando

2071-CAP. S. Fernando de Sevilla 'y Jerez ED
8596-Union Cto. Fin. Mob. Inm. Credifimo OEC
Grupo Bancaja, Grupo Mixto [informa a Banco de Espafia]

2077-Bancaja ED
0093-Banco de Valencia, SA ED
8825-Adquiera Servicios Financieros, EFC OEC (A
Grupo Caixa Vigo

2080-Caixa Vigo, Ourense e Pontevedra ED
0046-Banco Gallego, SA ED

Grupo Ibercaja, Grupo Mixto [informa a Banco de Espana]

2085-1bercaja ED
4832-Ibercaja Leasing y Financiacion OEC
Grupo C. Mediterraneo, Grupo Mixto [informa a Banco de Espafa]
2090-Caja de Ahorros del Mediterraneo ED
8824-Camge Financiera, EFC, SA OEC
Grupo Caja Galicia, Grupo Mixto [informa a Banco de Espafia] (A)
2091-Caja de Ahorros de Galicia ED
8240-Crediter, SA, EFC OEC
Grupo Kutxa, Grupo Mixto [informa a Banco de Espafia]

2095-Bilbao Bizkaia Kutxa ED
4809-Adefisa Leasing, EFC, SA OEC Francia Arca, SA ED
Grupo La Caixa, Conglomerado Financiero [Coordinador: Banco de Espafa]
2100-C. Ahorros y Pensiones de Barcelona ED
0133-Banco de Europa, SA ED Francia Recouvrements Dulud, SAS OEC
8221-Corporacion Hipotecaria Mutual OEC
8776-Finconsum, EFC, SA OEC
8788-Financiacaixa 2, EFC, SA OEC

Grupo Caja Gipuzkoa, Grupo Mixto [informa a Banco de Espana]

2101-Caja Ahorros Gipuzkoa y S. Sebastian ED
0059-Banco de Madrid, SA ED
8811-Grupo Serv. Hip. On-Line, EFC, SA OEC
Grupo Unicaja, Grupo Mixto [informa a Banco de Espana]
2103-Unicaja ED
0184-Banco Europeo de Finanzas, SA ED
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OTROS GRUPOS DE CAJAS (unicamente consolidan con otras entidades financieras no sujetas al control del Banco de Espafa)

2000-Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros ED

2010-M. P. y Caja Gral. Badajoz ED Grupo Mixto [informa a Banco de Espafia]
2017-Circulo Catdlico Obreros de Burgos ED

2018-Caja de Ahorros Municipal de Burgos ED

2030-Caixa d’Estalvis de Girona ED Grupo Mixto [informa a Banco de Espafia)
2031-Caja General de Ahorros de Granada ED Grupo Mixto [informa a Banco de Espafia]
2032-Caja de Ahorro Prov. de Guadalajara ED

2037-Caja de Ahorros de La Rioja ED

2040-Caixa d’Estalvis Comarcal Manlleu ED

2041-Caixa d’Estalvis de Manresa ED Grupo Mixto [informa a Banco de Espafia]
2042-Caixa d’Estalvis Laietana ED Grupo Mixto [informa a Banco de Espafia]
2043-Caja de Ahorros de Murcia ED

2045-Caja de Ahorros y M. P. Ontinyent ED

2052-Caja Insular de Ahorros de Canarias ED

2054-Caja de Ahorros y M. P. de Navarra ED Grupo Mixto [informa a Banco de Espafia]
2056-Colonya-Caixa d’Estalvis Pollensa ED

2059-Caixa d’Estalvis de Sabadell ED Conglomerado Financiero, sujeto a requerimientos de supervision adicionales [Coordinador: Banco de Espafia]
2065-Caja General de Ahorros de Canarias ED

2069-Caja Ahorros y Monte de Piedad de Segovia (**) ED

2073-Caixa d’Estalvis de Tarragona ED Grupo Mixto [informa a Banco de Espafia)
2074-Caixa d’Estalvis de Terrassa ED Conglomerado Financiero, sujeto a requerimientos de supervision adicionales [Coordinador: Banco de Espafia]
2081-Caixa d’Estalvis del Penedes ED Grupo Mixto [informa a Banco de Espafia)
2086-Caja Ahorros Inmaculada de Aragén ED Grupo Mixto [informa a Banco de Espafia]
2092-Caja Provincial de Ahorros de Jaén ED

2094-Caja de Ahorros y M. P. de Avila ED

2096-Caja Espafia de Inversiones ED Grupo Mixto [informa a Banco de Espafia]
2097-Caja de Ahorros de Vitoria y Alava ED Grupo Mixto [informa a Banco de Esparia]
2098-M. P.y C. A. de Huelva y Sevilla ED

2099-Caja Ahorros y M. P. de Extremadura ED

2104-Caja Ahorros de Salamanca y Soria ED Grupo Mixto [informa a Banco de Espafia]
2105-Caja Ahorros de Castilla-La Mancha ED Grupo Mixto [informa a Banco de Espafia)

COOPERATIVAS DE CREDITO (tinicamente consolidan con otras entidades financieras no sujetas al control del Banco de Esparia)

3017-Caja R. de Soria, SCC ED
3021-Caja R. de Aragén, SCC ED
3025-Caixa C. dels Enginyers, SCC ED
3035-Caja Laboral Popular, CC ED Grupo Mixto [informa a Banco de Espafia]
3058-Caja R. Intermediterranea, SCC ED Grupo Mixto [informa a Banco de Espafia)
3062-Caja R. de Ciudad Real, SCC ED
3067-Caja R. de Jaén, SCC ED
3081-Caja R. de Toledo, SCC ED
3084-Ipar Kutxa Rural, SCC ED
3085-Caja R. de Zamora, CC ED
3171-Caixa dels Advocats-Caja Abogados ED
3172-Caja Caminos, SCC ED
3183-Caja de Arquitectos, SCC ED
3187-Caja R. del Sur, S. Coop. Crédito (**) ED
3189-Caja R. Aragonesa y de los Pirineos ED

ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS DE CREDITO

Grupo Cartuja
Cartuja Corporacion (Espana)

8817-Cartuja Financiera Andaluza, SA OEC

Grupo ING Lease, Grupo Mixto [informa a Banco de Espana)

ING Groep NV (Paises Bajos) OEC
4709-ING Lease (Espana), EFC, SA OEC
8820-ING Real Estate Finance (Espafa), EFC OEC

Grupo Renault
Renault, SA (Francia)

8345-Renault Financiaciones, SA, EFC OEC
4726-Accordia Espana, SA, EFC OEC

Grupo Carrefour
Carrefour, SA (Francia)

8795-Servicios Financieros Carrefour, EFC OEC
8815-Finandia EFC, SA OEC
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Grupo GMAC Espaiia
General Motors Corporation (EEUU)

8714-GMAC Espana, SAF, EFC OEC
8827-GMAC Residential Funding Corporation OEC

OTROS GRUPOS DE EFC (unicamente consolidan con otras entidades financieras no sujetas al control del Banco de Espafa)

47183-Lico Leasing, SA, EFC OEC
8512-Unién de Créditos Inmobiliarios OEC  Consolida proporcionalmente con SCH-0049
8807-Arafin, EFC, SA OEC
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ANEJO 2 ORGANIZACION DE LA SUPERVISION EN EL BANCO DE ESPANA
(DICIEMBRE DE 2006)






Consejo de Gobierno

Comision Ejecutiva

Comision
de Auditoria

Gobernador
Miguel Fernandez
Orddhez

Subgobernador
José Virials

ORGANIGRAMA GENERAL DEL BANCO DE ESPANA

Direccion General de
Operaciones,
Mercados y Sistemas
de Pago

Javier Alonso

ANEJO 2.1

__| Emisién y Caja

Direccion General de
Regulacion
José M.2 Rolddn

Operaciones

Sistemas de Pago

Estabilidad Financiera

Direccion General del
Servicio de Estudios
José L. Malo de Molina

Informacion Financiera y
CIR

Instituciones Financieras

Balanza de Pagos

Direccion General de
Servicios
Pilar Trueba

Direccion General
Adjunta de Régimen
Interior

Enrique Gallegos

Coyuntura y Prevision Econdémica

Estadistica y Central de Balances

Estudios Monetarios y Financieros

Administracion e Inmuebles

Intervencion General

Recursos Humanos y Organizacion

Direccion General de
Supervision
F. Javier Ariztegui

Sistemas de Informacion y
Procesos

Inspeccion |

Direccion General
Adjunta de
Supervision
Fernando Vargas

Secretaria General
José Antonio Alepuz

Inspeccion I

Inspeccion Il

Direccion General
Adjunta de Asuntos
Internacionales

Pilar L’Hotellerie-Fallois

Departamento Juridico

Economia y Relaciones
Internacionales

Auditorfa Interna
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Comunicacion




Director General
F. Javier Ariztegui

ORGANIGRAMA DE LA DIRECCION GENERAL DE SUPERVISION

Jefe de la Secretaria Técnica
y Relaciones Institucionales

Director General Adjunto
Fernando Vargas

Jefa de la Divisién de Coordinacion
Internacional y Asesoramiento

Jefe del Grupo Andlisis a Distancia

Jefe del Grupo Depositaria y Custodia

Jefa del Grupo Latinoamérica

Jefe del Grupo Modelos de Gestion
de Riesgos

_| Jefe del Grupo 1

Coordinador Ejecutivo

| | Jefa del Grupo 2

de Inspeccioén |

Director del Departamento

|| Jefe del Grupo 3

Jefe del Grupo 4

| | Jefe del Grupo 5

|| Jefe del Grupo 6

|| Jefe del Grupo 7

Coordinador Ejecutivo

_| Jefe del Grupo

-

de Inspeccion Il

Director del Departamento

| | Jefe del Grupo 2

Jefe del Grupo 3

|| Jefe del Grupo 4

|| Jefe del Grupo 5

Coordinador Ejecutivo

_| Jefe del Grupo

-

de Inspeccion llI

Director del Departamento

|| Jefe del Grupo 2

Jefe del Grupo 3

|| Jefe del Grupo 4

|| Jefe del Grupo 5

Jefe de Planificacion

de Supervision

Jefe del Grupo Innovacion Tecnoldgica
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ORGANIGRAMA DE LA DIRECCION GENERAL DE REGULACION

Director General
José M. Roldan

Director del Departamento
de Estabilidad Financiera

Director del Departamento
de Informacion Financiera y CIR

Coordinadora
Técnica

ANEJO 2.3

Jefe de la Division de CIR,
Accionistas y Sucursales

Director del Departamento
de Instituciones Financieras

Jefa de la Division
de Informacién Financiera

Jefe de la Division
de Regulacion Contable

Jefe de la Division de Andlisis
y Asesoramiento
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Jefe de la Division
de Regulacion

Jefe de la Division de Relaciones
con la Clientela Bancaria




PERSONAL DE LAS DIRECCIONES GENERALES DE SUPERVISION Y DE REGULACION EN 2006 ANEJO 2.4

Numero

DIRECCION GENERAL

SUPERVISION REGULACION
Directores y otros responsables 34 25
Inspectores 224 4
Titulados 12 17
Auditores informaticos 41 _
Técnicos 55 54
Administrativos 50 50
Total 416 150

FUENTE: Banco de Espanfa.
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Estudios e informes

PUBLICACIONES DEL BANCO DE ESPANA

PERIODICOS

Balanza de Pagos y Posicion de Inversion Internacional de Espana (ediciones en espafiol e inglés) (anual)
Boletin Econémico (mensual) (hay una version en inglés de periodicidad trimestral)

Estabilidad Financiera (ediciones en espafol e inglés) (semestral)

Informe Anual (ediciones en espafol e inglés)

Memoria de Actividades de Investigacion (ediciones en espafiol e inglés) (anual)

Memoria de la Supervisién Bancaria en Espana (ediciones en espafiol e inglés) (anual)

Memoria del Servicio de Reclamaciones (anual)

Mercado de Deuda Publica (anual)

NO PERIODICOS

Central de Balances: estudios de encargo
Notas de Estabilidad Financiera

ESTUDIOS ECONOMICOS

55 ISABEL ARGIMON MAZA: El comportamiento del ahorro y su composicién: evidencia empirica para algunos
paises de la Unién Europea (1996).

56 JUAN AYUSO HUERTAS: Riesgo cambiario y riesgo de tipo de interés bajo regimenes alternativos de tipo
de cambio (1996).

57 OLYMPIA BOVER, MANUEL ARELLANO Y SAMUEL BENTOLILA: Duracién del desempleo, duracion
de las prestaciones y ciclo econémico (1996). (Publicada una edicion en inglés con el mismo numero.)

58 JOSE MARIN ARCAS: Efectos estabilizadores de la politica fiscal. Tomos | 'y Il (1997). (Publicada una edicién
en inglés con el mismo ndmero.)

59 JOSE LUIS ESCRIVA, IGNACIO FUENTES, FERNANDO GUTIERREZ Y M.2 TERESA SASTRE: El sistema
bancario espafol ante la Unién Monetaria Europea (1997).

60 ANA BUISAN Y ESTHER GORDO: El sector exterior en Espana (1997).

61 ANGEL ESTRADA, FRANCISCO DE CASTRO, IGNACIO HERNANDO Y JAVIER VALLES: La inversién
en Espana (1997).

62 ENRIQUE ALBEROLA ILA: Espafia en la Unién Monetaria. Una aproximacion a sus costes y beneficios (1998).

63 GABRIEL QUIROS (coordinador): Mercado espariol de deuda publica. Tomos |y Il (1998).

64 FERNANDO C. BALLABRIGA, LUIS JULIAN ALVAREZ GONZALEZ Y JAVIER JARENO MORAGO: Un modelo
macroeconométrico BVAR para la economia espafiola: metodologia y resultados (1998). (Publicada
una edicién en inglés con el mismo nuimero.)

65 ANGEL ESTRADA Y ANA BUISAN: El gasto de las familias en Espafia (1999).

66 ROBERTO BLANCO ESCOLAR: El mercado espafiol de renta variable. Andlisis de la liquidez e influencia
del mercado de derivados (1999).

67 JUAN AYUSO, IGNACIO FUENTES, JUAN PENALOSA Y FERNANDO RESTOY: El mercado monetario espariol
en la Unién Monetaria (1999).

68  ISABEL ARGIMON, ANGEL LUIS GOMEZ, PABLO HERNANDEZ DE COS Y FRANCISCO MARTI: El sector
de las Administraciones Publicas en Espana (1999).

69 JAVIER ANDRES, IGNACIO HERNANDO Y J. DAVID LOPEZ-SALIDO: Assessing the benefits of price stability:
The international experience (2000).

70 OLYMPIA BOVER Y MARIO IZQUIERDO: Ajustes de calidad en los precios: métodos heddnicos
y consecuencias para la Contabilidad Nacional (2001). (Publicada una edicion en inglés con el mismo
numero.)

71 MARIO IZQUIERDO Y M.2 DE LOS LLANOS MATEA: Una aproximacion a los sesgos de medicion
de las variables macroeconémicas espafiolas derivados de los cambios en la calidad de los productos (2001).
(Publicada una edicion en inglés con el mismo numero.)

72 MARIO IZQUIERDO, OMAR LICANDRO Y ALBERTO MAYDEU: Mejoras de calidad e indices de precios
del automovil en Espafa (2001). (Publicada una version inglesa con el mismo nuimero.)

73 OLYMPIA BOVER Y PILAR VELILLA: Precios heddnicos de la vivienda sin caracteristicas: el caso
de las promociones de viviendas nuevas. (Publicada una versién inglesa con el mismo ndmero.)

74 MARIO IZQUIERDO Y M.2 DE LOS LLANOS MATEA: Precios heddnicos para ordenadores personales
en Espana durante la década de los afios noventa (2001). (Publicada una edicion en inglés con el mismo ndmero).

75 PABLO HERNANDEZ DE COS: Empresa publica, privatizacion y eficiencia (2004).

76 FRANCISCO DE CASTRO FERNANDEZ: Una evaluacién macroeconométrica de la politica fiscal en Espafna
(2005).

Nota: La relacion completa de cada serie figura en el Catdlogo de Publicaciones.
Todas las publicaciones estéan disponibles en formato electronico, con excepcion de las publicaciones estadisticas, Ediciones varias y Textos
de la Division de Desarrollo de Recursos Humanos.
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ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA

28

29

30

31

32

33
34

35

36

37

38
39

40
41

42

43

44

45

46

47

48

BEATRIZ CARCELES DE GEA: Fraude y administracion fiscal en Castilla. La Comisién de Millones
(1632-1658): Poder fiscal y privilegio juridico-politico (1994).

PEDRO TEDDE Y CARLOS MARICHAL (coords.): La formacién de los bancos centrales en Espafia y América
Latina (siglos XIX'y XX). Vol. I: Espafia y México (1994).

PEDRO TEDDE Y CARLOS MARICHAL (coords.): La formacion de los bancos centrales en Espafia y América
Latina (siglos XIX'y XX). Vol. Il: Suramérica y el Caribe (1994).

BEATRIZ CARCELES DE GEA: Reforma vy fraude fiscal en el reinado de Carlos II. La Sala de Millones
(1658-1700) (1995).

SEBASTIAN COLL Y JOSE IGNACIO FORTEA: Guia de fuentes cuantitativas para la historia econémica

de Espana. Vol. I: Recursos y sectores productivos (1995).

FERNANDO SERRANO MANGAS: Vellén y metales preciosos en la Corte del Rey de Espafia (1618-1668) (1996).
ALBERTO SABIO ALCUTEN: Los mercados informales de crédito y tierra en una comunidad rural aragonesa
(1850-1930) (1996).
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