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1. Introduccion

La Disposicion Adicional Segunda de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Refor-
ma del Sistema Financiero, establecié, conforme a su titulo, algunas medidas para mejorar la efi-
ciencia, eficacia y calidad de los procedimientos de supervision.

Entre esas medidas hay que sefalar la obligacién de los Organismos Supervisores, el Banco de
Esparia, entre ellos, de elaborar anualmente "una memoria sobre su funcién supervisora”. Dicha
memoria debe incluir "un informe de los érganos de control interno respectivos sobre la adecua-
cién de las decisiones adoptadas por sus érganos de gobierno a la normativa procedimental apli-
cable en cada caso".

El Plan Anual de Auditoria Interna 2010 del Banco de Esparia, aprobado por el Gobernador el 30
de diciembre de 2009 y del que se dio cuenta a la Comisién Ejecutiva el 7 de enero de 2010, in-
cluye la realizacién del informe previsto en la Ley 44/2002, de 22 de Noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, a fin de que pueda ser incluido en la Memoria Anual del Banco de
Espana sobre su funcion supervisora.

2. Objetivo, alcance y metodologia del informe

El presente informe se circunscribe al mandato legal de la Disposicién Adicional Segunda de la Ley
44/2002. Como se ha sefialado, dicha Disposicién Adicional Segunda delimita el ambito del infor-
me, por referencia a tres elementos basicos:

1°) La funcién supervisora del Banco de Espania.

2°) Las decisiones adoptadas por los érganos de gobierno en el gjercicio de la anterior funcion.

3°) La adecuacién de las anteriores decisiones a la "normativa procedimental aplicable en cada
caso".

Desde el punto de vista temporal, el informe se refiere al mismo periodo cubierto por la Memoria
en cuyo seno ha de incluirse, es decir, en este caso, el afo 2009.

Desde el punto de vista material, el informe versa sobre las decisiones adoptadas por los érganos
de gobierno del Banco de Espafia en el ambito competencial de las Direcciones Generales de
Supervision y Regulacion.

En cuanto a la normativa aplicable, se han tenido en cuenta las competencias y procedimientos en
materia de supervision contenidas en la Ley 13/1994, de 1 de Junio, de Autonomia del Banco de
Esparia y en el Reglamento Interno del Banco de Espania.

Asimismo, la Comision Ejecutiva ha establecido, por Resolucion de 14 de febrero de 2003, las
normas procedimentales de las propuestas sobre los asuntos de la competencia de la Direccion
General de Supervision; y por Resoluciones de 30 de junio de 2006 y de 18 de julio de 2008, las
normas procedimentales de las propuestas sobre los asuntos de la competencia de la Direccion
General de Regulacion.
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Para su examen se ha procedido a realizar un muestreo estratificado en 9 estratos o tipos de de-
cisiones adoptadas por la Direccién General de Supervision, y en 11 estratos o tipos de decisiones
adoptadas por la Direccién General de Regulacion. A dichos estratos se les han aplicado diferen-
tes fracciones de muestreo (100%; 30%; 10%; 5% 6 1%), dependiendo de la importancia relativa,
volumen numérico y homogeneidad interna de cada estrato.

El trabajo se ha realizado de acuerdo con el Manual de Auditoria Interna, que incluye las Normas
Internacionales para el Ejercicio Profesional de la Auditoria Interna, aprobadas por el Institute of
Internal Auditors, incluidas las referentes al Cédigo de Etica.

3. Opinién

En nuestra opinién, las decisiones adoptadas por los érganos de gobiemno del Banco de Espana,
en el afio 2009, en ejecucién de su funcién supervisora, han sido adoptadas por ¢érgano con com-
petencia, propia o delegada, suficiente, conforme a las normas establecidas por el Reglamento
Interno del Banco de Espafia y disposiciones acordadas por su Comisién Ejecutiva y se han ade-
cuado, en todos sus aspectos significativos, a la normativa procedimental aplicable existente en
cada caso.

Madrig, 17 de marzo de 2010
El Director del Departament® de Auditorfa Interna,

Juan Gonzalez Géllegos

SR. GOBERNADOR DEL BANCO DE ESPANA
SR. SUBGOBERNADOR DEL BANCO DE ESPANA

DEPARTAMENTO DE AUDITORIA INTERNA 2
INFORME PREVISTO EN LA LEY 44/2002, DE MEDIDAS DE REFORMA DEL SISTEMA FINANCIERQ. ANO 2009



1 ESTRUCTURA Y EVOLUCION DE LAS ENTIDADES BAJO SUPERVISION DEL BANCO
DE ESPANA






1.1 Tipologia de las
entidades de crédito

1.2 Recursos operativos

1 Estructura y evolucién de las entidades bajo supervision del Banco de Espana’

El panorama institucional de las entidades de crédito registradas y sometidas a la supervision
del Banco de Espana (BE) no se alterd de forma sustancial a lo largo del ejercicio 2009, si se
exceptla la reduccion de establecimientos financieros de crédito (EFC), en la mayoria de los
casos absorbidos por sus bancos matrices. Asi, a fin de gjercicio estaban registradas 353 enti-
dades de crédito (EC), habiéndose producido a lo largo del afio un total de ocho bajas netas
(véase cuadro 1.1), dos en bancos y seis en EFC, mientras que en cajas de ahorros, cooperati-
vas de crédito y entidades de dinero electronico no se produjo ninguna variacion.

El nimero de bancos nacionales disminuy¢ en uno, registrandose los siguientes movimientos:
un alta con trasmision del patrimonio de una sucursal extranjera que causo baja y dos proce-
sos de fusion de bancos filiales con absorcion por su respectiva matriz: el Banco de Crédito
Local por el BBVA y el Banco de Andalucia por el Banco Popular.

En las sucursales bancarias de entidades de crédito extranjeras, la variacion neta fue nula,
habiéndose paralizado el proceso de incremento del nimero de este tipo de entidades regis-
trado en los Ultimos afios, aunque ello fuera el resultado de cinco altas y otras tantas bajas?.

El grupo de bancos filiales de entidades de crédito extranjeras ha registrado una baja, motiva-
da por la fusiéon por absorcion de Deutsche Bank Credit por Deutsche Bank.

El resto de movimientos se han producido en la categoria de EFC, donde se dieron un total de
seis bajas, cuatro de ellas por absorciones realizadas por los bancos matrices, siendo las dos
restantes de escaso tamano (la Cartuja y CXG Credit). Las absorciones fueron las siguientes:
Edamleasing y Multiahorro por Bankpyme, BBVA Factoring por BBVA y Banesto Factoring por
Banesto.

Las cuotas de mercado de las entidades de crédito en el total del balance de los negocios en
Espana (véase grafico 1.1.A) registraron las siguientes variaciones: las cajas de ahorros expe-
rimentaron un incremento de 1,4 puntos porcentuales (pp), y las cooperativas, de 0,2 pp, en
detrimento de las restantes categorias de entidades. En términos relativos la mayor pérdida de
cuota de mercado se registré en los EFC (-0,6 pp), mientras que la banca nacional y las sucursa-
les extranjeras retrocedian 0,5 pp cada una de ellas. Respecto a los negocios totales y en relacion
con el total del balance mas patrimonios gestionados (véase grafico 1.1.B), las modificaciones de
las cuotas de mercado mas significativas se concentraron en las cajas de ahorros, que ganaron
1 pp, y en los EFC y sucursales extranjeras, que perdieron 0,6 pp y 0,5 pp, respectivamente.

En 2009 permanecieron activas 345 EC®, 10 menos que en 2008, y descendié el nimero de
oficinas operativas un 3,5%, situandose en 44.532 a final de afio. En este ejercicio se ha con-

1. El presente capitulo debe complementarse con el contenido del anejo 2. Actividad, resultados y solvencia de las EC,
al final de esta misma Memoria, y del anejo 3. Informacion financiera y estadistica de las EC, que solo figura en la edicion
electronica. 2. Se produjeron cinco altas, todas ellas de entidades de la Unidn Europea (Sofinloc Instituicao Financeira
de Crédito, Crédit Suisse International, BNP Paribas Factor, BMW Bank y KBL European Private Bankers); y cinco bajas,
también de entidades de la Unidn Europea. De las bajas mencionadas, una de ellas fue por fusién con absorcion (Dresd-
ner Bank AG por Commeerzbank), tres por bajas en los registros (Landsbanki Island, Kaupthing Bank y Caisse Regiona-
le de Credit Agricole) y la restante por trasmision del patrimonio a un banco nacional (Boursorama). 3. Del total de
entidades registradas, aqui se consideran exclusivamente aquellas entidades que estaban realizando efectivamente
operaciones al cierre de 2009; es decir, se excluyen aquellas entidades que, permaneciendo en los registros, no presen-
taban actividad.
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ENTIDADES DE CREDITO REGISTRADAS, GRUPOS CONSOLIDADOS Y GRUPOS MIXTOS CUADRO 1.1
Datos a fin de gjercicio (nUmero)

2006 2007 2008 2009

ENTIDADES DE CREDITO REGISTRADAS EN ESPANA () 355 358 361 353
Entidades de depésito 276 282 285 283
Bancos 144 151 156 154
Nacionales 54 53 49 48
Extranjeros 90 98 107 106
Sucursales 71 80 89 89
Filiales 19 18 18 17
Cajas de ahorros 47 46 46 46
Cooperativas de crédito 85 85 83 83
Establecimientos financieros de crédito 79 76 75 69
Entidades de dinero electrénico 0 0 1 1
PRO MEMORIA:

Fusiones y absorciones (b) 2 7 4 8
Entre bancos 1 3 2 (7) 4
Entre cajas — 1 — —
Entre cooperativas — 1 — —
Entre EFC = = 1 =
EFC absorbidos por entidades de depdsito 1 2 4) 1 4.(7)
GRUPOS CONSOLIDADOS EXISTENTES A FIN DE EJERCICIO (c) 100 102 100 99
Matriz entidad de crédito 87 89 88 88
Bancos espafioles mas ICO 14 15 17 17
Cajas de ahorros 47 46 46 46
Cooperativas de crédito 16 18 15 14
Establecimientos financieros de crédito — 1 1 1
EC extranjeras 10 9 9 10
Otros grupos consolidados 18 13 12 11
Matriz espariola 6 6 6 6]
Matriz extranjera 7 7 6 6
GRUPOS MIXTOS Y CONGLOMERADOS FINANCIEROS 42 43 43 42
Supervisados por el Banco de Espafa 40 41 41 41
Supervisados por la DGS que incluyen EC 2 2 2 1
PRO MEMORIA:

Oficinas bancarias en el extranjero 8.664 9.493 10.661 11.159

FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 13 de abril de 2010.

a. El nimero de EC registradas incluye el ICO, que se incorpora en la categoria de banca nacional. Sin embargo, en la restante
informacion de la Memoria, tanto el ICO como la Unica entidad de dinero electronico registrada quedan excluidos, salvo que se indicara lo
contrario.

b. Entre paréntesis se recoge el nimero de entidades implicadas cuando las fusiones/absorciones incluyan operaciones en que estén
implicadas mas de dos EC, esto es, cuando el nimero de EC implicadas no coincide con el doble del nimero de operaciones.

c. Alos efectos exclusivos de este cuadro, se considera grupo consolidado (GC) al que incluya, ademas de la matriz (o, en su defecto,
entidad presentadora), otra u otras entidades financieras integradas global o proporcionalmente, por lo que no se incluyen las EC
individuales que no forman parte de grupos consolidados espanoles. Salvo indicacion en contrario, en el resto de la Memoria los grupos
consolidados (GC) incluyen a las entidades de crédito individuales. La clasificacion viene dada en funcion de la naturaleza y nacionalidad
de la matriz (tenedora ultima).
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CUOTAS DE MERCADO DE LAS ENTIDADES DE CREDITO
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FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 13 de abril de 2010.

a. Los datos son los de fin de ejercicio y se corresponden con los de las entidades de crédito
registradas en Espana y grupos consolidados existentes a cada fecha.
b. Patrimonios gestionados tanto por las propias entidades como por terceros.

solidado, en todos los grupos de entidades, el cambio de tendencia detectado a mediados de
2008 sobre la dimension de sus redes de sucursales, iniciandose una reduccion significativa
de las mismas. La banca y las cajas de ahorros han clausurado 736 (—4,7%) y 783 sucursales
(-3,1%), respectivamente. El descenso de menor peso se registro en las cooperativas, donde
el cierre de 54 oficinas supuso una reduccion del 1,1% de la dimension de su red territorial.
Dentro del grupo de bancos, la mayor reduccion se produjo en la banca nacional —un 4,9% —,
con el cierre de 692 sucursales, a la que cabria afiadir, en buena medida, la reduccion en la
red de los EFC, la mayor en términos relativos, con 59 oficinas y un —=14,1%, dados los proce-
sos de absorcion sefialados.
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La densidad de oficinas se redujo hasta situarse en 11,6 por cada 10.000 habitantes mayores
de 16 afios, desde los maximos alcanzados en 2007 y 2008 de 12 oficinas por cada 10.000,
deteniéndose asf el constante incremento registrado en afos anteriores.

En lo relativo al numero de oficinas bancarias en el extranjero de los grupos consolidados, se
registré un incremento del 4,7%, hasta situarse en 11.159 oficinas.

Paralelamente a la reduccion de las redes territoriales de las EC espafiolas, se registrd una dis-
minucion del personal en activo, situandose a final de afio en 269.168 empleados, con una
reduccion del 3,1%. No sufrié modificacion el nimero total de horas trabajadas, si bien hubo
un aumento en cajas de ahorros (4,1%) y un descenso en banca (3,1%). La disminucion del
personal en activo fue ligeramente mas intensa en los adscritos a la red de oficinas, el 3,3%.
Este personal supone el 73,3% en el total.

En términos porcentuales, la disminucion de plantillas mas intensa se produjo en los EFC, con
una reduccion del 15% en la plantilla total y del 17% en sus sucursales. La banca suprimié un
total de 5.133 empleos, que supusieron descensos del 5% en oficinas y del 3% en servicios
centrales. Las cajas de ahorros iniciaron en 2009 la reduccidn de su personal, con un total de
2.173 activos menos (-1,6%) y un descenso en la red del 2%. Al contrario que en la banca,
en las cajas de ahorros la disminucion relativa del nimero de oficinas (3%) fue algo mas de un
punto porcentual superior a la caida del nimero de empleados adscritos a las mismas. Por
dltimo, el personal activo de cooperativas se redujo el 0,9%.

Como consecuencia de las variaciones en la dimensién de la red y de los empleados a ella
adscritos ya mencionadas, la ratio de empleados por oficina operativa se mantuvo estable
para el total de EC (4,4), la banca (5) y las cooperativas (3,2), mientras que se elevd una déci-
ma en las cajas de ahorros (4,4) y disminuyd dos en los EFC (5,3). Dentro del grupo de banca
nacional, es de resaltar la elevacion hasta 5 de los empleados por oficina, tras afos de conti-
nuos descensos.

El descenso del nimero de agentes, proceso iniciado en 2008, se intensificod fuertemente en
2009, alcanzando una caida del 52%, hasta los 5.164. La reduccidon mas importante se pro-
dujo en las filiales de banca extranjera (86%). Este tipo de entidades, que concentraban en
2008 el 55% del total de agentes de las EC, los redujo hasta los 844, disminuyendo su peso
respecto al total hasta el 16%. En banca nacional descendieron el 13% vy el 4% en las cajas
de ahorros. Dentro de su marginalidad, solo en cooperativas de crédito se registré un peque-
Ao ascenso.

La red de cajeros automaticos sufrié por primera vez el descenso de 1.294 unidades, un
2,1%. Las unicas entidades de depdsito que incrementaron, si bien ligeramente (0,8%), el
numero de cajeros fueron las cooperativas. La banca y las cajas de ahorros desinstalaron
el 3,1% y 2% de sus unidades, respectivamente. En consecuencia, la ratio de cajeros auto-
maticos por cada 10.000 habitantes mayores de 16 afios descendid hasta 15,6, con un de-
cremento anual de cuatro décimas.

Por el contrario, los terminales punto de venta para el conjunto de las EC continuaron expan-
diéndose, hasta los 1,44 millones, si bien a menor ritmo que en afos anteriores. El aumento
global alcanzd el 2%, registrandose un comportamiento opuesto en las cajas de ahorros que
en la banca; mientras que las primeras los redujeron el 4,1%, la banca incrementé sus unida-
des el 7,5%. En cooperativas, no se produjeron variaciones.
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1.3 Grupos consolidados

El numero total de tarjetas de crédito y débito disminuyd en 3,4 millones de unidades, el 3,4%,
situandose el total en circulacion en 96,3 millones. La reduccion fue muy significativa para el
conjunto de la banca (10%), y en concreto, en la banca nacional (12,6%), y se limitd al 1% en
las cajas de ahorros. Por el contrario, las cooperativas y los EFC incrementaron su ndmero el
5,4% vy el 4,2%, respectivamente.

La ratio de tarjetas por habitantes mayores de 16 afios descendié una décima, hasta las 2,5
tarjetas por habitante.

Al final de 2009 existian 99 grupos consolidados®, uno menos que al cierre de 2008. Las va-
riaciones registradas en el gjercicio se sefialan a continuacion.

En la rdbrica de matriz EC extranjeras se produjo la incorporacion del Banco Caixa Geral. En
la de cajas de ahorros no se produjo ninguna variacion respecto a 2008, manteniéndose en
46, los mismos que cajas existentes. Respecto a las cooperativas de crédito, se registro la
baja de un grupo consolidado, el de Caixa dels Advocats, y la integracion de Cajamar, de
Rural Campo y Casinos en un Sistema Institucional de Proteccion (SIP), cuando antes solo la
primera tenia grupo consolidado y, ahora, esta actia de cabecera y las dos restantes de par-
ticipantes. En los grupos con matriz EFC se ha registrado la baja de Cartuja Financiera Anda-
luza. Por ultimo, en los correspondientes a matrices que no son entidad de crédito no hubo
variaciones.

Los grupos mixtos (GM) y conglomerados financieros (CF) existentes en 2009 ascendieron a
41, de los que solo uno de ellos es supervisado por la Direccion General de Seguros (Bilbao
Hipotecaria, SA). Los conglomerados financieros existentes a fin de afio eran tres (Santander,
BBVA y la Caixa), habiéndose producido en el afo la modificacion de Bankyme, grupo conso-
lidado que ha dejado de ser CF y cuya supervision ha pasado de la Direccion General de
Seguros al Banco de Espana.

4. Siguiendo lo establecido en el cuadro 1.1, se considera grupo consolidado siempre que incluya, ademas de la matriz
(o entidad presentadora), otra u otras entidades financieras integradas global o proporcionalmente.
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2 EL EJERCICIO DE LAS FUNCIONES SUPERVISORAS EN 2009






2.1 Actividad supervisora

2 El ejercicio de las funciones supervisoras en 2009

Los apartados de este capitulo se refieren, en primer lugar, a la actividad supervisora durante
2009, con indicacion de las entidades objeto de supervision, las actuaciones supervisoras
mas relevantes en el gjercicio, el personal adscrito a la Direccion General de Supervision y los
requerimientos y observaciones remitidos a las entidades como consecuencia de dichas ac-
tuaciones. En segundo lugar, se explica lo que ha supuesto a lo largo de 2009 el gjercicio de
la potestad sancionadora, con indicacion del nimero de expedientes incoados y de los expe-
dientes resueltos por tipo de infraccion. En tercer lugar, se hace referencia al ejercicio de otras
competencias del BE que complementan sus responsabilidades de supervision (por ejemplo,
las vinculadas a normas que regulan la transparencia de las operaciones bancarias o concer-
nientes a la llevanza de los registros oficiales). En cuarto y ultimo lugar, se comentan breve-
mente las politicas supervisoras adoptadas en materia de remuneraciones y los planes de
resolucion de entidades de crédito.

En el afo 2009, con el objetivo de generar un mayor conocimiento publico de su actividad
supervisora, el BE publicé el documento titulado Modelo de Supervision del BE', sintesis de
los procesos que tradicionalmente lleva a cabo para el cumplimiento de las obligaciones deri-
vadas del articulo séptimo de la Ley 13/1994, de Autonomia del BE, y que han sido actualiza-
dos como consecuencia del nuevo Acuerdo de Capital (mas conocido como Basilea Il). Como
queda reflejado en el citado documento, el BE realiza un proceso de supervision continuada
sobre las 353 EC del sistema, a las que hay que sumar 141 entidades de otro tipo (véanse los
cuadros 1.1y 2.6).

El objetivo fundamental del proceso supervisor del BE es determinar y mantener actualizado
el perfil de riesgo supervisor de cada entidad, y tomar las medidas necesarias para corregirlo,
si se considera necesario. Este proceso se basa en la obtencion de un conocimiento actuali-
zado y profundo de la situacidon y evolucion de cada entidad supervisada, incluyendo sus
perspectivas de negocio y viabilidad futuras.

Para ello, la Direccion General de Supervision contaba a 31.12.2009 con 21 grupos operativos
de inspeccion y 8 grupos de apoyo o transversales, formados por inspectores, economistas-
titulados, auditores informaticos, técnicos y personal administrativo (véase el anejo 1.4), con
un jefe de grupo al frente de cada uno de ellos. Todo grupo operativo tiene asignadas unas
determinadas EC, las cuales son objeto de un intenso programa de actuaciones supervisoras
que incluyen visitas de inspeccion, andlisis a distancia y, en caso de requerirlo la dimension y
complejidad del grupo de entidades supervisado, seguimiento continuado in situ.

Durante 2009, la actividad supervisora ha estado influida, al igual que en el gjercicio anterior,
por la crisis iniciada en el verano de 2007. En este contexto, el total de actuaciones realizadas
se elevd a 372, de las que 153 correspondieron a actuaciones in situ (129 finalizadas en 2009
y 24 en curso a 31 de diciembre), como se indica en el cuadro 2.1, y el resto a otros segui-
mientos especiales.

Las actuaciones se han encaminado al seguimiento cercano de la inversion crediticia, espe-
cialmente de los riesgos inmobiliarios, asi como de la liquidez y de la capacidad de actuacion

1. Disponible en www.bde.es/webbde/es/: Inicio > Supervision > El modelo de supervisién > Modelo de supervision del
BE.
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ACTIVIDAD SUPERVISORA IN SITU CUADRO 2.1

Numero

ACTUACIONES
FINALIZADAS EN CURSO
2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009
Entidades de crédito 69 125 98 114 80 44 37 21
Bancos 36 63 52 82 37 12 20 7
Cajas de ahorros 11 17 19 16 21 18 10 10
Cooperativas de crédito 10 18 8 1 12 4 0 1
Sucursales de entidades de crédito extranjeras 1 6 7 4 2 1 1 1
Comunitarias 1 6 2 2 2 1 1 1
Establecimientos financieros de crédito iR 21 12 iR 8 9 6 2
Otras entidades 12 22 20 15 16 1 11 3
Sociedades de tasacion 2 8 8 8 6 7 8 1
Sociedades de garantia reciproca 3 5 1 0 5 1 0 0
Establecimientos de cambio y transferencias 7 9 11 7 5 3 3 2
TOTAL 81 147 118 129 96 55 48 24

FUENTE: Banco de Espana.

de nuestras entidades en situaciones de estrés. En el caso concreto de los seguimientos es-
peciales, estos han abarcado, entre otros aspectos, verificaciones y andlisis referidos a opera-
ciones de saneamiento e integracion, revision de la liquidez, revision de las carteras crediticias
mediante analisis individualizado y por segmentacion de las cualidades y atributos de las mis-
mas, procedimientos de control interno, riesgo tecnoldgico, planes de negocio, activos adju-
dicados, valoracion de la cartera de participadas y de renta fija, y otras cuestiones relaciona-
das con los recursos propios y la rentabilidad.

En la cifra de actuaciones no se incluyen los seguimientos que se han realizado en los dos grandes
grupos bancarios, de cuyo alcance da muestra el hecho de que se desarrollan mediante la pre-
sencia permanente de mas de 50 personas en ellos; por tanto, a efectos de la estadistica an-
terior, no pueden traducirse en una cifra de actuaciones por su caracter continuo y recurrente.

El seguimiento continuado in situ, que supone la ubicacion permanente de equipos de inspec-
cion en la entidad supervisada, tiene por finalidad facilitar, en el caso de los grupos de entidades
de crédito de mayor dimensidn y complejidad, la obtencion temprana de la informacion vy, en
consecuencia, una mayor anticipacion en la adopcion de medidas supervisoras. Se trata, en defi-
nitiva, de una forma de organizacién de la supervision continuada que permite una mayor cer-
cania a la realidad de las entidades supervisadas y la obtencidn de un conocimiento actualizado
y profundo de su situacion y de como evoluciona esta, todo ello de forma mas eficiente y agil
que en las actuaciones mediante visitas de inspeccion, a las que, por tanto, sustituye.

Este sistema que, desde hace anos el BE viene aplicando a los dos grandes grupos bancarios
espanoles por la dimension y complejidad que estos han alcanzado, se esta aplicando tam-
bién, mas recientemente, a otros ocho grupos de EC espafioles.

Mediante las visitas de inspeccidn, los seguimientos especiales y la supervision continuada in
situ, la actividad del BE viene mostrando en los Ultimos afios una intensidad supervisora cre-
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ACTIVIDAD SUPERVISORA CUADRO 2.2

Numero
ESCRITOS DIRIGIDOS A ENTIDADES

2006 2007 2008 2009
Entidades de crédito 80 97 63 47
Bancos 24 31 21 23
Cajas de ahorros 14 17 19 9
Cooperativas de crédito 20 22 8 0
Sucursales de entidades de crédito extranjeras 9 11 2 3
Comunitarias 4 7 1 1
Extracomunitarias 5 4 1 2
Establecimientos financieros de crédito 13 16 13 12
Otras entidades 17 18 14 11
Sociedades de tasacion 5 7 5 0
Sociedades de garantia reciproca 4 4 1 7
Establecimientos de cambio y transferencias 8 7 8 4
TOTAL 97 115 77 58

FUENTE: Banco de Espafia.

ciente y adaptada en cada momento (en cuanto a técnicas supervisoras, areas de atencion
prioritaria y tipos de entidades) a las exigencias derivadas de la situacion y evolucion del sis-
tema bancario y al perfil de riesgo de cada entidad.

Alo largo del ano 2009 se formularon 58 escritos de recomendaciones y requerimientos, re-
mitidos a EC y otras entidades supervisadas por el BE, sea como destinatarias Ultimas o en
su condicion de cabeceras de grupos consolidables, de acuerdo con la distribucion detallada
en el cuadro 2.2.

Los escritos dirigidos a entidades supervisadas contenian un total de 278 observaciones so-
bre distintos aspectos, relativos a las materias detalladas en el cuadro 2.3.

Como es habitual, el riesgo de crédito, incluyendo fundamentalmente su contabilizacion, la
necesidad de incrementar las coberturas como consecuencia de la concurrencia de debilida-
des en acreditados y la conveniente mejora de los procesos de concesion y seguimiento, fue
el principal capitulo objeto de recomendaciones, con 127 requerimientos, un 46% del total.
Otros aspectos relevantes que han sido materia de escrito han sido la gestidn y control interno
(incluyendo actividades en los mercados de capitales), los recursos propios y la solvencia, y
otras materias como la transparencia con la clientela, las deficiencias en la informacion a la
CIRBE, etc.

En 2009 ha destacado por su novedad la recepcion y revision de los primeros informes de
autoevaluacion del capital (IAC), que permiten potenciar el andlisis que en toda su labor coti-
diana despliega el BE al incluir informacion relevante sobre aspectos tales como el perfil de
riesgos, los sistemas de gobierno, la gestion y control de riesgos, el objetivo de capital, la
planificacion de sus recursos propios, las estrategias de negocio, los programas de actuacion
futura, etc.
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MATERIA DE LOS ESCRITOS DIRIGIDOS A ENTIDADES SUPERVISADAS CUADRO 2.3

Numero

2006 2007 2008 2009
Riesgo de crédito 145 231 177 127
Contabilizacién de riesgos crediticios, debilidades en
acreditados e incremento de necesidades de cobertura 96 164 130 95
Calidad de los controles del riesgo de crédito (procesos de
concesion, seguimiento, etc.) 49 67 47 32
Gestion y control interno 102 147 79 52
Gestion y control interno en general 84 120 59 44
Actividades en los mercados de capitales 18 27 20 8
Recursos propios y solvencia 30 3| 23 15
Coeficiente de solvencia 30 41 23 15
Otra normativa 146 162 78 84
Incumplimiento de normas relativas a transparencia y relaciones
con la clientela 31 35 19 16
Deficiencias en la informacién a la CIR 22 30 13 12
Requisitos de homologacion de entidades no de crédito 13 14 15 11
Otros aspectos 80 83 31 45
TOTAL 423 581 357 278

FUENTE: Banco de Espafia.

En relacion con los procesos de validacion de los modelos internos para el célculo de los re-
cursos propios regulatorios por riesgo de crédito, se ha realizado el seguimiento de las condi-
ciones de aprobacion y resultados de los modelos de los ocho grupos espafioles de EC au-
torizados desde 2008 para utilizar, a efectos regulatorios, métodos basados en calificaciones
internas (métodos IRB). Asimismo, mediante las oportunas autorizaciones se han incorporado
al uso de modelos IRB nuevas carteras para dichos grupos de acuerdo con el plan de aplica-
cion sucesiva presentado al BE. Por primera vez, alguno de estos modelos se ha aprobado
para filiales fuera del ambito europeo, en concreto, en Latinoamérica, fruto de una estrecha
coordinacion bilateral entre el BE y la autoridad de supervision bancaria mexicana (la Comision
Nacional Bancaria y de Valores), que también ha autorizado su uso regulatorio a nivel local.

En su calidad de supervisor consolidado de los dos grandes grupos bancarios esparioles, el
BE ha organizado por primera vez las denominadas «reuniones sobre gestion de crisis» refe-
ridas a cada uno de dichos grupos, en las que han participado supervisores y bancos centra-
les de los principales paises de acogida. Se trata de una iniciativa puesta en marcha por el
G 20 y el Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) que deriva de la reciente crisis financiera
internacional y cuyo objetivo es desarrollar adecuadas medidas preventivas para reducir la
probabilidad e impacto de una eventual crisis en una entidad relevante.

El BE también ha continuado trabajando activamente en el ambito de la cooperacion supervi-
sora internacional. Se ha mantenido y reforzado la colaboracion fluida con los supervisores
europeos, latinoamericanos y norteamericanos, de forma principal a través de los «colegios
de supervisores», pero no exclusivamente. En concreto, se han celebrado en el BE las reunio-
nes relativas a los colegios de los dos grupos bancarios internacionales espafioles y se ha
participado, en calidad de supervisor de acogida, en cuatro reuniones de colegios de grupos
bancarios con matriz extranjera.
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2.2 El gjercicio de la
potestad sancionadora a
lo largo de 2009

Durante el afo se han firmado seis convenios de cooperacion en cumplimiento de la obliga-
cion establecida en el articulo 131 de la Directiva EC/48/2006, que exige que las autoridades
competentes responsables de la supervision consolidada de una entidad de crédito dispon-
gan de acuerdos escritos de coordinacion y cooperacion para facilitar una supervision eficaz.
Uno de estos fue firmado en calidad de supervisor de origen, y cinco, en calidad de supervisor
de acogida. En el plano nacional, se ha firmado un nuevo convenio de cooperacion con la
CNMV.

El 29 de marzo de 2009 el BE adopté la medida cautelar de sustitucion de los administradores
de Caja Castilla-La Mancha (CCM). Esta fue la Unica medida cautelar especial adoptada en
relacion con las entidades supervisadas durante el gjercicio.

El ordenamiento juridico atribuye al Banco de Espafia la competencia para ejercer la potestad
sancionadora sobre determinados sujetos, otorgandole facultades coercitivas suficientes para
garantizar, en el marco de la funcion supervisora que le corresponde, la maxima eficacia en el
cumplimiento de las normas de ordenacion y disciplina aplicables a los sujetos supervisados
por el Banco de Espana.

Desde una perspectiva subjetiva, dicha potestad sancionadora alcanza a los sujetos someti-
dos a la supervision del Banco de Espana, basicamente entidades de crédito y otras entida-
des que actuan en el sector financiero, tales como las sociedades de tasacion homologadas
o los establecimientos de cambio de moneda extranjera. Asimismo, dada la importancia que
reviste la correcta y diligente gestion de dichas entidades por parte de sus administradores y
directivos, la referida potestad se ejerce también sobre los cargos de administracion o direc-
cion de dichas entidades, en el caso de comision de infracciones muy graves o graves que
son imputables a su conducta dolosa o negligente.

Adicionalmente, el Banco de Espana controla y, si procede, sanciona a los titulares de partici-
paciones significativas de las entidades de crédito, asi como a aquellos que, teniendo nacio-
nalidad espafola, controlen una entidad de crédito de otro Estado miembro de la Comunidad
Europea, cuando infringen la normativa que les resulta de aplicacion. La potestad sanciona-
dora del Banco de Espafna alcanza también a las personas fisicas o juridicas que adquieren o
enajenan participaciones significativas de entidades de crédito sin haber obtenido la precep-
tiva autorizacion.

Finalmente, la potestad sancionadora del Banco de Espana se proyecta sobre personas y
entidades que, sin formar parte del elenco de sujetos supervisados que se acaba de mencio-
nar, pretenden actuar en el mercado financiero sin obtener la autorizacion preceptiva y sin
que, por tanto, exista un adecuado control sobre el cumplimiento de las correspondientes
condiciones de acceso al mismo, ya sea mediante el gjercicio de las actividades legalmente
reservadas a las entidades debidamente inscritas en los correspondientes registros o median-
te el uso de las denominaciones genéricas propias de estas u otras que puedan inducir a
confusion con ellas.

Desde un punto de vista procedimental, debe recordarse, en todo caso, que a esta Institucion
le corresponde acordar la iniciacidn de los oportunos expedientes sancionadores a estos su-
jetos supervisados, correspondiéndole también tramitar su instruccion con el fin de que en
esa fase se concreten y se prueben los hechos a imputar a los expedientados, se definan las
conductas infractoras cometidas y las responsabilidades en que se haya incurrido y se impon-
gan o propongan, en su caso, las correspondientes sanciones. Una vez instruido el procedi-
miento, la competencia para la imposicion definitiva de las sanciones depende de la naturale-
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2.2.1 EXPEDIENTES INICIADOS
EN 2009

EXPEDIENTES INCOADOS POR EL BANCO DE ESPANA CUADRO 2.4

Numero

ENTIDADES 2006 2007 2008 2009
Bancos 1 1(a) = =

Sucursales de entidades de crédito extranjeras

comunitarias 1 — — —
Cajas de ahorros — - — 1
Titulares de participaciones significativas en EC — — 1 —
Incumplimiento del coeficiente de reservas minimas BCE 5 2 2 —
Utilizaciéon de denominaciones o realizacion de

actividades reservadas a EC — — 1 2
Establecimientos financieros de crédito 1 — — 1
Sociedades de tasacion 2 2 3 2

Revocacion de sociedades de tasacion — = — _

Establecimientos de cambio de moneda y gestion de

transferencias 5 6 6 3
Establecimientos de cambio de moneda no autorizados 2 — 1 —
Revocacion de establecimientos de cambio de moneda 1 1 3 1
Total 18 12 17 10

FUENTE: Banco de Espana.

a. Acuerdo de levantamiento de la suspension.

za del sujeto infractor, asi como de la calificacion de la infraccion imputada. Asi, con caracter
general, el Banco de Espafa debera imponer las sanciones por infracciones graves y leves,
mientras que la imposicion de sanciones por infracciones muy graves corresponde al ministro
de Economia y Hacienda, a propuesta del Banco de Espafa, salvo la de revocacion de la
autorizacion, que se impondra por el Consejo de Ministros. Excepcionalmente, tratandose de
establecimientos de cambio de moneda y gestion de transferencias con el exterior, asi como
en el caso de sujetos que realizan, en el sector financiero, actividades reservadas sin contar
con autorizacion, la competencia para la imposicion de las sanciones, cualquiera que sea su
graduacion, corresponde al Banco de Espana.

En 2009, a la vista de los hechos puestos de manifiesto con ocasion de las inspecciones
practicadas por el Banco de Espafa y de otras circunstancias, se decidio la incoacion de
expediente sancionador a 9 entidades y a 43 de sus administradores y directivos.

Mas en concreto, la Comisidn Ejecutiva decidié la incoacién de los correspondientes ex-
pedientes a una caja de ahorros, un establecimiento financiero de crédito, dos socieda-
des de tasacion y tres establecimientos de cambio de moneda y gestion de transferencias
con el exterior. Asimismo, se iniciaron expedientes a dos sociedades por el gjercicio de
actividades reservadas a las entidades de crédito sin haber obtenido la preceptiva autori-
zacion.

Por otra parte, y si bien estos procedimientos no tienen caracter estrictamente sancionador,
resulta de interés destacar, tal y como muestra el cuadro 2.4, la incoacion y tramitacion de un
expediente de revocacion de la autorizacion para el ejercicio de la actividad profesional de
compra-venta de moneda extranjera. La relevancia de este tipo de procedimientos deriva de que
con ellos se evita que formen parte del sistema entidades que, por las razones que el propio
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EXPEDIENTES RESUELTOS POR TIPO DE INFRACCION CUADRO 2.5

Numero
NUMERO
DE
EXPEDIENTES

A entidades
2006 18
2007 14
2008 16
2009 13

PROCEDIMIENTOS SANCIONADORES OTROS PROCEDIMIENTOS
ARG INCUM- e\ OMINAGION . REVOCACION
PUMENTO  PENOMINACION evocacion oRaIc
SOBRE- coericeNTE  /ACTVDAD  SocEDADES  EOM NO ibnres
SEIMIENTO RESERVAS TASACION  AUTORIZADOS
YUY CRAE CNE == Minmne. RTS. 2820 TSR DE GAMBIO
o LEY DISCIPLINA) DE MONEDA
13 8] 13 — B — — — 1
12 24 7 — 1 — — 2 1
12 26 6 1 & 1 — — 8
9 24 18 1 - - - 1 1

A determinados miembros de los 6rganos de administracién y direccion

2006 56
2007 46
2008 43
2009 45

FUENTE: Banco de Espana.

2.2.2 EXPEDIENTES RESUELTOS
EN EL ANO 2009

2.2.3 EXPEDIENTES
DE REVOCACION

39 132 = 2 — = = = =
27 91 — 3 — — — — —
26 87 = 8 = 1 — = —
25 85 = 1 = = = = =

ordenamiento establece, hayan cesado en su actividad o incurran en causa de pérdida de la
autorizacion o de la homologacion pertinente.

Respecto a afios anteriores, no ha variado significativamente la cifra de expedientes incoados
a los cargos de administracion o direccion de las entidades supervisadas, habiéndose iniciado
tales procedimientos respecto de 10 cargos mas que en el aflo 2008. Por otra parte, debe
sefalarse que entre aquellos contra quienes se incod expediente en 2009 se encuentra una
sociedad —un establecimiento financiero de crédito— que ya en su dia fue sancionada por
haber incumplido la normativa sectorial que le era de aplicaciéon. Esta conducta reincidente
justifica mas aun, si cabe, el gjercicio de la potestad sancionadora frente a este tipo de prac-
ticas en un mercado regulado como el financiero.

La descripcién de la actuacion sancionadora del Banco de Espafna no estaria completa si no
se hiciese referencia a los expedientes que han sido resueltos durante el afio 2009. A este
respecto, los drganos competentes resolvieron en 2009 los expedientes sancionadores trami-
tados contra 12 entidades y 43 miembros de sus drganos de administracion y direccion. A ello
se afade otro expediente tramitado a dos titulares de participaciones significativas de un su-
jeto supervisado. Con dichas resoluciones se impusieron: i) por la comision de infracciones
muy graves, 9 sanciones a entidades y 25 a administradores, directivos o titulares de partici-
paciones significativas de una entidad supervisada; ii) por la comisién de infracciones graves,
24 sanciones a entidades y 85 a administradores, v, finalmente, iii) por la comision de infrac-
ciones leves, 18 sanciones impuestas solo a entidades, ya que el ordenamiento juridico no
preveé la imposicion de sanciones a administradores por la comision de infracciones tipificadas
como leves. Finalmente, se impuso una sancién a una persona juridica por realizar actividad
de gestion de transferencias con el exterior sin haber obtenido la correspondiente autoriza-
cion.

Junto a los datos relativos a las actuaciones llevadas a cabo en el plano estrictamente sancio-
nador, resulta de interés informar sobre la resolucion, en 2009, de un expediente de revoca-
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DE LA AUTORIZACION SEGUIDOS
CONTRA DETERMINADOS
SUJETOS

2.2.4 INFRACCIONES POR
TIPOLOGIA DE SUJETOS
EXPEDIENTADOS

a. Sociedades de tasacion

b. Establecimientos de cambio
de moneda y gestion de

trasferencias con el exterior

cion de la autorizacion para el ejercicio de la actividad profesional de cambio de moneda ex-
tranjera en establecimientos abiertos al publico, por renuncia de sus titulares a dicha
autorizacion.

Especial interés tiene el andlisis de la naturaleza de las distintas infracciones que han merecido la
imposicion de sanciones a lo largo del gjercicio, atendiendo al tipo de entidad de que se trate.

Por una parte, resultaron sancionadas cinco sociedades de tasacion, apreciandose en los
correspondientes expedientes la concurrencia de dos infracciones muy graves, tres graves y
nueve leves.

En cuanto a las conductas imputadas a estas sociedades, las infracciones cometidas en los
expedientes resueltos pueden ser clasificadas en dos grupos:

En primer lugar, debe sefialarse que resulta primordial que la actividad de valoracion que estas
realizan, consistente en la emision de informes y certificados de tasacion que puedan utilizarse
en el mercado hipotecario, sea controlada desde una perspectiva técnica para evitar que se
sobrevaloren o infravaloren los bienes objeto de tasacion. De ahi que en los cinco expedientes
tramitados a sociedades de tasacion se hayan impuesto sanciones por infracciones de este tipo
calificadas como muy graves (en el caso de dos de ellos), por entender que en dichos informes
y certificados se apreciaba de forma manifiesta una falta de veracidad en la valoracion vy, en
particular, la falta de concordancia con los datos y pruebas obtenidos en la actividad de valora-
cion efectuada. En los tres casos restantes se considerd que se habia cometido una infraccion
grave al haberse emitido informes o certificados que se apartaban, sin advertirlo expresamente,
de los procedimientos, comprobaciones € instrucciones previstas en la normativa aplicable.

En segundo lugar, se han impuesto nueve sanciones por la comision de infracciones leves,
por el incumplimiento por la entidad expedientada de obligaciones especificas impuestas por
la normativa aplicable, tales como la necesaria existencia de medios de control interno que
garanticen la correcta elaboracion de tasaciones y la independencia de la sociedad de tasa-
cion y de sus profesionales (en cuatro casos), la cobertura suficiente de la responsabilidad
civil derivada de la actividad de tasacion (en dos casos), la debida remision de datos a la au-
toridad supervisora (en dos casos) o la exclusividad en su objeto social (en un caso).

En cuanto a los expedientes tramitados a establecimientos de cambio de moneda extranjera
y gestion de transferencias con el exterior, en 2009 se tramitaron y resolvieron procedimientos
contra seis de estas entidades y contra sus administradores y directivos (21 en total). Las in-
fracciones que han merecido la consideracion de muy graves se refieren, en dos casos, a la
llevanza de la contabilidad con irregularidades esenciales que impiden conocer la situacion
patrimonial y financiera del establecimiento. En otros tres casos se declaré la existencia de
infraccion muy grave, como consecuencia de haber incurrido el establecimiento en la comi-
sion de una infraccion grave, habiéndole sido impuesta en los cinco afos precedentes una
sancion firme por el mismo tipo de infraccion (singularmente el incumplimiento de las normas
vigentes sobre la contabilidad de operaciones o la vulneracion de la normativa sobre agentes
o de las normas sobre transparencia de las operaciones). En un caso se considero la existen-
cia de una infraccion muy grave por no haberse realizado en el establecimiento de cambio de
moneda extranjera correspondiente la preceptiva auditoria externa durante dos afos conse-
cutivos. Finalmente, en otro caso se aprecid que la entidad expedientada habia incurrido en
una infraccion muy grave al incumplirse el deber de veracidad informativa debida al publico
en general, estimandose que, por el numero de afectados y por la importancia de la informa-
cion, este incumplimiento era especialmente relevante.
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c. Titulares de participaciones

significativas

d. Realizacion de actividades
reservadas a las entidades

supervisadas

2.2.5 SANCIONES
Y CONCLUSION

En cuanto a las infracciones graves, se declaro la existencia de este tipo de infraccion por el
incumplimiento: i) de la normativa reguladora del nivel minimo de capitalizacion de los estable-
cimientos de cambio (cuatro casos); ii) del deber de exclusividad de las cuentas de canaliza-
cion de transferencias con el exterior (cuatro casos); iii) de las normas impuestas a estos es-
tablecimientos en materia de agentes (tres casos); iv) de las normas sobre contabilizacion de
operaciones y sobre formulacion de balances, cuentas de pérdidas y ganancias y estados finan-
cieros de obligatoria comunicacion al drgano administrativo competente (dos casos); v) de las
obligaciones de registro de operaciones y gestion de transferencias (dos casos); vi) de las obli-
gaciones de remision al Banco de Espana (dos casos); vii) de la obligada cobertura de la res-
ponsabilidad civil que pudiera derivarse de la gestion de transferencias (un caso); viii) del deber
de veracidad informativa debida al publico en general (un caso), y, finalmente, ix) de las previ-
siones normativas sobre transparencia y proteccion de la clientela (un caso).

Por ultimo, se considerd la existencia de diez infracciones leves por conductas consistentes
en el incumplimiento de distintas obligaciones impuestas por la normativa aplicable que, sin
embargo, por su caracter ocasional o por otra circunstancia, revestian menor gravedad que
las descritas en el parrafo anterior. Asi, en cuatro casos el establecimiento no tenia un ase-
guramiento pleno de la responsabilidad civil derivado de su actividad y en tres casos se in-
cumplieron obligaciones de informacion al Banco de Espafia. Finalmente, se aprecio la exis-
tencia de tres infracciones leves, por incumplimiento de la normativa en materia de registro
de operaciones y gestidn de transferencias, de previsiones normativas sobre transparencia y
proteccion de la clientela y de las obligaciones impuestas en materia de agentes, respectiva-
mente.

Segun se ha indicado, resultan sancionables los titulares de participaciones significativas de
las entidades de crédito en los casos en los que dichas participaciones significativas se ad-
quieran o aumenten —directa o indirectamente— infringiendo la normativa que resulta de
aplicacion, que obliga a remitir una comunicacion al Banco de Espafa informando sobre la
operacion correspondiente y a no realizarla ni antes del plazo de tres meses con el que cuen-
ta esta Institucion para valorarla ni, evidentemente, en caso de que el Banco de Espafna se
haya opuesto expresamente a la misma. Teniendo en cuenta este marco normativo, se estimoé
que una persona fisica y una persona juridica habian cometido una infraccion muy grave por
no comunicar una operacion de adquisicion indirecta de participaciones significativas de un
establecimiento financiero de crédito, habiendo existido con anterioridad, ademas, una opo-
sicion expresa de esta Institucion respecto de una operacion comunicada que tenia un obje-
tivo similar.

Por ultimo, como ya se ha sefalado, la actividad sancionadora del Banco de Espana se pro-
yecta, igualmente, sobre aquellas personas fisicas o juridicas que, sin haber obtenido la pre-
ceptiva autorizacion y figurar inscritas en los correspondientes registros, realizan actividades
reservadas a entidades supervisadas. En este marco, durante 2009 se resolvié un expediente,
por la realizacion de actividades de gestion de transferencias con el exterior sin haber obteni-
do la correspondiente autorizacion, resultando sancionada la entidad correspondiente con una
multa. Asimismo, le fue remitido un requerimiento para el cese de la actividad ilicita, con aper-
cibimiento de que, de no hacerlo, podria ser nuevamente sancionada.

Por lo que se refiere a las sanciones, dentro del abanico que ofrece la normativa sectorial, las
sanciones impuestas se agrupan mayoritariamente en torno a las de naturaleza pecuniaria,
totalizandose en 45 a entidades, 104 a cargos de administracion o direccion y dos a titulares
de participaciones significativas. No obstante, en determinados supuestos, y en funcién de la
conducta de la entidad o cargo expedientado, se ha impuesto la sancion de amonestacion
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2.3 Otras actuaciones
supervisoras del Banco de
Espana

2.31 TRANSPARENCIA E
INFORMACION A LA CLIENTELA
BANCARIA

publica (con publicacion en el Boletin Oficial del Estado) o privada. Asimismo, en dos ocasio-
nes, vista la gravedad de los hechos imputados, se ha considerado necesario revocar la au-
torizacion concedida a otros tantos establecimientos de cambio de moneda extranjera y, en
otra ocasion, se ha impuesto a una sociedad de tasacion la sancion de pérdida de la homo-
logacion. Dichas sanciones maximas a la entidad, por lo general, han venido acompanadas,
a su vez, por sanciones de inhabilitacion a los cargos de administracion o direccidon que las
dirigian.

Como conclusion de todo lo expuesto, debe ponerse de manifiesto que la actividad sancio-
nadora del Banco de Espafna desplegada a lo largo de 2009 se ha mantenido, en lineas ge-
nerales, dentro de los parametros y tendencias de anteriores gjercicios en lo que respecta al
numero de expedientes tramitados y resueltos. Con relacion a la naturaleza diversa de sujetos
expedientados, debe significarse el incremento de expedientes abiertos a sociedades de ta-
sacion respecto del ano precedente, asi como que, en los casos en que se aprecio la existen-
cia de infracciones muy graves o graves, se sanciond tanto a las entidades como a sus admi-
nistradores y directivos, quedando probada su participacion a titulo culposo o, en su caso,
doloso en la comision de las referidas infracciones.

En cuanto a las infracciones que han resultado probadas y las sanciones impuestas frente a
las mismas, no se aprecian cambios significativos en relacion con los datos correspondientes
a anos precedentes, sin que se pueda resaltar una mayor intensidad o frecuencia en alguno
de los tipos infractores.

El Banco de Espafa también tiene asignadas competencias sobre otros aspectos de la acti-
vidad de las EC. Seguidamente se hace un breve recorrido por estas funciones, comentando
los aspectos mas destacados de su ejercicio en 2009.

El Banco de Espafia tiene a su cargo la verificacion y registro del folleto que las entidades
deben confeccionar recogiendo las tarifas de comisiones (precios de los servicios bancarios),
gastos repercutibles y condiciones de valoracion, folleto en el que deben figuran los importes
maximos aplicables, el concepto al que responden y sus condiciones de aplicacion. Por im-
perativo legal, la citada verificacion se limita a comprobar que el folleto refleja de forma orde-
nada y clara los precios maximos y las condiciones de aplicacion. Esta verificacion no alcanza
a las operaciones sobre valores, por ser competencia de la CNMV.

Durante el ano 2009, las modificaciones han tenido por objeto prioritario las subidas de pre-
cios de los servicios y la incorporacion de nuevos servicios.

Si bien durante el gjercicio ha entrado en vigor la nueva Ley 16/2009, de 13 de noviembre de
2009, de servicios de pago, la fecha en que tuvo lugar (4 de diciembre) y el hecho de que
todavia alguno de sus desarrollos reglamentarios esta pendiente han supuesto que no tuviera
ninguna incidencia en las propuestas de las entidades.

El nimero de propuestas tramitadas durante el gjercicio ha sido de 964, frente a las 1.205 del
afio anterior, manteniendo la tendencia decreciente de los Ultimos afios (que se habia roto de
forma puntual en el afio 2008), en los que no se habian producido modificaciones normativas
que exigieran ajustes del folleto de tarifas.

Otra de las funciones atribuidas al BE en materia de transparencia es la autorizacion, previa a
su difusidn, de los proyectos publicitarios de la EC en los que se haga referencia a coste o
rentabilidad para el publico.
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El Portal del Cliente Bancario

Esta autorizacion tiene por objeto, Unicamente, comprobar que los proyectos recogen con
claridad, precision y respeto de la competencia las caracteristicas de la oferta financiera, asi
como que el célculo del coste o rendimiento ofrecido se ha realizado conforme a las normas
que regulan la tasa anual equivalente (TAE), medida que trata de armonizar el citado calculo
de modo que puedan compararse las diversas ofertas.

En este gjercicio el nimero de expedientes de autorizacion se ha mantenido en cifras prac-
ticamente iguales a las del afio anterior (6.376 expedientes, frente a 6.525 en el afio 2008),
que, si bien supone solo una ligera disminucién respecto al afno anterior, apuntala el cam-
bio de tendencia frente al Ultimo decenio, en el que se habian producido incrementos rele-
vantes del nimero de expedientes tramitados. En todo caso, en las cifras de este ejercicio
se ha apreciado una notable disminucion en el nimero de proyectos nuevos (5.182, frente
a 5.707 en el aho 2008) y, simultaneamente, un incremento de las modificaciones o actua-
lizaciones (de tipos de interés o plazos de vigencia de la oferta) de proyectos autorizados
anteriormente.

El nimero de expedientes tramitados que contienen ofertas de operaciones de activo (52,16%
de los proyectos nuevos) supera al numero de los que realizan ofertas de pasivo (42,36% de
los proyectos), manteniéndose la proporcion de ambos muy similar a la del afio pasado (en
2008, los productos de activo supusieron el 51,34% de los proyectos nuevos, y los de pasivo,
el 44,80%).

Y respecto a los medios de informacion, durante el afio 2009 se ha incrementado la presencia
de la publicidad de las EC en medios escritos (17,32% del total de expedientes nuevos), que
tuvo una caida importante en los afos 2007 y 2008.

Otra competencia relacionada con la transparencia es la de verificar los reglamentos para la
defensa del cliente que regulan la actividad de los Servicios de Atencion al Cliente y los Defen-
sores del Cliente de las EC, a excepcion de los de las cajas de ahorros y cooperativas de
crédito de ambito local o autondmico, en los que la verificacion se lleva a cabo por el érga-
no competente de la Comunidad Auténoma en la que radique el domicilio de la entidad. En
todo caso, la designacion del titular del Servicio y, de existir, del Defensor del Cliente debe
comunicarse al BE.

Como se comentaba en la anterior Memoria, la labor de verificacion inicial de los reglamentos
finalizd practicamente en su totalidad en el afio 2006, por lo que, al igual que en los anos
2007 y 2008, durante el ano 2009 la labor ha consistido en verificar los correspondientes a
las nuevas entidades y las modificaciones propuestas por las entidades con reglamento en
vigor.

El Portal de Cliente Bancario es un apartado especifico dentro de las paginas del BE en Inter-
net cuya finalidad es proporcionar informacion y orientacion a los clientes no empresariales de
las entidades de crédito.

En el afo 2009, el numero de visualizaciones de paginas del Portal ha sido de 2.673.764, con
un incremento de solo el 5% respecto a las visualizaciones del afio 2008, cifra muy alejada del
incremento que pudo apreciarse en el afio 2008 (25%).

Las secciones mas visitadas fueron los simuladores, productos bancarios, glosario, tipos de
interés y preguntas mas frecuentes.
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2.3.2 REGISTROS OFICIALES E
INFORMAGION INSTITUCIONAL
DE ENTIDADES

a. Registro de Entidades

b. Registro de Altos Cargos

Y el numero de consultas recibidas a través del «Contactenos» del propio Portal ha sido de
2.838, muy similar al del afio 2008 (2.776), ano que se duplicaron frente a las recibidas en
2007. Las consultas recibidas por teléfono disminuyeron desde las 3.578 del afio 2008 hasta
las 2.664.

Conforme a lo previsto en nuestro ordenamiento juridico, el BE tiene a su cargo diversos Re-
gistros publicos en los que deben inscribirse tanto las EC y otros intermediaros y auxiliares
financieros, como determinados elementos propios del gobierno y estructura organizativa de
estas entidades. Estos Registros son:

En este Registro han de inscribirse, con caracter previo al inicio de sus actividades, diversas
entidades operantes en nuestros mercados financieros. El motivo de esta inscripcion es do-
ble: dotar de eficacia juridica al principio de reserva de actividad que preside la existencia de
aquellas entidades, y dar publicidad adecuada al hecho de que las mismas quedan sujetas a
la supervision del BE o de la autoridad competente en sus respectivos paises de origen?.

El cuadro 2.6 recoge el niumero de entidades inscritas en el Registro®, tanto de las supervisa-
das directamente por el BE como de las de otros paises de la UE que operan en Espafia en
régimen de libre prestacion de servicios.

El hecho mas significativo producido durante 2009 en este Registro fue la inscripcion, por
primera vez, de una nueva categoria de entidades supervisadas: las entidades de pago”. Asi,
en el ultimo trimestre de dicho ejercicio, y en aplicacion de la Directiva 2007/64/CE y de la Ley
16/2009, de servicios de pago (entonces pendiente de desarrollo), se produjo el registro de
20 entidades de pago de la UE, mayoritariamente irlandesas y britanicas, que habian manifes-
tado su deseo de operar en Espana bajo el régimen de libre prestacion de servicios. A finales
de 2009 y debido a la mencionada falta de desarrollo de la Ley 16/2009, no habia tenido lugar
aun el registro de ninguna entidad de pago espafiola.

Al margen de lo anterior, las variaciones producidas en este Registro durante el ano 2009
fueron minimas y vinieron motivadas, principalmente, por las reestructuraciones producidas
en algunos grupos consolidables de EC que, en numerosas ocasiones, concluyeron con la
supresion de algunas filiales especializadas, principalmente de EFC. Asi, los EFC registrados
se redujeron en un 8%, hasta situarse en 69 a finales del gjercicio. Junto a ello, tan solo cabe
destacar el aumento del numero de EC operantes sin establecimiento, que, evidenciando la
creciente consolidacion del mercado unico europeo, se incremento en un 3,5%.

La razdn de este Registro, en el que se anota informacion sobre los administradores y altos
directivos de las entidades supervisadas por el BE, es la de disponer de datos actualizados,
tanto personales como profesionales, sobre los principales responsables de la actividad de
dichas entidades. Y ello con una doble finalidad: actuar como elemento auxiliar, tanto para el
BE como para otros organismos, en la verificacion de la experiencia y honorabilidad comercial
y profesional que deben acreditar los maximos responsables de las entidades financieras, y
erigirse en elemento de control de las limitaciones e incompatibilidades a las que queda suje-

2. La consulta de este Registro, asf como del de Agentes que se comenta mas adelante, es publica y puede realizarse
por medios tradicionales o de forma telematica en el sitio del BE en Internet, a través del apartado de Supervision. En lo
relativo al Registro de Entidades, este acceso no se limita a la situacion actual, sino que permite consultar su evolucion
histérica o realizar busquedas selectivas en funcion de distintos criterios. 3. Para un mayor detalle de las entidades que
deben inscribirse en este Registro, puede consultarse el apartado 2.3.6 de la Memoria de la Supervision Bancaria en
Espafia, 2006. 4. \/éase mas adelante apartado 3.2.3.2 del capitulo 3 de esta Memoria.
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c. Informacion sobre

accionistas

REGISTRO DE ENTIDADES CUADRO 2.6
Datos a fin de ejercicio (numero) (a)

2006 2007 2008 2009
Entidades con establecimiento 550 558 561 550
Entidades de crédito (b) 855 358 361 858}
Oficinas de representacion 54 57 55 55
Sociedades de garantia reciproca 24 24 24 23
Sociedades de reafianzamiento 1 1 1 1
Sociedades de cambio de moneda extranjera y de
gestion de transferencias (c) 59 59 62 63
Sociedades de tasacion 56 57 56 54
Sociedades dominantes de entidades de crédito 1 2 2 1
Entidades de crédito operantes sin establecimiento 404 433 480 517
De las que: EC de la UE operantes sin establecimiento 398 428 475 492
De las que: financieras filiales de EC comunitarias 8 2 2 2
De las que: entidades de pago (d) = = = 20

FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 31 de diciembre de 2009.

. El nimero de entidades recoge también las no operativas en proceso de baja.

. Incluye las entidades de dinero electrénico, una en 2009, y el ICO.

. No incluye los establecimientos de compra de divisas.

. En aplicacion de la Directiva 2007/64/CE y de la Ley 16/2009, de servicios de pago.

o 0 T o

to el gjercicio de tales cargos, que, cuando se refiere a los de banca 'y cooperativas de crédito,
le corresponde verificar al BE.

Durante 2009 continud el paulatino descenso en el nimero de altos cargos inscritos en este
Registro®, como resultado del menor niimero de entidades y una cierta simplificacion de los
consejos de administracion de las entidades supervisadas. Este descenso tuvo lugar, exclusi-
vamente, entre altos cargos masculinos, ya que el numero de mujeres inscritas continud su
lento incremento, hasta situarse en un todavia modesto 13% del total.

Mencion especial en 2009 merece la anotacion en este Registro de las personas designadas
por las entidades como responsables a efectos de firma electronica de estados informativos,
lo que justifica el incremento en el nimero de anotaciones. También debe destacarse el au-
mento en el total de consultas como consecuencia de las efectuadas por la CNMV en relacion
con los procesos de constitucion de nuevas empresas de asesoramiento financiero, figura
esta relativamente reciente y todavia en desarrollo.

El BE también recibe informacion confidencial acerca del accionariado de los bancos y de los
EFC, asi como de los socios de las cooperativas de crédito®. Esta informacion es fundamental

5. Toda la informacion estadistica de este apartado distinta de la referida al nimero de entidades registradas figura en el
anejo 4.2 de la edicion digital publicada en el sitio web del BE. En dicho anejo, la informacién correspondiente al Regis-
tro de Altos Cargos se ha confeccionado atendiendo a la identidad de los mismos, pero sin considerar el nimero de
cargos que pudiera ocupar cada uno de ellos, es decir, el nimero reflejado se corresponde con el total de altos cargos
registrados y no con el de cargos existentes en las entidades supervisadas por el BE. 6. Estas entidades deben remitir
trimestralmente los datos correspondientes a la totalidad de sus accionistas o tenedores de aportaciones sociales que
tienen la consideracion de entidad financiera, asi como los relativos a aquellos que, no teniendo dicha consideracion,
poseen acciones o aportaciones que representen un porcentaje del capital social de la entidad igual o superior al 0,25%
en el caso de los bancos, del 1% en el de las cooperativas de crédito, o del 2,5% en el de los EFC.
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d. Declaracion sobre agentes

e. Registro Especial

de Estatutos

2.3.3 OTROS RECURSOS
PROPIOS COMPUTABLES
AUTORIZADOS A EFECTOS
DE SOLVENCIA

tanto en las tareas supervisoras del BE, en las que resulta basico el conocimiento de la estruc-
tura accionarial de las entidades sujetas a su supervision, como en la verificacion del cumpli-
miento de la normativa sobre participaciones significativas, cuyo control corresponde al BE.

No se han producido movimientos relevantes en este Registro durante 2009, mas alla de los
que se corresponden con el ya comentado descenso en el nimero de entidades supervisadas
inscritas en el Registro de Entidades a cargo del BE.

Las EC establecidas en Espanfa y, desde principios de 2002, también los establecimientos de
cambio de moneda extranjera autorizados para gestionar transferencias con el exterior estan
obligados a informar al BE de aquellos agentes a los que han otorgado poderes para actuar
con caracter habitual ante la clientela, en su nombre y por su cuenta, en la negociacion o
formalizacion de operaciones tipicas de su actividad. Asimismo, deben remitir al BE la relacion
de EC extranjeras con las que hayan celebrado acuerdos de agencia o para la prestacion de
servicios financieros a la clientela.

Cabe destacar respecto a 2009 el fuerte descenso producido en el nimero de agentes decla-
rados, que se redujo en un 17%. Este descenso es atribuible de forma casi exclusiva a los
bancos, cuyo numero de agentes disminuyd hasta practicamente la mitad como consecuen-
cia del cierre de este canal de negocio por la empresa mas activa en el mismo (filial de un
banco extranjero). Sin tener en cuenta esta circunstancia, la disminucién en el nimero de
agentes declarados por los bancos habria sido del 15%, y el niumero total de agentes decla-
rados apenas se habria reducido en algo mas de un 1%.

La razon de ello es que el numero de agentes declarados por titulares de establecimientos de
cambio de moneda autorizados para la realizacion de transferencias con el exterior continud
la tendencia alcista de afios precedentes, aunque moderando su ritmo de crecimiento desde
el 25% anterior hasta el 8% observado en 2009.

También cuenta el BE con un Registro actualizado de los estatutos sociales de las entidades
supervisadas para, de una parte, dar continuidad a las competencias de supervision pruden-
cial sobre las mismas, y, de otra, servir de control a las modificaciones introducidas en dichos
estatutos que, en ocasiones, estan sujetas a autorizacion administrativa previa por parte del
Ministerio de Economia y Hacienda (MEH) o del érgano correspondiente de las CCAA, siendo
entonces preceptivo el informe del BE.

En 2009, el numero de expedientes de modificacién analizados e informados fue de 25, coinci-
dente, practicamente, con el del afio anterior y muy por debajo del correspondiente a anteriores
gjercicios, en los que se produjo la adaptacion de los estatutos sociales de las entidades super-
visadas a los cambios entonces introducidos en los principios de buen gobierno corporativo.

Por su parte, el descenso en el numero de modificaciones registradas, superior al 20%, reve-
la que los expedientes tramitados contienen ahora variaciones de caracter mas puntual y
afectan, por tanto, a un menor nimero de disposiciones estatutarias.

A efectos del cumplimiento de determinadas normas prudenciales, el BE califica, para su in-
clusion entre los recursos propios de las EC o de sus grupos consolidables, determinados
instrumentos financieros emitidos por ellas, por sus sociedades instrumentales o por otras fi-
liales de acuerdo con la normativa aplicable’.

7. Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras.
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Entre los elementos computables como recursos propios se encuentran las financiaciones
subordinas, tanto de duracion determinada como indeterminada, y las participaciones prefe-
rentes. Estos instrumentos financieros, llamados hibridos, presentan rasgos propios tanto de
los instrumentos de deuda como de los de capital, tales como la capacidad para compensar
pérdidas sin necesidad de liquidar la entidad, su permanencia por tiempo indefinido en el
balance de la entidad y una remuneracion dependiente de la existencia de beneficios suficien-
tes y de la solvencia del emisor.

El importe total suscrito en 2009 de las emisiones verificadas por el BE para su computabili-
dad como recursos propios alcanzé la cifra de 26.314 millones de euros, lo que supuso algo
mas de siete veces el importe correspondiente al ano anterior (en el que se acusd un impor-
tante descenso en este tipo de emisiones) y un incremento de casi el 22% respecto al de
2007.

Una parte significativa de este importe tuvo como destino la sustitucion de emisiones anterio-
res, sobre las que se realizaron operaciones de canje o de recompra generalizada, total o
parcial. Las operaciones de recompra fueron autorizados por el BE, en buena parte de los
casos, para permitir que las entidades aprovecharan las bajas cotizaciones de los titulos para
realizar beneficios con destino a la constitucion de provisiones o reservas vy, a la vez, reforzar
Su posicion en los mercados. La sustitucion se ha llevado a cabo, normalmente, con emisio-
nes de similar calidad.

Continuando la tendencia iniciada en 2008, el 70% del importe emitido se coloco, al menos
parcialmente, entre inversores minoristas (un 18% unicamente entre estos). El importe de las
emisiones dirigidas exclusivamente a inversores institucionales se situd en el 30% del total.

La emisién de participaciones preferentes fue el instrumento que, por importe, alcanzé mayor
protagonismo en el gjercicio, con un 70% del global emitido.

La deuda subordinada de duracion indeterminada correspondio en su totalidad a operaciones
de préstamo, formalizadas entre entidades de un mismo grupo consolidable a fin de reforzar
la solvencia de la entidad prestataria.

Las emisiones realizadas por filiales operativas de EC espafiolas sometidas a requerimientos
especificos de recursos propios en su pais de origen que el BE reconocié como computables
para el grupo consolidable alcanzaron en 2009 el contravalor de 1.343,4 millones de euros, 1o
que supuso un 5% del total, porcentaje ligeramente inferior al del ejercicio anterior.

Aparte de las anteriores, las financiaciones subordinadas correspondieron practicamente en
su totalidad a cajas de ahorros. Estas emisiones tuvieron, mayoritariamente, un plazo de ven-
cimiento de diez afios, con remuneraciones referenciadas al EURIBOR (trimestral, semestral o
anual), mas unos diferenciales que variaron entre 200 y 650 puntos basicos, aunque algunas
emisiones presentaron tramos de remuneracion fija entre el 4%y el 8,5%. En la mayoria de los
casos, y ligados a la posibilidad de amortizacion anticipada a los cinco afios, se establecieron
diferenciales adicionales de entre 25y 75 puntos basicos.

Sin embargo, la emision tipo en 2009 ha sido una emision de participaciones preferentes en
euros, con posibilidad de amortizacion anticipada para el emisor a partir del quinto afo previa
autorizacion del supervisor, destinada a inversores minoristas y cotizada en el mercado de la
Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros (AIAF). Su tipo de interés presentaria un
tramo de aproximadamente dos afos a un tipo fijo proximo al 7%, y un tipo variable para el
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EMISIONES DE INSTRUMENTOS COMPUTABLES REALIZADAS POR LAS EC ESPANOLAS
Y VERIFICADAS POR EL BE

Datos de cada egjercicio (m€)

TOTAL

Deuda subordinada

A plazo

Bancos

Cajas de ahorros
Cooperativas de crédito
EFC

De la que: Préstamos

Sin plazo de vencimiento

Cooperativas de crédito
EFC

De la que: Préstamos

Duracion indeterminada

Bancos
Cajas de ahorros

EFC

Acciones y partic. preferentes

Bancos

Cajas de ahorros

FUENTE: Banco de Espanfa.

2.4 Politicas
supervisoras

2.41 POLITICA

DE REMUNERACIONES DE
ENTIDADES DE CREDITO

CUADRO 2.7
NUMERO IMPORTE
2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009
79 60 36 75 16.078 21.592 3.747 26.314
65 45 32 42 13.942 11.962 2.597 7.938
60 41 27 39 12.728 10.458 2.497 7.865
24 29 14 15 8.853 9.189 1.259 2.541
25 9 9 18 3.724 1.224 1.233 5.092
3 3 1 1 23 45 2 3
8 — 3 5 128 — 3 229
12 4 7 11 297 420 678 409
- - 3 - - - 19 -
— — 2 — - — 16 —
— — 2 — — — 16 —
5 4 2 3 1.214 1.504 81 73
2 1 — 3 64 1.019 — 73
3 3 = = 1.150 485 — —
— — 2 — — — 81 —
14 15 4 33 2.136 9.630 1.150 18.376
6 7 1 15 1.602 9.239 1.000 9.426
8 7 3 18 534 389 150 8.950

resto de vida de la emisién referenciado al EURIBOR a tres meses, con un diferencial en torno
al 6% y un umbral minimo de remuneracion ligeramente inferior al 7%.

A medida que la crisis iba avanzando, en 2008, la comunidad internacional fue mas conscien-
te de que una politica de remuneraciones inadecuada habia sido uno de los factores que ha-
bian contribuido a la misma. La politica de remuneraciones, no solo a nivel de consejeros y
altos directivos, contribuyd a una toma de riesgos excesiva que, a su vez, dejo a las entidades
CON POCOS recursos para absorber pérdidas. La fijacion de objetivos a corto plazo permitio el
reparto de bonus sin tener en cuenta el riesgo que se imponia a las entidades en un horizonte
a mas largo plazo. Adicionalmente, las entidades veian la politica de remuneraciones como
algo poco relacionado con la gestion del riesgo y el gobierno corporativo. Como consecuen-
cia de todo ello, distintas iniciativas internacionales se pusieron en marcha con el mismo ob-
jetivo: corregir los incentivos inadecuados de los sistemas de remuneracion en la industria fi-
nanciera.

Asi, a nivel global, en noviembre de 2008 los lideres del G 20 encomendaron a los ministros
de Finanzas que formularan recomendaciones para revisar las practicas de remuneracion en
el sector financiero y evitar sistemas que recompensaran la toma de riesgos o la excesiva
busqueda de beneficios a corto plazo. La respuesta llegd por parte del Consejo de Estabilidad
Financiera (FSB, si bien en aquellos momentos todavia era Foro de Estabilidad Financiera) con
la publicacion en abril de 2009 de sus Principles for Sound Compensation Practices destina-
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dos a las entidades financieras significativas. Los principios se agrupaban en tres grandes
dreas: gobierno corporativo, alineacion de la politica retributiva con el riesgo, y transparencia
y control supervisor.

En cuanto a la primera érea, el FSB establece como objetivo clave asegurar una gobernanza
efectiva de la remuneracion y subraya la necesidad de que el consejo de administracion de la
entidad supervise de forma activa el disefno y el funcionamiento de todo el sistema retributivo.
Adicionalmente, el personal que participa en el control financiero y de riesgos debera ser in-
dependiente de las unidades que controla y tener la autoridad apropiada.

El segundo blogue de los principios del FSB insiste en la necesidad de una alineacion efectiva
de la remuneracion con una asuncion prudente de riesgos. Se determina que la remuneracion
variable debera ajustarse en funcion de todos los tipos de riesgo e incluir el coste de capital.
Debera existir simetria entre la remuneracion y el resultado de los riesgos, 1o que implica que
los pagos variables disminuyan considerablemente en caso de malos resultados de la entidad
o unidad considerada. Por otro lado, el pago de la retribucion variable debera ser sensible al
horizonte temporal de los riesgos, lo que implica la existencia de una adecuada politica de
aplazamiento de los pagos y posible devolucion de cantidades ya satisfechas. Finalmente, la
combinacién de efectivo, acciones y otras formas de remuneracidon debe alinearse con el
riesgo.

En los dos dltimos principios, el FSB subraya que la revision supervisora de las practicas retri-
butivas de las entidades debera ser rigurosa y continua, y las deficiencias, corregirse sin de-
mora mediante la actuacion supervisora. Las entidades, por su parte, deberan divulgar una
informacién clara, completa y puntual sobre sus practicas en materia de remuneracion para
facilitar la participacion constructiva de todos los interesados (accionistas, acreedores, em-
pleados, supervisor, etc.).

En la misma fecha en que el FSB publicaba sus principios, abril de 2009, se producia también
una respuesta desde el ambito europeo, con la publicacién por parte del Comité Europeo de
Supervisores Bancarios (CEBS) de sus High Level Principles for Remuneration Policies. Sus
principios, aunque con menor grado de detalle, son plenamente consistentes con los del FSB
y de nuevo inciden en las areas de gobernanza, alineacion con el riesgo (mediante recomen-
daciones sobre la medicion del desempefio como base de la remuneracion y la forma de re-
tribuir), y la necesaria divulgacion de la politica retributiva. EIl CEBS también hace énfasis en
que la politica de remuneracidn sea coherente con la estrategia de negocio y la tolerancia al
riesgo de la entidad y que no incentive una toma de riesgos excesiva. Cabe mencionar, no
obstante, que los principios del CEBS son de aplicacion a todas las entidades de crédito y
empresas de inversion, mientras que los principios del FSB estan dirigidos a las «entidades
financieras significativas» (principalmente con actividad internacional). En Europa, el impulso
supervisor en materia de remuneracion se completd con la emision por parte de la Comision
Europea, el mismo mes de abril de 2009, de dos recomendaciones®.

Unos meses mas tarde, con el fin de asegurar que las reformas se hicieran de forma decidida
y coherente a nivel internacional, el G 20 solicitd al FSB el desarrollo de una propuesta mas

8. Recomendacion 2009/385/EC, sobre el Régimen de Remuneracion de los Consejeros de Empresas Cotizadas, y
Recomendacion 2009/384/EC, sobre las Politicas de Remuneracion en el Sector Financiero. La primera complementa
anteriores recomendaciones de 2004 y 2005 en materia de remuneracion y establece exhaustivos requerimientos para
los directivos de empresas cotizadas, ampliando las exigencias de informacién del informe anual de remuneracion que
ya se aplicaban a las cotizadas. La segunda recomendacion es menos exhaustiva y exigente que la anterior, aunque cubre
todos los principios del CEBS y va dirigida a todos los empleados de entidades financieras.
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detallada en materia de remuneracion. Asi, en septiembre de 2009 se publicaban los Imple-
mentation Standards. Los estandares son una «extension» de los principios, y establecen
importantes directrices y umbrales cuantitativos para determinados ambitos, cuyo cumpli-
miento es obligatorio e inmediato. En el area de gobernanza, es destacable la exigencia de
una Comision de Retribuciones para entidades importantes, que evaluara la politica de remu-
neracion y se asegurara de que los principios y estandares del FSB se cumplen, trabajando
junto con el Comité de Riesgos. Debera existir también una revision anual independiente.

La estructura retributiva y su alineacion con el riesgo es el area donde los estandares introdu-
jeron las concreciones mas significativas, a la vez que polémicas. El documento establece una
serie de umbrales minimos que se recomienda cumplir, como son la necesidad de que entre
el 40% y el 60% de la retribucion variable se aplace varios afios (como minimo tres) y de que
al menos el 50% de dicha retribucion variable sea en acciones o instrumentos similares. Estos
porcentajes deberan aumentar con la categoria o responsabilidad del empleado. Otra clausu-
la relevante, que supone un equilibrio entre los partidarios y los detractores de la limitacion del
nivel de las retribuciones, es que los supervisores nacionales puedan limitar la remuneracion
variable de una entidad como porcentaje de los ingresos netos totales de la misma en caso
de que esta no sea coherente con el mantenimiento de una base de capital sdlida.

Otros estandares mencionaban la capacidad del Gobierno para reestructurar el sistema de
remuneracion en caso de intervencion de una entidad, asi como la exigencia de una adopcion
inmediata por parte de las entidades de las medidas necesarias para aplicar los estandares
del FSB, incluyendo una revision de los pagos en caso de cese en la relacion laboral en todos
los contratos existentes. También se incluia la obligacidon de publicar un informe anual sobre
remuneracion con informacion cualitativa (disefio del sistema retributivo) y cuantitativa (impor-
tes agregados para altos directivos y resto de empleados) detallada.

A pesar de que la revision de la politica retributiva ya formaba parte de la labor supervisora del BE
(incluida tanto en las guias de Pilar 2 de Basilea como en la metodologia SABER), todas estas
iniciativas internacionales tuvieron una respuesta inmediata en nuestro pais. El BE se dirigi¢ en
dos ocasiones a las asociaciones de entidades bajo su supervision para llamarles la atencién
sobre sus practicas retributivas y la necesidad de que estas cumplieran con lo exigido en los
principios y estandares recién emitidos por el FSB'y el CEBS. Se les pidio, también, que realizaran
un ejercicio de autoevaluacion de su politica retributiva, y se les dijo que se esperaba la maxima
convergencia con los nuevos estandares internacionales antes del 31 de diciembre de 2009.

Desde finales de 2009 se estan destinando recursos para verificar, en las entidades mas gran-
des del pais, sus politicas retributivas y las modificaciones que se estan introduciendo. Se
espera que la convergencia plena se consiga a lo largo de 2010, antes de que la actual pro-
puesta de modificacion de Directiva de Capital (Directiva 2006/48/CE o CRD lll) entre en vigor.
Por otra parte, en el Plan de actuacion anual de la supervision para 2010 ya se han incluido
nuevas actuaciones concretas para revisar con mayor profundidad las practicas de remune-
racion de las entidades. La posicion del BE, como puede verse por las acciones tomadas en
los Ultimos meses, es la de promover la inmediata implantacion de los principios y estandares
del FSB en materia de remuneracion. No obstante, debe subrayarse que, debido al modelo
de negocio que prevalece en Espafia (banca comercial tradicional), los bonus no representan
un porcentaje elevado de los beneficios y no comprometen en ningun caso la solvencia de las
entidades.

El BE no tiene previsto emitir regulacion especifica en materia retributiva durante 2010, debido
a que la CRD Il ya incluye los principios y estandares del FSB y el CEBS, y su transposicion a
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2.4.2 PLANES DE RESOLUCION
DE ENTIDADES DE CREDITO

finales de afio supondra su incorporacion en la normativa nacional. Adicionalmente, en el an-
teproyecto de Ley de Economia Sostenible se hace mencién expresa a la reforma de la Ley
13/1985, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros, y a que «el BE podra exigir a las entidades de crédito politicas de
remuneracion coherentes con una gestion del riesgo prudente y eficaz». También se indica
que las entidades financieras publicaran informacion sobre sus politicas de retribucion.

Para terminar, es importante mencionar que el Comité de Supervision Bancaria de Basilea
(BCBS) publicé en enero de este afo una Assessment Methodology, o guia supervisora, de-
sarrollada a peticion expresa del FSB. El documento facilita aclaraciones y guias adicionales
muy Utiles a la hora de interpretar los estandares y principios del FSB, a la vez que proporciona
una lista de acciones supervisoras disponibles, todo ello con el objetivo de favorecer la aplica-
cion consistente a nivel internacional de los principios y estandares del FSB. La guia hace én-
fasis en la importancia de la proporcionalidad (segun el tamano y complejidad de las entidades,
algo en lo que también incide especialmente la CRD Ill) y es muy flexible y de naturaleza cam-
biante, permitiendo que cada supervisor elija segun sus particularidades nacionales y recono-
ciendo los distintos enfoques en la industria al fijar su politica de remuneracion.

En estos momentos, el FSB esta llevando a cabo un ejercicio de peer review tematico sobre
remuneracion, con el fin de recabar informacién sobre las acciones llevadas a cabo por las
autoridades nacionales para implementar dichos principios o estandares.

Siguiendo la decision tomada por el G 20 en su reunion de Pittsburgh, el FSB, entre otros
organismos internacionales, esta considerando como paliar los distintos aspectos del proble-
ma de riesgo moral asociado a las entidades sistémicas, que se ha exacerbado ante la mag-
nitud de los fondos destinados por los distintos paises para sostener a sus grandes bancos
internacionales. El problema admite basicamente dos enfoques complementarios, centrado el
primero en reforzar la resistencia individual de cada entidad, para lo que se plantean posibles
exigencias relativas a solvencia, liquidez y gestion del grupo, o restricciones al tamafio o la
actividad; y el segundo en mejorar la infraestructura del sistema financiero en su conjunto,
haciendo menos probable la eventual quiebra de una entidad sistémica y menos traumaticas
sus consecuencias. El debate sobre esta cuestion esta abierto en los distintos foros interna-
cionales.

Entre las medidas de reforzamiento de la infraestructura del sistema financiero en su conjunto
destaca la adecuada preparacion de la propia entidad y de las autoridades de supervision
para la eventualidad de una crisis en una entidad sistémica. Por ello, tradicionalmente el BE
viene concediendo gran importancia a una gestion prudente, con un adecuado control de los
riesgos, y a una supervision prudencial minuciosa.

Ya en la Memoria de Supervision de 2001, el BE definid un marco de buenas practicas en el
disefio y gestion de los grupos bancarios espafnoles con presencia internacional que incluye
los siguientes principios: cultura de grupo e informacion de gestion, con un control eficaz de
todo el grupo por parte de la matriz; politicas contables prudentes, adaptando los estados
financieros de las filiales extranjeras a los estandares minimos espafioles; solvencia del grupo
y solvencia en base individual; diagrama de dominio claro y publico; autonomia financiera
de cada entidad dentro del grupo bancario; y control de la liquidez con planes adecuados de
contingencias sobre su posicion consolidada en las divisas en que opera. Este marco general
sigue siendo de aplicacion en las circunstancias actuales, pues ha probado su fortaleza en cir-
cunstancias adversas, sin perjuicio del distinto alcance con que se pueda concretar en cada
situacion especifica.
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No obstante, la reciente crisis si ha puesto de relieve la conveniencia de que cada grupo ban-
cario internacional espanol disponga de planes de contingencia individualizados, elaborados
siguiendo las orientaciones del BE y aprobados de manera coordinada por las autoridades,
espafnolas y extranjeras, llamadas a gestionar las eventuales crisis financieras que puedan
afectar a los bancos sistémicos, reunidas en grupos de gestion de crisis. Se prevé que se
reunan al menos una vez al aho o con mayor frecuencia cuando sea necesario, para pasar
revista a las novedades que afecten a la organizacion y operatoria del grupo bancario y al
entorno regulatorio relativo a la gestion de crisis. Los planes de contingencia, que han de man-
tenerse actualizados, tienen una utilidad que trasciende a las medidas especificas de ges-
tion de las crisis, pues, de hecho, seran un instrumento muy relevante para las autoridades a
efectos del ejercicio de la supervision ordinaria y también para los gestores a efectos de la
correcta administracion de su grupo.

Para impulsar la adecuada preparacion ante la crisis, el BE ha solicitado de los grandes gru-
pos financieros espafoles internacionales la redaccion de planes de rehabilitacion y resolu-
cion, también conocidos por el término inglés living wills, que se analizaran dentro de los cita-
dos grupos de gestion de crisis que, liderados por el BE, reunen de forma eminentemente
flexible a las autoridades de supervision, monetarias y fiscales relevantes de los paises donde
los grupos internacionales espafoles tienen presencia significativa segun sea el caso.

El proceso de elaboracion de los planes de rehabilitacion y resolucion ya se ha iniciado para
los grandes grupos internacionales espafioles, siguiendo las recomendaciones del FSB. Asi,
a grandes rasgos, los planes se componen de dos partes diferenciadas: la primera contempla
las medidas de ultimo recurso que adoptaria el propio grupo para mantener su negocio esen-
cial y evitar el colapso; la segunda contiene las medidas que adoptarian las autoridades para
liquidar ordenadamente la entidad sin producir perturbaciones en los mercados. Adicional-
mente, el plan también incluye la informacién imprescindible para llevar a cabo la rehabilitacion
o la liquidacion.

El BE continuara impulsando la elaboracion y actualizacion de los planes de contingencia y

mantendra comunicacion y coordinacion constantes con otras autoridades de supervision a
fin de mantener un alto grado de preparacion frente a eventuales situaciones de crisis.
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3 Novedades normativas en materia de supervision prudencial

Se recogen en este apartado los cambios normativos mas significativos que, desde el punto
de vista de la supervision prudencial, han tenido lugar durante el afio 2009 en la regulacion de
la actividad de las EC y de otros intermediarios o auxiliares financieros sujetos a la supervision
del Banco de Espafna. La dedicacion de este apartado a normas de ordenacion y discipli-
na deja fuera aquellas otras novedades normativas de perfil mas técnico u operativo que no
tratan de la solvencia o de la interaccion de las entidades con los mercados o con su cliente-
la. Los cambios se presentan agrupados en funcion de la finalidad a la que responden.

Culminando el desarrollo normativo correspondiente a la prestacion de servicios de pago en
la Unidn Europea, se publico en el mes de septiembre la Directiva 110/2009". Esta Directiva,
que modifica la regulacion del acceso a la actividad de las entidades de dinero electronico
(EDE) y su gjercicio, tiene dos objetivos basicos.

En primer lugar adecua el régimen juridico de dichas entidades a su nueva condicion de pro-
veedores de servicios de pago (reconocida en la Directiva 2007/64/CE), que literalmente se
adiciona a la de emisores de dinero electronico. Asi, las EDE vienen a configurarse como en-
tidades financieras que pueden tanto prestar servicios de pago (ver mas adelante el apartado
a del epigrafe 3.2.3)?, como emitir dinero electronico, aplicandoseles su normativa especifica
y, parcialmente, la de las entidades de pago. Consecuentemente, los requisitos prudenciales
a los que quedan sujetas son los propios de las entidades de pago (EP), mas los correspon-
dientes a la actividad de emision de dinero electrénico que, como en la Directiva anterior, se
configuran en torno al dinero electronico en circulacion. Por su parte, el régimen de garantia
de los fondos recibidos, que antes se basaba en la limitaciéon del régimen de inversiones, se
equipara ahora al previsto para las EP.

El segundo objetivo basico de la Directiva era el de fomentar el desarrollo de las EDE mediante
la relajacion de los requisitos exigidos para su constitucion, toda vez que la Comision Europea
entendia que la anterior normativa habia dificultado de manera injustificada la creacion de un
verdadero mercado unico de servicios de dinero electronico. Para atender a esta finalidad, las
EDE pierden su condicién de EC en el Derecho comunitario y orientan los requisitos para
su constitucion a los de las EP, con los que se hacen coincidentes excepto en lo relativo a su
capital social, que se sitia en 350.000 euros, frente a un maximo de 125.000 euros para las
EP (muy por debajo, en cualquier caso, del millén de euros exigido anteriormente).

Como en la Directiva anterior, se permite la exencién de determinadas obligaciones para las EDE
de reducida actividad, aunque ello conlleva el no reconocimiento del pasaporte comunitario.

En relacidn con la solvencia de las EC, la Comision Europea publicd dos directivas, la 2009/27/CE
y la 2009/83/CE?, que modificaban determinados anejos técnicos de las directivas 2006/49/

1. Directiva 2009/110/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre el acceso a la
actividad de las entidades de dinero electronico y su ejercicio, asi como sobre la supervision prudencial de dichas enti-
dades, por la que se modifican las directivas 2005/60/CE y 2006/48/CE y se deroga la Directiva 2000/46/CE (DOU L del
10 de octubre). 2. Véase también el apartado 3.1 de la Memoria de la Supervision Bancaria en Esparia, 2007. 3. Di-
rectiva 2009/27/CE de la Comision, de 7 de abril de 2009, por la que se modifican determinados anejos de la Directiva
2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las disposiciones técnicas relativas a la gestion
de riesgos (DOUE L del dia 8) y Directiva 2009/83/CE de la Comision, de 27 de julio de 2009, por la que se modifican
determinados anejos de la Directiva 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las dispo-
siciones técnicas relativas a la gestion de riesgos (DOUE L del dia 28).
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CE y 2006/48/CE*, a fin de garantizar una aplicacion convergente de diversos aspectos téc-
nicos y, sobre todo, promover unas practicas de gestion de riesgos mas solidas. Entre los
cambios introducidos debe destacarse la concrecion de los supuestos en los que cabe con-
siderar que las EC transfieren una parte significativa del riesgo de crédito tanto en las tituliza-
ciones tradicionales como en las sintéticas, y el incremento del factor de conversién del cré-
dito con respecto a las lineas de liquidez.

Asimismo, con el doble objetivo de fortalecer la solvencia de las EC en un entorno de crisis
economica y financiera, y de mejorar la gestion de aquellos elementos que se habian visto
mas directamente involucrados en ella, se publicé a finales de 2009 la Directiva 2009/111/
CE®, que igualmente modificaba las directivas de 2006 antes citadas.

En particular, y al objeto de ayudar a las EC a conseguir una estructura de capital suficiente-
mente diversificada, la Directiva trata de armonizar los instrumentos que pueden ser compu-
tados dentro de los recursos propios basicos como instrumentos asimilados al capital ordina-
rio y como hibridos. Para ello, otorga un papel relevante al CEBS, al objeto de uniformizar las
practicas supervisoras en la materia, y establece los criterios para la computabilidad de los
instrumentos hibridos de capital dentro de los recursos propios basicos.

Adicionalmente, introduce normas relacionadas con el establecimiento de «colchones» de li-
quidez, pruebas de tension y planes de emergencia, a fin de mejorar la gestion de la liquidez
en las EC, factor este que se habia mostrado determinante en la solidez financiera de las
mismas.

También modifica el régimen vigente en materia de grandes riesgos, que se remontaba a
1992, para obligar a que las exposiciones frente a una EC o una empresa de inversion se
sometan a los mismos limites que las demas (25% de los recursos propios), pues las pérdidas
que podrian derivarse de tales exposiciones no permiten justificar un tratamiento privilegiado
de las mismas. No obstante, para mitigar el impacto del nuevo limite en las entidades de me-
nor tamano, la Directiva introduce un limite cuantitativo alternativo (150 millones de euros).

El reforzamiento de la supervision de los grupos bancarios transfronterizos es otro de los
objetivos de la Directiva. Con este fin: las decisiones relativas a la evaluacion de riesgos y
requerimientos adicionales de capital deberan ser coordinadas entre el supervisor de la ma-
triz y el de las filiales; los requerimientos de informacién estaran totalmente armonizados a
nivel europeo en el ano 2012; se establecen colegios de supervisores presididos por el de la
matriz, para permitir a las autoridades competentes llegar a acuerdos sobre las tareas de
supervision fundamentales, y se refuerza el papel del CEBS en este terreno, y las decisiones
de las autoridades competentes habran de tomar en consideracion los efectos que las mis-
mas puedan tener sobre la estabilidad de los sistemas financieros de los Estados miembros
afectados.

Finalmente, como respuesta al modelo «originar para distribuir», la Directiva endurece las
obligaciones de diligencia debida y transparencia tanto para el originador de una operacion de

4. Directiva 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 20086, relativa al acceso a la actividad
de las entidades de crédito y a su ejercicio (refundicion), y Directiva 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 14 de junio de 20086, sobre la adecuacion del capital de las empresas de inversion y las entidades de crédito (refun-
dicién). 5. Directiva 2009/111/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, por la que se
modifican las directivas 2006/48/CE, 2006/49/CE y 2007/64/CE en lo que respecta a los bancos afiliados a un organis-
mo central, a determinados elementos de los fondos propios, a los grandes riesgos, al régimen de supervision y a la
gestion de crisis (DOUE L del dia 17 de noviembre).
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titulizacion como para los inversores, al tiempo que obliga a aquel a retener un 5% del riesgo
transferido a los inversores («retencion de un interés econdmico significativo»).

En marzo de 2009, en el marco de las medidas adoptadas por el Consejo de la Unién Europea
para mitigar el impacto de la crisis financiera, se publico la Directiva 14/2009/CE®, cuyo obje-
tivo basico era el de contribuir a restablecer la confianza y el correcto funcionamiento del
sector financiero mediante la convergencia de los sistemas de garantia de depdsitos.

Las principales modificaciones se centraron, de un lado, en el incremento del nivel minimo de
cobertura de los fondos por cada depositante. Este nivel paso inicialmente de 20.000 euros a
un minimo de 50.000 euros, y debera situarse, a mas tardar el 31 de diciembre de 2010, en
100.000 euros. De otro lado, se redujo de tres meses a 20 dias habiles (prorrogables en 10 dias
habiles en circunstancias absolutamente excepcionales) el plazo en el que los sistemas de ga-
rantia de depdsitos, una vez que las autoridades competentes hayan determinado la imposibi-
lidad de restituir los depdsitos, deberan atender legitimas reclamaciones de los depositantes.
Adicionalmente, el plazo para adoptar esta determinacion se reduce de 21 a 5 dias habiles.

En lo que al marco juridico de las EC se refiere, cabe destacar, en primer lugar, la Ley 3/2009’,
de 3 de abril, dedicada a las modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles. Esta
Ley introdujo diversos cambios en el procedimiento de fusion, escision y transformacion de las
cooperativas de crédito para, fundamentalmente, requerir el informe previo del Banco de Es-
pafa y determinar el tratamiento del Fondo de Reserva Obligatorio en caso de transformacion
en otra entidad de crédito.

Posteriormente, la Ley 27/2009, de 30 de diciembre, modificé a la Ley 3/2009 con la finalidad
de favorecer los procesos de reestructuracion de las EC mediante la sujecion expresa de las
operaciones de fusion, escision o cesion global o parcial de activos y pasivos entre aquellas al
régimen general previsto en la propia Ley 3/2009, con independencia de cual fuese la natu-
raleza juridica concreta de las entidades cedentes y cesionarias. Esta modificacion vino moti-
vada porque la falta de mencion expresa a las cajas de ahorros en el ambito subjetivo de la
citada Ley originaba dudas sobre su aplicacion a dichas entidades. Con el cambio introducido
se conseguia la necesaria seguridad juridica para las operaciones mencionadas, sin merma
de los derechos de los accionistas y acreedores y de las salvedades que, en su caso, pudie-
ran derivarse de la particular forma juridica de las EC intervinientes.

La Ley 5/2009%, que transpone a nuestro ordenamiento juridico la Directiva 2007/44/CE®, re-
formd el régimen de las participaciones significativas en el sector financiero, clarificando los
procedimientos y criterios prudenciales aplicables en la evaluacion cautelar de las adquisicio-
nes e incrementos de tales participaciones. Se perseguia con ello mejorar la seguridad juridica

6. Directiva 2009/14/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 11 de marzo de 2009, por la que se modifica la Di-
rectiva 94/19/CE relativa a los sistemas de garantia de depdsitos, en lo que respecta al nivel de cobertura y al plazo de
pago (DOUE L del dia 13). 7. Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercan-
tiles (BOE del dia 4). Esta Ley fue modificada por la Ley 27/2009, de 30 de diciembre, de medidas urgentes para el
mantenimiento y el fomento del empleo y la proteccion de las personas desempleadas (BOE del dia 31), que, entre otros
cambios, ahadia una nueva disposicion adicional tercera dedicada al régimen aplicable a las operaciones de fusion,
escision y cesion global o parcial de activos y pasivos entre entidades de crédito. 8. Ley 5/2009, de 29 de junio, por la
que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio, del mercado de valores, la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina
e intervencion de las entidades de crédito, y el texto refundido de la Ley de ordenacion y supervision de los seguros
privados, aprobado por el Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, para la reforma del régimen de participa-
ciones significativas en empresas de servicios de inversion, en entidades de crédito y en entidades aseguradoras (BOE
del dia 30). 9. Directiva 2007/44/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 5 de septiembre de 2007, por la que
se modifica la Directiva 92/49/CEE del Consejo y las directivas 2002/83/CE, 2004/39/CE, 2005/68/CE y 2006/48/CE en
lo que atafie a las normas procedimentales y los criterios de evaluacion aplicables en relacion con la evaluacion cautelar
de las adquisiciones y de los incrementos de participaciones en el sector financiero (DOUE L del dia 21).
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ENTIDADES DE CREDITO

y la efectividad practica de dicho régimen, haciéndolo asi mas adecuado al fin Ultimo al que
responde: la estabilidad de las entidades financieras y de los mercados en los que operan.

A estos efectos, la Ley define participacion significativa como la tenencia del 10% (anterior-
mente, el 5%) del capital o de los derechos de voto de la entidad adquirida, o la posibilidad de
gjercer una influencia notable en ella, influencia que se presumira cuando exista la posibilidad
de nombrar o destituir a algun miembro del érgano de administracion. Ademas, las participa-
ciones que, no siendo significativas, supongan alcanzar o superar el umbral del 5% del capital
o de los derechos de voto deberan ser comunicadas al supervisor.

La Ley disefa un nuevo procedimiento de evaluacion, mas claro y transparente y con plazos
mas ajustados, y establece los criterios en los que los supervisores financieros deberan sus-
tentar su oposicion a las adquisiciones propuestas (honorabilidad y solvencia del adquirente,
honorabilidad de los futuros administradores de la entidad y capacidad y solvencia de la enti-
dad). Adicionalmente, refuerza la colaboracion entre el supervisor de la entidad adquirente y
el de la adquirida durante el procedimiento de evaluacion, y simplifica los umbrales que deter-
minan el deber de notificacion de los incrementos o reducciones de las participaciones signi-
ficativas, que quedan establecidos en el 20%, 30% o0 50% del capital o de los derechos de
voto.

El Real Decreto 1817/2009'° vino a completar la Ley, desarrollando sus extremos més técni-
cos. Asi, prevé la elaboracion y publicacion por parte del BE de una lista en la que se deter-
minara la informacion que debera aportar el adquirente potencial, sobre si mismo y sobre los
motivos de su adquisicion, a efectos de evaluar esta. En caso de que la adquisicion determi-
nase un cambio en el control de la entidad, la informacién debera incluir, ademas, aspectos
relacionados con los potenciales cambios en la estructura de la entidad y su gobierno corpo-
rativo, con los procedimientos de control interno y de prevencién del blanqueo de capitales
que se hubieran previsto y con el nuevo plan de negocio y desarrollo estratégico.

A pesar de la acreditada solidez del sistema financiero espanol, la prolongacion en el tiempo
de la actual crisis financiera internacional podia comprometer la viabilidad de alguna de las EC de
menor tamano, las cuales, si bien individualmente consideradas no comportan un riesgo sis-
témico, en su consideracion conjunta podrian generar, al menos potencialmente, ese tipo de
riesgo. Asi, el Real Decreto Ley 9/2009 (RDL)'" vino a regular tanto los procesos de reestruc-
turacion de las EC como los de reforzamiento de los recursos propios de aquellas entidades
que, sin hallarse en dificultades, pretendieran asegurar su viabilidad futura, creandose, a estos
efectos, el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB).

El modelo de restructuracion bancaria previsto en el RDL se articula en torno a los Fondos de
Garantia de Depdsitos (FGD) y al FROB. En él se puede distinguir tres fases. Una primera (no
regulada en el RDL), de busqueda de soluciones privadas por las EC. Una segunda, de bus-
queda de soluciones todavia privadas, pero vertebradas, con la participacion de los FGD, en
un plan de actuacién que debe ser aprobado por el BE y que puede contemplar tres tipos de
actuaciones: el reforzamiento de la solvencia de las EC, su fusion o absorciéon o el traspaso
total o parcial de su negocio. La tercera fase conllevaria la sustitucion por el BE de los érganos
de administracion de las EC afectadas y la designacion del FROB como administrador provi-

10. Real Decreto 1817/2009, de 27 de noviembre, por el que se modifican el Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio,
sobre creacion de bancos, actividad transfronteriza y otras cuestiones relativas al régimen juridico de las entidades de
crédito, y el Real Decreto 692/1996, de 26 de abril, sobre el régimen juridico de los establecimientos financieros de cré-
dito (BOE del dia 7 de diciembre). 11. Real Decreto Ley 9/2009, de 26 de junio, de reestructuracién bancaria y refor-
zamiento de los recursos propios de las entidades de crédito (BOE del dia 27).
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sional, el cual debera someter al BE un plan de reestructuracion que habra de contemplar la
fusion de la EC o el traspaso total o parcial de su negocio.

En lo que se refiere al reforzamiento de los recursos propios, la intervencion del FROB tiene
por objeto apoyar procesos de integracion entre EC fundamentalmente solidas pero con difi-
cultades para obtener los recursos necesarios para llevarlos a cabo. En estos supuestos, el
FROB, previa aprobacion por el BE del plan de integracion, podra adquirir participaciones
preferentes emitidas por las EC, convertibles en acciones, en cuotas participativas o en apor-
taciones al capital social. Las EC emisoras deben comprometerse a recomprar los titulos al
FROB tan pronto como les sea posible, concediéndose a aquel la posibilidad de solicitar la
conversion de las participaciones si, transcurridos cinco anos desde el desembolso, no ha
habido recompra o si, con anterioridad, el BE considera improbable que la misma pueda
efectuarse en ese plazo. También se contempla la enajenacion de los titulos a terceros dentro
de los cinco anos siguientes al cumplimiento del plan de integracion, mediante procedimien-
tos que garanticen la competencia.

En cuanto al régimen juridico del FROB, cabe destacar que se rige por una Comision Rectora
compuesta por ocho miembros, nombrados por la ministra de Economia y Hacienda por un
periodo de cuatro afios renovables (cinco a propuesta del BE, uno de ellos, el subgobernador,
que la presidira, y los tres restantes, en representacion de cada uno de los FGD). El FROB
cuenta con una dotacion inicial de 9.000 millones de euros, aportados en un 25% por los FGD
y en un 75% con cargo a los Presupuestos Generales del Estado, pudiendo obtener financia-
cion adicional en los mercados, con garantia estatal, hasta diez veces dicha dotacion.

Con efectos a 1 de enero de 20102, se modifico el régimen juridico de las garantias constitui-
das a favor del Banco de Espanfa, del Banco Central Europeo y de otros bancos centrales
nacionales de la Unién Europea, para permitir que la gjecucion de la garantia pueda realizarse
también, cuando asi se hubiera pactado entre las partes, mediante la apropiacion, por el corres-
pondiente banco central beneficiario, del objeto sobre el que se constituyd la garantia vy la
consiguiente aplicacion de su valor al cumplimiento de las obligaciones garantizadas.

Conforme a lo establecido en la disposicion adicional primera del Real Decreto Ley 9/2009,
este régimen resulta asimismo aplicable a las garantias constituidas a favor de los Fondos de
Garantia de Depdsitos en EC o del FROB.

En el ambito de la regulacion uniforme a nivel comunitario de los instrumentos de pago, se
publico en el mes de noviembre la Ley 16/2009, de servicios de pago'®. Esta Ley transpone
al ordenamiento juridico nacional la Directiva 2007/64, sobre servicios de pago en el mercado
interior, con la finalidad ultima de mejorar la eficiencia de los pagos efectuados dentro de la
Unidn Europea, a través de tres objetivos basicos.

En primer lugar, la determinacién de las entidades que pueden proveer servicios de pago.
A estos efectos, la Ley establece el régimen juridico de un nuevo tipo de entidad, las EP, que,
junto con las EC y las EDE, son las Unicas autorizadas para prestar servicios de pago (ndtese
que las EDE dejaran de tener la consideracion de EC una vez que se trasponga la Directiva
2009/110/CE, lo que debera realizarse antes del 30.4.2011). La regulacion de estas entidades
se ha realizado en forma similar a la de las restantes entidades financieras y, en particular, a la

12. En virtud de lo previsto en la Disposicion Final Segunda de la Ley 26/2009, de 23 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para el afio 2010 (BOE del dia 24). 13. Ley 16/2009, de 13 de noviembre, de servicios de pago
(BOE del dia 14).
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C.

Mercado hipotecario

de las EC, por lo que su régimen de autorizacion y supervision apenas presenta diferencias
con el de aquellas entidades, mas alla de la l6gica adaptacion a la naturaleza de los servicios
prestados.

Sin embargo, las EP presentan dos claras diferencias respecto a otras entidades financieras.
En primer lugar, no se les exige objeto social Unico, lo que posibilita la existencia de EP que,
ademas de prestar servicios de pago, desarrollen cualquier otra actividad econdmica con
arreglo a la legislacion comunitaria y nacional aplicable. La segunda diferencia basica viene
dada por el régimen de proteccion de los fondos recibidos de los usuarios de servicios de
pago, para cuya salvaguarda las EP pueden, a su eleccion, bien mantener una adecuada
separacion con cualesquiera otros fondos en poder de la EP, ya sea mediante su depdsito
en una cuenta separada en una EC o mediante su inversion en activos seguros, liquidos y de
bajo riesgo, bien suscribir una pdliza de seguros u otra garantia comparable que cubra una
cantidad equivalente a la que habria sido separada en caso de no existir dicha pdliza o ga-
rantia.

El segundo objetivo fundamental al que responde la Ley 16/2009 es el de aumentar, a través
de la transparencia, la competencia en el mercado de servicios de pago, en particular en
beneficio de consumidores, para los que establece un régimen de especial proteccion. Sin
embargo, este régimen, que se articula (con las l6gicas acomodaciones) tanto para opera-
ciones Unicas como para las realizadas al amparo de un contrato marco, queda apenas es-
bozado en la Ley, posponiéndose para un posterior desarrollo normativo la concrecion de
sus aspectos materiales. No obstante, la Ley establece ya la imposibilidad de percibir cuan-
tia alguna por el suministro de la informacion en ella requerida y sitla en el proveedor de
servicios de pago la carga de la prueba del cumplimiento de sus disposiciones en materia
de informacion.

El tercer objetivo basico de la Ley es el de implantar un sistema comun de derechos y obliga-
ciones para proveedores y usuarios de servicios de pago, en relacion con la prestacion de
tales servicios. El establecimiento de este sistema se ha realizado en la propia Ley con el mis-
mo detalle que en la Directiva, de forma que la Ley incluye ya las disposiciones necesarias
para la adecuada prestacion de los servicios de pago. Entre estas disposiciones requiere
mencion especial la instauracion del principio de gastos compartidos, de modo que, cuando
no haya una conversion de divisas (0, cuando la haya, salvo pacto en contrario), cada usuario
habra de satisfacer los gastos percibidos por su proveedor con independencia de su posicion
como ordenante o beneficiario de la operacion.

Finalmente, debe mencionarse que las exigencias contempladas en la Ley 16/2009 se han
hecho extensivas, cuando ello no situaba a los proveedores espafoles en inferioridad compe-
titiva respecto a los de otros paises, a la prestacion en Espafa de cualquier servicio de pago
(y no solo, como requiere la Directiva, a los realizados dentro de la Unién Europea en euros o
en la moneda de algun Estado miembro), y que los actuales establecimientos de cambio de
moneda autorizados para la gestion de transferencias con el exterior que pretendan seguir
llevando a cabo esta ultima actividad deberan transformarse en EP antes del 30 de abril de
2011.

La publicacion del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril'*, que sustituyd de forma completa
al Real Decreto 685/1982, vino a culminar la modernizacion y mejora del mercado hipotecario

14. Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacion del mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero (BOE del 2 de mayo).
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d. Garantia de depdsitos

iniciada por la Ley 41/2007'°, basicamente en lo que a los mecanismos de refinanciacion de
las EC se refiere.

Asi, el Real Decreto desarrolla los requisitos que han de satisfacer los préstamos y créditos ga-
rantizados por hipoteca inmobiliaria para dar cobertura a la emision de titulos hipotecarios o ser
objeto de participaciones hipotecarias. En particular, se precisan las condiciones en que, para las
hipotecas residenciales, la relacion entre el importe del préstamo o crédito y el valor de tasacion
del bien que lo garantiza podra elevarse desde el 80% establecido con caracter general hasta el
95%. Estas condiciones se relacionan con la existencia de avales bancarios o con la contratacion
de seguros de crédito (cuyo pago habra de soportar siempre la EC), con la fortaleza juridica de la
garantia y con la calidad crediticia del garante. También indica el Real Decreto los requisitos que
deben satisfacer las hipotecas concedidas en otros Estado miembros de la Union Europea para
poder ser incluidas en la cartera crediticia de cobertura, e introduce limites de elegibilidad espe-
ciales para las establecidas sobre edificios en construccion o sobre terrenos.

El Real Decreto también da forma a la flexibilizacion producida en las condiciones de emision
de los titulos hipotecarios por la Ley 41/2007, tanto en lo que a sus caracteristicas financieras
se refiere como a los requisitos administrativos exigibles a las mismas. Esta flexibilizacion corre
paralela a la introduccion de nuevos elementos de gestion del riesgo asociado a estos titulos,
asi como al establecimiento de limites mas estrictos para su emision y de mecanismos para
su restablecimiento en caso de incumplimientos sobrevenidos. A fin de asegurar la efectividad
de estos elementos, el Real Decreto regula con profusion el registro contable especial en el
que han de inscribirse tanto los créditos y préstamos hipotecarios que sirven de garantia a la
emision de los titulos hipotecarios (con indicacion expresa de si resultan o no elegibles), como
los activos de sustitucidon que las respaldan y los instrumentos financieros derivados vincula-
dos a cada una de ellas (cuyas condiciones y requisitos también precisa el RD).

En lo que en particular se refiere a las participaciones hipotecarias, el Real Decreto definitiva-
mente aclara que su emision, que ha de venir referida a un crédito particular y no a un grupo
de créditos, conlleva una verdadera cesion de la parte del crédito hipotecario que se participa,
de forma que el emisor traslada la totalidad del riesgo correspondiente a la parte cedida. Por
su parte, los certificados de transmision de hipoteca se configuran también como una cesion
de crédito pero sin llegar a tener garantizada una calidad minima, por lo que solamente pue-
den emitirse para su colocacion entre inversores profesionales o para su agrupacion en fon-
dos de titulizacion.

El Real Decreto se completa con los regimenes fiscal y supervisor aplicables a los titulos hipo-
tecarios. En relacion con el primero, destaca la consideracion de estos titulos como valores
aptos para la inversiéon de ciertas entidades con régimen de inversion regulado. En relacion
con el segundo se precisa la normativa anterior, indicando expresamente las competencias
que corresponden al BE (que se relacionan con el control e inspeccion de las condiciones
exigibles a la cartera de cobertura y con la emisién de titulos singulares), y ala CNMV (que se
vinculan a las ofertas publicas de titulos hipotecarios y a su negociacion en mercados secun-
darios oficiales).

La Orden EHA/3515/2009, de 29 de diciembre'®, elevd desde el 0,4%. de la base de célculo al
1%o las aportaciones anuales que deben realizar las cajas de ahorros a su Fondo de Garantia.

15. Ley 41/2007, de 7 de diciembre, por la que se modifica la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario, y otras normas del sistema hipotecario y financiero, de regulacion de las hipotecas inversas y el seguro de
dependencia y por la que se establece determinada norma tributaria (BOE del dia 8). 16. (BOE del dia 31).
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CARTA DEL DIRECTOR GENERAL DE REGULACION SOBRE EL ANEJO IX DE LA CIRCULAR CONTABLE

En julio de 2009, el director general de Regulacion se dirigio a las

asociaciones de EC con la intencion de aclarar determinados aspec-
tos del anejo IX de la Circular 4/2004 del BE.

Dicha comunicacion se centra en tres aspectos:

i

Recuerda que los porcentajes de cobertura aplicables en vir-
tud del apartado 17 del mencionado anejo han de ser consi-
derados como valores minimos. Por ello, resulta imprescindi-
ble tomar en consideracion la experiencia de cada entidad a
la hora de identificar, en los casos concretos, indices de pér-

)
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Hace hincapié en la importancia de que las entidades
sean prudentes a la hora de valorar la eficacia de las ga-
rantias. Por ello, sobre todo para bienes inmuebles, se
refiere a la necesidad de que las tasaciones estén actuali-
zadas.

Aclara, por lo que respecta concretamente a los porcentajes
de cobertura para operaciones con garantia real de la letra b)
del apartado 17 del anejo IX, que se aplicaran los porcenta-
jes correspondientes solo al importe de dichas operaciones
que exceda del 70% del valor de tasacion, siempre y cuando

dida superiores.

3.2.4 OTRAS ENTIDADES
FINANCIERAS

dichas garantias sean eficaces.

En relacion con los cambios en la regulacion de otras entidades financieras distintas de las EC
sujetas a la supervision del BE, tan solo cabe destacar en 2009 los introducidos por la Orden
EHA 1327/2009", que, de manera paralela a como la Circular del BE 6/2008 hizo con las EC,
adecua la normativa contable de las sociedades de garantia reciproca (SGR) a los criterios y
principios establecidos por el Real Decreto 1514/2007, por el que se aprobaba el nuevo Plan
General de Contabilidad (PGC) adaptado a la normativa de la Union Europea.

Esta Orden establece, de un lado, las particularidades que deben observarse en la confeccion
de los estados financieros correspondientes a las cuentas anuales de las SGR (balance, cuen-
ta de pérdidas y ganancias y memoria). De otro, determina los desgloses e informaciones
estadisticas que deben incluirse en sus estados financieros reservados y detalla el contenido
de los propios estados, tanto de los publicos como de los reservados.

Lo anterior se completa con el establecimiento de las normas de contabilidad y los criterios de
valoracion que deben observarse por las SGR en relacion con determinadas partidas. En
concreto, se establecen reglas especificas para el registro contable de los avales y otras ga-
rantias, del fondo de provisiones técnicas, de las aportaciones de los socios y de los fondos
reintegrables recibidos para la cobertura del riesgo de crédito. Se dispone, asimismo, que los
criterios aplicables en el calculo de las coberturas especificas y en la valoracion de los activos
adquiridos en pago de deudas seran los establecidos en cada momento por la normativa
contable propia de las EC.

17. Orden EHA/1327/2009, de 26 de mayo, sobre normas especiales para la elaboracion, documentacién y presenta-
cién de la informacion contable de las sociedades de garantia reciproca (BOE del dia 28).
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4 NUEVOS DESARROLLOS EN LOS FOROS INTERNACIONALES DE REGULACION
Y SUPERVISION BANCARIA EN 2009






4 Nuevos desarrollos en los foros internacionales de regulacién y supervisiéon
bancaria en 2009

Debido a la creciente internacionalizacion del sector financiero, uno de los objetivos estratégi-
cos del BE en los ultimos anos viene siendo el aumento de su influencia en los foros interna-
cionales donde se toman decisiones sobre temas regulatorios y supervisores. Esta globaliza-
cion ha hecho que la estabilidad financiera tenga también una dimension global, como se ha
puesto de manifiesto en la crisis que comenzod en el verano de 2007. Si el aho 2008 estuvo
condicionado por la necesidad de analizar las causas, consecuencias y lecciones de esta si-
tuacion, asi como por buscar soluciones adecuadas que eviten que una situacion de seme-
jantes caracteristicas pueda repetirse en el futuro, el trabajo del afio 2009 ha estado centrado
en el disefio e implantacion de estas soluciones, que abarcan tanto temas de arquitectura
supervisora como de regulacion, ya sea en el ambito global como en el europeo.

Asi, en el marco global destaca la reconversion del Foro de Estabilidad Financiera en el Con-
sejo de Estabilidad Financiera (FSB), dando entrada a los paises del G 20 que no estaban
representados, a Espafa y a la Comision Europea (véase recuadro 4.1). Su mandato viene
dado por los jefes de Estado del G 20 y se centra en promover la estabilidad financiera,
desarrollando politicas supervisoras y regulatorias para el sector financiero. El FSB se plan-
tea como una institucion para identificar las vulnerabilidades del sistema financiero y coordi-
nar las respuestas de las autoridades nacionales y los distintos foros internacionales en esta
materia. Ademas, cabe subrayar, en este contexto global, la reforma regulatoria sobre capital
y liquidez anunciada por el Comité de Basilea en julio de 2009 y que salié a consulta en di-
ciembre.

En el ambito europeo, el afio 2009 viene marcado por los trabajos llevados a cabo para im-
plantar las recomendaciones del llamado Grupo Larosiere, que abogaba por emprender cam-
bios notables en el marco supervisor de la UE y en el campo de la regulacion financiera.
Destaca especialmente la configuracion de una nueva arquitectura supervisora en la que los ejes
centrales seran la llamada Junta Europea de Riesgo Sistémico (ESRB) y el Sistema Europeo
de Supervisores Financieros (ESFS), integrado por los supervisores financieros nacionales y
tres autoridades supervisoras, creadas a partir de los actuales comités europeos de supervi-
sores sectoriales (véase recuadro 4.2).

Conviene mencionar también la hoja de ruta del ECOFIN sobre regulacion, estabilidad y su-
pervision financiera, en la que, aparte de la mencion referida a la futura arquitectura europea
de supervision, se hace referencia al disefio de un marco para la prevencion, gestion y reso-
lucién de crisis bancarias, cuestion que marcara la agenda europea en el futuro inmediato.

En los puntos siguientes de este capitulo se describen los trabajos realizados en los comités
internacionales de reguladores y supervisores en los que el Banco participa. Se incluye tam-
bién la descripcion de los trabajos desarrollados conjuntamente por los comités de superviso-
res de banca, valores y seguros, asi como de los trabajos de estabilidad financiera dentro del
Banco Central Europeo v los realizados por la Asociacion de Supervisores Bancarios de las
Ameéricas.

El cuadro 4.1 recoge informacion sobre el nimero de comités y sus grupos y subgrupos de
trabajo, mas de 90 a diciembre de 2009. También muestra la evolucién en los tres Ultimos
afos del nimero de reuniones celebradas a las que han asistido representantes del BE, 278
en 2009.
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4.1 Trabajos del Consejo
de Estabilidad Financiera

ACTIVIDAD DE LOS COMITES DE SUPERVISORES EN 2009 (a) CUADRO 4.1

Numero

REUNIONES GRUPOS
Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) (b) 7 4
Comité Europeo de Supervisores Bancarios (CEBS) 112 35
Comité 4 1
Grupo de Contacto 38 10
Grupo de Expertos sobre Regulacion Prudencial (EGPR) 32 7
Grupo de Expertos sobre Informacion Financiera (EGFI) 29 9
Otros 14 8
Grupos 3L3 (c) 16 4
Comité de Supervision Bancaria (BSC) 37 11
Comité 4 1
Grupo de Andlisis Macroprudencial (WGMA) 11 2
Grupo de Desarrollos Bancarios (WGBD) 12 8
Otros 10 5
Comité de Basilea de Supervisores Bancarios (BCBS) 96 36
Comité 4 1
Grupo de Desarrollo de Politicas Supervisoras (PDG) 52 15
Grupo de Relaciones con Otros Supervisores (ILG) (d) 1 1
Grupo de Implementacion de Estandares (SIG) (e) 13 6
Grupo de Contabilidad (ATF) 11 8
Otros 15 5
Joint Forum 10 3
TOTAL 278 93

FUENTE: Banco de Espana.

a. Los numeros de cada comité incluyen tanto los de los grupos y subgrupos que de él
dependen como los del propio comité.

b. El Banco de Espafia es miembro del Consejo desde mayo de 2009.

¢. Grupos conjuntos de los tres comités supervisores de nivel 3 (CEBS, CEIOPS y CESR).
d. El grupo cesd su actividad en mayo de 2009, como consecuencia de la ampliacion del
Comité de Basilea.

e. Hasta diciembre de 2008: Grupo de Implementacion de Basilea Il (AIG).

Finalmente, aunque no menos importante, es destacable el aumento de las tareas de apoyo
a la cooperacion técnica internacional en materia supervisora, tanto las de atencién y recep-
cion de delegaciones de supervisores extranjeros, como aquellas en las que se requiere la
participacion de miembros del Banco como ponentes en seminarios nacionales e internacio-
nales dirigidos a supervisores de otros paises.

Los lideres del G 20 acordaron en la Cumbre de Londres de abril de 2009 la reconversion del
Foro de Estabilidad Financiera en un Consejo de Estabilidad Financiera (véase recuadro 4.1).
De entre los trabajos iniciados por el FSB en 2009, y que siguen en curso, destacan los si-
guientes:

El tratamiento del riesgo moral que representan las entidades sistémicas que esta previsto
que finalice en octubre de 2010, de cara a la Cumbre del G 20 de Corea, incluye diversos
aspectos: reduccion de la probabilidad de quiebra y del impacto en caso de quiebra de una
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EL CONSEJO DE ESTABILIDAD FINANCIERA

El afio 2009 ha venido marcado, entre otros desarrollos internaciona-
les, por el acceso de Espana a la condicion de miembro del reciente-
mente creado Consejo de Estabilidad Financiera (FSB). Nuestro pais
esta representado al mas alto nivel institucional por el Banco de Es-
pafna y por la Secretaria de Estado de Economia del Ministerio de
Economia y Hacienda.

El FSB surge del restablecimiento de su antecesor —el denominado
Foro de Estabilidad Financiera (FSF)— a raiz de las decisiones politi-
cas adoptadas en el seno del G 20 para que ampliase el nimero de
jurisdicciones que lo integran y para que fuera dotado de un manda-
to mas amplio y de una mayor capacidad:

— Los lideres del G 20 acordaron en Washington en noviembre
de 2008 que el FSF debia ampliar el nimero de sus miembros,
dando entrada a representantes de economias emergentes; y
se encomendaba al FSF «expandido» liderar diversas acciones
relacionadas con la reforma necesaria de la regulacion finan-
ciera en respuesta a la crisis financiera.

— En marzo de 2009, el FSF adopto la decision de ampliar sus
miembros dando entrada a todos los paises del G 20 que no
estaban previamente representados en este foro (Arabia Sau-
di, Argentina, Brasil, China, Corea, India, Indonesia, México,
Rusia, Sudafrica y Turquia), junto con Espafa y la Comision
Europea. El objetivo perseguido era reforzar la capacidad de
contribucion del FSF a las reformas del sistema financiero
puestas en marcha tras la cumbre del G 20 en Washington.

— La «Declaracion sobre Refuerzo del Sistema Financiero» emiti-
da en Londres tras la Cumbre de Lideres del G 20 en abril de
2009 ampli¢ el mandato inicial del FSF y requirié que el FSF se
reconstituyera en un Consejo de Estabilidad Financiera (FSB)
con una base institucional mas fuerte y mayor capacidad.

De este modo, el FSB fue establecido en abril de 2009 con el objeti-
vo de coordinar el trabajo de las autoridades financieras nacionales y
de los comités y organismos internacionales emisores de normas
con el fin de desarrollar y promover la implantacion en el sector finan-
ciero de politicas regulatorias y supervisoras efectivas.

El FSB se ha configurado como una institucion con poder politico
que identifica y analiza las vulnerabilidades del sistema financiero,
coordina y promueve la respuesta de las autoridades y comités a
tales vulnerabilidades, vigila las posibles deficiencias y consistencia
de los distintos cuerpos de estandares internacionales y revisa y eva-
lUa el grado de implantacion de los estandares internacionales en
cada una de las jurisdicciones que lo integran.

Miembros del FSB

Las autoridades y organizaciones que pueden adquirir la condicion
de miembro del FSB son de tres tipos:

— Autoridades nacionales o regionales' responsables del mante-
nimiento de la estabilidad financiera (Ministerios de Economia
y Finanzas, Bancos Centrales y autoridades regulatorias).

1. En estos momentos, el FSB esta integrado por: Alemania, Arabia Saudi, Argentina, Aus-
tralia, Brasil, Canada, China, Corea, Espana, Estados Unidos, Francia, Holanda, Hong Kong
SAR, India, Indonesia, ltalia, Japén, México, Reino Unido, Rusia, Singapur, Sudéfrica, Suiza
y Turquia. Ademas, forman parte de esta categoria de miembros el Banco Central Europeo
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— Instituciones Financieras Internacionales?.

— Comités internacionales de regulacion y supervision y Comités
de Bancos Centrales®.

Conviene destacar dos aspectos novedosos derivados de la condi-
cion de miembro del FSB que estan relacionados entre si: por un
lado, el FSB revisara periddicamente la «elegibilidad» de sus miem-
bros y, por otro, los miembros se comprometen, por escrito, a cum-
plir determinados requisitos: perseguir el mantenimiento de la estabi-
lidad financiera; mantener la apertura y transparencia de su sector
financiero, y someterse periddicamente a examenes inter pares (peer
reviews), utilizando como base, entre otra evidencia, los informes de
los FSAP* llevados a cabo por el FMI y el Banco Mundial.

Mandato del FSB

Como parte de su mandato, el FSB llevara a cabo las siguientes ac-
tuaciones:

a) Valorar las vulnerabilidades que afectan al sistema financiero
global, e identificar y revisar de forma oportuna y continuada
las actuaciones regulatorias y supervisoras necesarias para
abordarlas y los resultados de tales actuaciones.

b) Promover la coordinacion y el intercambio de informacion
entre las autoridades responsables de la estabilidad financie-
ra.

c) Hacer el seguimiento de los desarrollos que se produzcan en
el mercado y de sus implicaciones para la politica regulatoria,
y asesorar al respecto.

d) Asesorar y hacer el seguimiento de las mejores practicas en
el cumplimiento de los estandares regulatorios.

e) Llevar a cabo revisiones estratégicas conjuntas de los desarro-
llos de politica regulatoria de los organismos internacionales
emisores de normas para garantizar que sus respectivos tra-
bajos se hacen en el momento adecuado, de forma coordi-
nada y centrados en las prioridades y en abordar las defi-
ciencias.

f) Fomentar y establecer las directrices para el establecimiento
de los colegios de supervisores.

g) Dar apoyo a los planes de contingencia necesarios para la
gestion de crisis transfronterizas, en especial para las entida-
des con importancia sistémica.

y la Comisién Europea. 2. Son miembros del FSB bajo este capitulo: el Banco de Pagos
Internacionales, el Fondo Monetario Internacional (FMI), la Organizacién para la Coopera-
cion y el Desarrollo Econémico (OCDE) y el Banco Mundial. 3. Participan en el FSB repre-
sentantes de los siguientes comités y organizaciones internacionales: el Comité de Supervi-
sién Bancaria de Basilea (BCBS), el Comité de Pagos y Sistemas de Liquidacion (CPSS), el
Comité sobre el Sistema Financiero Global (CGFS), el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), la Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS) vy la
Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO). 4. Financial Sector As-
sessment Program.
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EL CONSEJO DE ESTABILIDAD FINANCIERA (cont.)

h) Colaborar con el FMI para llevar a cabo los Ejercicios de Aler-
ta Temprana.

i) Llevar a cabo cualquier otro proyecto que acuerden sus
miembros en el curso de sus actividades y dentro del marco
de sus Estatutos.

Organizacion interna del FSB

El FSB se estructura en un Consejo Plenario que es el unico érgano
con capacidad ejecutiva, tres comités permanentes (Standing Com-
mittees) y un Comité de Direccion (Steering Committe) que sirve de
enlace entre el Plenario y los comités permanentes.

Los comités permanentes del FSB tienen los siguientes cometidos:

(1) Standing Committee on the Assessment of Vulnerabilities:
lleva a cabo la valoracion de las vulnerabilidades del siste-
ma.

(2) Standing Committee on Supervisory and Regulatory Coope-
ration: su objetivo fundamental es reforzar la cooperacion y
la coordinacién y consistencia en materias de regulacion
y supervision financieras. Analiza, igualmente, las vulnerabili-
dades identificadas por el SCAV vy, en su caso, decide las
respuestas regulatorias que deben llevarse a cabo para
afrontarlas. El Banco de Espafia participa en este Comité del
FSB.

(8) Standing Committee on Standards Implementation: su obje-
tivo es la verificacion de la implantacion de los estandares
financieros internacionales dentro de las jurisdicciones
miembro del FSB y promover su implantacion en otros pai-
ses, especialmente en materia de cooperacion supervisora.

Ademas, el FSB puede crear otros grupos de trabajo ad hoc para
analizar temas concretos. De entre estos, destaca el Grupo sobre
Gestion de Crisis Transfronteriza, en el que también participa el Ban-
co de Espana.

Los trabajos del FSF en respuesta a la crisis financiera

Para poner en contexto los trabajos en curso y publicaciones recien-
tes del FSB, es necesario tener en cuenta que parte de los trabajos
son continuacion de proyectos previos realizados o liderados por su
antecesor —el FSF— a raiz del comienzo de la crisis financiera en el
verano de 2007. De entre estas publicaciones previas, conviene des-
tacar las siguientes:

— «Informe para el Refuerzo de los Mercados y las Instituciones».
Este informe contenia recomendaciones en cinco areas:

a) Supervision prudencial reforzada del capital, la liquidez y la
gestion de riesgos.
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b) Refuerzo de la transparencia y la valoracion.

c) Cambios en el papel y uso de las calificaciones crediti-
cias.

d) Refuerzo de la capacidad de respuesta de las autoridades
a los riesgos.

e) Acuerdos solidos para lidiar con situaciones de estrés en

el sistema financiero.

— «Recomendaciones para abordar la Prociclicidad en el Siste-
ma Financiero», que trataban sobre:

a) Marco prudencial bancario: las recomendaciones incluian
el desarrollo de colchones de capital contra ciclicos y una
medida suplementaria para contener el apalancamiento
bancario.

b) Provisiones para cubrir las pérdidas derivadas de los prés-
tamos bancarios: las recomendaciones van encaminadas
hacia una identificacion y reconocimiento anticipados de
las posibles pérdidas derivadas de los préstamos banca-
rios. Son el resultado del didlogo entre reguladores, super-
visores y contables.

c) Apalancamiento y valoracion: las recomendaciones per-
siguen reducir la prociclicidad que surge de la interac-
cion del apalancamiento, de los desajustes en la finan-
ciacion y del uso del valor razonable en los criterios
contables.

— «Principios para unas buenas practicas en materia de remune-
racion»: los principios persiguen que las practicas de remu-
neracion en la industria financiera alineen los incentivos de los
empleados con la rentabilidad a largo plazo de la entidad (véa-
se apartado 2.4.1).

— «Principios para la Cooperacion Transfronteriza en la Gestion
de Crisis»: estos principios incluyen el compromiso de las au-
toridades para cooperar tanto en la planificacion de posibles
crisis financieras como en su gestion, una vez se hayan produ-
cido. También prevén reuniones periddicas de estas autorida-
des para, entre otros objetivos, intercambiar informacion nece-
saria y asegurar que las entidades desarrollen planes de
contingencia adecuados (véase apartado 2.4.2).

Por dltimo, cabe concluir mencionando los trabajos iniciados en
2009, y actualmente en curso, que estan ocupando una parte impor-
tante de la agenda de los distintos grupos del FSB. Entre estos tra-
bajos destaca el tratamiento del riesgo moral causado por las entida-
des sistémicas, el relanzamiento del mercado de titulizaciones y el
tratamiento de la prociclicidad en la regulacion financiera.
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entidad financiera sistémica, la mejora en la capacidad para poder llevar a cabo una resolu-
cién ordenada de una entidad de estas caracteristicas y el refuerzo de las principales infraes-
tructuras y mercados para reducir la interconectividad entre las entidades.

El tratamiento de la prociclicidad en la regulacion financiera, donde se incluye el refuerzo de
los estandares contables. En este ambito, el FSB esta, por un lado, promoviendo el proceso
de convergencia entre el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y el Con-
sejo de Normas Internacionales Financieras (FASB), y, por otro, propiciando la interaccion de
los reguladores prudenciales y de mercado con el IASB a efectos de cuestiones clave para la
regulacion bancaria, como es el célculo de las provisiones por insolvencias y la valoracion de
los instrumentos financieros.

Finalmente, conviene resaltar el relanzamiento del mercado de titulizaciones, donde estéa ex-
plorando otras opciones que alineen los incentivos entre emisores e inversores.

Adicionalmente, en septiembre de 2009, de cara a la Cumbre del G 20 de Pittsburgh, se pu-
blicaron los «Estatutos» del FSB, que fueron refrendados por los lideres del G 20; el informe
sobre «Mejoras de la regulacion financiera», y los «Estandares de implantacion de los princi-
pios para unas buenas practicas en materia de remuneracion». En noviembre de 2009, para
la Cumbre de Ministros y Gobernadores de Bancos Centrales del G 20, el FSB publico, entre
otros, los siguientes informes: «Revisidon del avance en la implantacion de las recomendacio-
nes del G 20»; Nota para el G 20 sobre la salida de las medidas extraordinarias de apoyo al
sector financiero, y unas Guias para valorar la importancia sistémica’.

Por ultimo, destacar que en diciembre de 2009 se inicid un examen inter pares (peer review)
sobre el grado de implantacion en los paises miembros del FSB de sus Principios y Estandares.

Durante 2009, el Comité de Supervisidn Bancaria de Basilea (BCBS) ha desarrollado una in-
tensa actividad que se ha concretado en la publicacion de normas, guias y documentos de
consulta para hacer frente a las debilidades que se habian puesto de manifiesto relacionadas con
la regulacion, la supervision y la gestion de riesgos de los bancos. De esta manera, responde
al requerimiento del G 20.

En julio de 2009, el BCBS aprobd un primer conjunto de medidas para reforzar el Nuevo
Acuerdo de Capital (Basilea Il). Las medidas incluian, en Pilar 1, reformas relacionadas con el
tratamiento de la cartera de negociacion con un refinanciamiento del tratamiento de las tituli-
zaciones en solvencia y con las exposiciones a vehiculos fuera de balance. El Comité fortale-
Cio también las normas del Pilar 2 con el fin de abordar las debilidades detectadas en el go-
bierno corporativo, en la gestion de riesgos de las entidades, asi como en la politica de
retribuciones (véase apartado 2.4.1). Por ultimo, este conjunto de medidas incluia reformas
del Pilar 3 sobre disciplina de mercado.

En diciembre de 2009, el Comité publico para consulta una propuesta para fortalecer la regu-
lacion del capital y la liquidez, recogida en dos documentos? que cubren las siguientes areas:

1. Este informe responde a una peticion de los lideres del G 20 en abril de 2009 para desarrollar guias sobre esta cues-
tion que puedan ser utilizadas por las distintas autoridades nacionales, y se prepard conjuntamente con el Banco de
Pagos Internacionales y con el FMI. 2. Strengthening the Resilience of the Banking Sector, e International Framework
for Liquidity Risk Measurement, Standards and Monitoring. Durante el primer semestre de 2010 se realizara un estudio
de impacto de estas propuestas que servird para tomar la decision sobre el disefio definitivo de las medidas y su cali-
bracion. El conjunto de normas estara definido para finales de 2010 y se introduciran gradualmente con el objetivo de su
aplicacion a finales de 2012.
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mejorar la calidad, coherencia y transparencia de la base de capital; en particular, se busca
aumentar la calidad del Tier 1, asi como armonizar los demas elementos del capital. Otro
objetivo perseguido por la propuesta es reforzar las exigencias de capital por riesgo de con-
traparte mediante la introduccién de nuevos requerimientos que incentivaran el uso de cama-
ras de contrapartida central y mercados organizados. Asimismo, se introduce una ratio de
apalancamiento como una medida complementaria a la ratio de Basilea Il. Como mecanismo
para reducir la prociclicidad se prevé la adopcion de medidas que promuevan la generacion
de reservas de capital en los momentos buenos del ciclo que puedan ser utilizadas en épocas de
estrés. El Comité esta promoviendo también la dotacion de provisiones crediticias basadas en
la pérdida esperada, que se consideran menos pro-ciclicas que las actuales provisiones ba-
sadas en el modelo de pérdida incurrida. Adicionalmente, en este punto, también se propone
constituir colchones mediante la retencion de beneficios (capital conservation buffers) para
asegurar que los bancos sigan unas buenas practicas que les eviten incumplir los requeri-
mientos minimos de capital fijados.

En cuanto al segundo documento consultivo, se propone introducir unos estandares minimos
de liquidez (uno a corto plazo y otro a largo plazo), asi como un conjunto de indicadores de
seguimiento para ayudar a los supervisores a identificar y analizar la tendencia del riesgo de li-
quidez tanto a nivel de entidad como de sistema. Estos estandares e indicadores complemen-
tan los principios para una buena gestion y supervision del riesgo de liquidez publicados en
septiembre de 2008.

El Comité esta examinando también la necesidad de establecer medidas adicionales de capi-
tal, de liquidez u otro tipo de medidas supervisoras para reducir las externalidades creadas
por las entidades sistémicas.

El Comité ha publicado este afo otra serie de documentos importantes, entre los que desta-
can los siguientes: «Principios sobre buenas practicas en materia de pruebas de tension y su
supervision»; «Principios basicos para una cobertura efectiva de los depdsitos», desarrollados
conjuntamente con la Asociacion Internacional de Aseguradores de Depdsitos, y un informe,
actualmente en fase de consulta, que contiene unas recomendaciones para coadyuvar a
mejorar la liquidacion de los bancos transfronterizos.

En linea con la tendencia observada desde su creacion, la actividad del Comité de Superviso-
res Bancarios Europeos (CEBS) ha seguido en aumento en 2009. Los trabajos durante este
afio se agrupan en tres grandes areas que se describen a continuacion.

Un primer bloque corresponde a la labor de asesoramiento técnico a la Comisidn Europea,
que continda constituyendo una parte importante del trabajo, destacando las aportaciones
relacionadas con las modificaciones en marcha de las directivas de solvencia, algunas de las
cuales se engloban dentro del proceso de fortalecimiento del sector bancario liderado por el
Comité de Supervisores Bancarios de Basilea.

Se han contestado peticiones de asesoramiento en relacion con el intercambio de informacion
entre supervisores, opciones y discrecionalidades nacionales, titulizaciones y bancos custo-
dios. Ademas, se han realizado aportaciones a las consultas de la Comision Europea sobre el
tratamiento de las politicas de remuneracion en las directivas de solvencia, la reforma de los
Fondos de Garantia de Depdsitos o la creacion de un marco Europeo para la gestion de crisis
transfronterizas en el sector bancario europeo. También se han seguido comentando los tra-
bajos elaborados por el IASB.
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Y LAS NUEVAS AUTORIDADES SUPERVISORAS EUROPEAS

La crisis financiera internacional, que se inicié en el verano de 2007 y
se acentud en septiembre de 2008, pone de manifiesto la necesidad
de acelerar la reforma de la supervision en Europa. En octubre de
2008, el presidente de la Comisidon Europea cred un grupo de alto
nivel, formado por siete expertos independientes y presidido por
Jacques de Larosiere, para hacer propuestas concretas, de cara a
fortalecer los acuerdos supervisores europeos de todos los sectores
financieros, y asi establecer un sistema de supervision mas eficiente,
integrado y sostenible.

En respuesta a este mandato, el Grupo Larosiere publicé el 25 de
febrero de 2009 un informe en el que, tras analizar las causas de la
crisis financiera, establecio la necesidad de llevar a cabo cambios
profundos en el marco supervisor de la UE y en el ambito de la regu-
lacién financiera.

El aho 2009 se ha caracterizado, sin duda, por los trabajos llevados
a cabo para implantar estas recomendaciones y sentar las bases
para poner en marcha el nuevo marco de supervision en Europa.

A partir de las recomendaciones del Grupo Larosiere y teniendo en
cuenta el resultado de la consulta publica llevada a cabo entre el 10
de marzo y el 10 de abiril, la Comisién Europea emitié en mayo una
Comunicacion en la que se establecen los principales pasos a seguir.
Esta propuesta fue respaldada por el ECOFIN el 9 de junio y por el
Consejo Europeo de 18 y 19 de junio de 2009.

El 23 de septiembre, la Comision Europea publicé cinco propuestas
legislativas, cuatro reglamentos y una decision, para poner en fun-
cionamiento este nuevo marco institucional de supervision en Euro-
pa, que se basa en dos pilares: 1) la creacion de una Junta Europea
de Riesgo Sistémico (ESRB), responsable de la supervision ma-
croprudencial del sistema financiero dentro de la Unién Europea, y
2) el establecimiento del denominado Sistema Europeo de Supervi-
sores Financieros (ESFS), responsable de la supervision micropru-
dencial.

Sobre la parte macroprudencial, en el ECOFIN de 20 de octubre de
2009 se llegd a un amplio acuerdo politico y se acordd comenzar las
negociaciones con el Parlamento Europeo para alcanzar un acuerdo
en primera lectura. El ESRB se constituye como un organismo inde-
pendiente, sin personalidad juridica, responsable de la supervision
macroprudencial del conjunto del sistema financiero de la UE. Su
objetivo es evitar episodios de perturbaciones financieras generaliza-
das y contribuir al buen funcionamiento del mercado interno, a través
de la prevencion o mitigacion de los riesgos sistémicos que hagan
peligrar la estabilidad financiera del conjunto de la UE, surgidos de
desarrollos del sistema financiero teniendo en cuenta la coyuntura
macroeconomica.

Para cumplir con dicho objetivo, llevara a cabo las siguientes tareas
o funciones: 1) determinar, recopilar y analizar toda la informacion
relevante y necesaria; 2) identificar y ordenar los riesgos sistémicos;
3) emitir avisos, destinados a la UE en su conjunto, a uno o varios Es-
tados miembros, o a una o varias autoridades supervisoras europeas
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0 nacionales, cuando dichos riesgos se consideren significativos;
4) emitir recomendaciones, dirigidas a los mismos destinatarios que
los avisos, para la adopcion de medidas correctoras en respuesta
a los riesgos identificados, incluyendo iniciativas legislativas; 5) seguir
las medidas adoptadas en respuesta a los avisos y las recomenda-
ciones, para lo que los destinatarios comunicaran las acciones adop-
tadas al Consejo Europeo y al ESRB, o justificaran la no adopcion de
ninguna accion (act or explain); 6) colaborar estrechamente con el
Sistema Europeo de Supervisores Financieros; 7) proporcionar a las
autoridades europeas de supervision la informacion sobre riesgos
sistémicos que necesiten para el desempefo de sus tareas; 8) coor-
dinarse con instituciones internacionales, en particular con el Fondo
Monetario Internacional y el Consejo de Estabilidad Financiera, asi
como con los organismos pertinentes de terceros paises, en temas
relacionados con la supervision macroprudencial, y 9) realizar otras
tareas conexas, conforme a lo especificado en la legislacion comu-
nitaria. EI BCE y los bancos centrales nacionales desempenaran un
papel fundamental en el ESRB por su conocimiento y responsabilida-
des en el area de la estabilidad financiera, apoyados por la nueva
estructura de supervision microprudencial de la que se esta dotando
la UE, que le permitira disponer de toda la informacion relevante e
interpretar adecuadamente dicha informacion. Por su parte, el BCE
asegurara el secretariado del ESRB y proporcionara apoyo analitico,
estadistico, logistico y administrativo al ESRB, bajo la direccion del
presidente del ESRB, y apoyara el trabajo del Comité Técnico
Consultivo. La secretaria, para sus analisis, contara con el asesora-
miento técnico de bancos centrales y autoridades supervisoras na-
cionales.

En el ambito de la supervision microprudencial, el 2 de diciembre el
ECOFIN acordd una propuesta de compromiso para establecer el ESFS
integrado por los supervisores financieros nacionales y tres autorida-
des supervisoras microprudenciales, creadas a partir de los actuales
comités europeos de supervisores: la Autoridad Bancaria Europea
(EBA), la Autoridad Europea de Mercados y Valores (ESMA) y la Au-
toridad Europea de Seguros y Fondos de Pensiones (EIOPA). Este
nuevo Sistema combina la responsabilidad de la supervision diaria de
las entidades de la UE, que continda recayendo en las autoridades
nacionales, con tareas especificas a nivel europeo que permitan me-
jorar la calidad y consistencia de la supervision, fortalecer la supervi-
sion de los grupos transfronterizos y establecer un conjunto de nor-
mas Unico aplicable a todas las instituciones financieras.

Para desempenar estas funciones se otorgan poderes especificos a
las autoridades, entre los que destacan: a) desarrollar propuestas de
normas técnicas que seran legalmente vinculantes una vez sean
aprobadas por la Comision; b) emitir guias y recomendaciones, que
tendran que transponer las autoridades nacionales o explicar su no
aplicacion, para establecer practicas de supervision consistentes,
eficaces y efectivas dentro del ESFS y garantizar la aplicacion co-
mun, uniforme y coherente de la legislacion comunitaria; ¢) adoptar
decisiones individuales dirigidas a autoridades y entidades financie-
ras en casos concretos mencionados en la legislacion, y d) emitir
dictamenes destinados al Parlamento Europeo, al Consejo 0 a la Co-
mision.
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Para definir el alcance de estos poderes otorgados a las nuevas au-
toridades y asegurar asf el funcionamiento eficaz del ESFS es nece-
sario llevar a cabo una modificacion de la legislacion sectorial para:
a) definir el ambito de aplicacion de las normas técnicas como herra-
mienta adicional para la convergencia de la supervision y con vistas
a la elaboracion de un codigo normativo Unico; b) definir los casos en
los que la autoridad puede resolver diferencias entre los superviso-
res, y ¢) introducir modificaciones de caracter general, comunes a la
mayor parte de la legislacion sectorial y que son necesarias para el
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correcto funcionamiento de las directivas en el contexto de las nue-
vas autoridades, como, por ejemplo, sustituir la denominacion de los
comités de nivel 3 por la de las nuevas autoridades y garantizar la
existencia de canales apropiados para el intercambio de informa-
cion.

Se espera que el Parlamento Europeo apruebe las propuestas en
2010y que este nuevo marco de supervision en Europa pueda entrar
en funcionamiento en 2011.

Una segunda parte se refiere a la cooperacion y convergencia de las practicas supervisoras.
A tal efecto se han elaborado guias, principios y otros documentos sobre variados temas:
remuneracion, notificaciones de pasaporte comunitario, riesgo operacional, riesgo de liquidez,
instrumentos hibridos de capital, grandes riesgos, estados armonizados de informacion finan-
ciera, transparencia, riesgo de concentracion, pruebas de tension, definicion de capital, ges-
tion del riesgo, transparencia supervisora y colegios de supervisores.

En el ambito de la cooperacion, al igual que el afo pasado, destacan los trabajos relacionados
con los colegios de supervisores, para los que se ha cumplido con el objetivo de constituir
colegios (y firmar acuerdos de coordinacion y cooperacion) para 36 de los mayores grupos
bancarios europeos.

Finalmente, se encuentran los trabajos relacionados con la crisis financiera, que han continua-
do siendo de gran relevancia. En mayo, el ECOFIN solicité al CEBS que llevara a cabo, en
coordinacién con la Comisidn Europea y el Banco Central Europeo, un estudio de resistencia
del sector financiero basandose en una muestra de 22 grandes grupos bancarios transfronte-
rizos europeos. El informe resultante fue presentado a los ministros de Economia y goberna-
dores reunidos en el ECOFIN de octubre, y su principal conclusion fue que, incluso en un
escenario adverso, los niveles de capital de estas entidades se mantenian en unas cifras
aceptables.

Ademas, el CEBS continva participando en el informe que, a raiz de la peticion del ECOFIN,
identifica semestralmente las tendencias, riesgos y vulnerabilidades del sector bancario y cuyo
andlisis se lleva a cabo en la Mesa de Estabilidad Financiera del Comité Econdmico y Finan-
ciero.

4.4 Trabajos
desarrollados
conjuntamente por

Los acontecimientos iniciados en el verano de 2007 han puesto aln mas de relieve las interre-
laciones crecientes que existen, tanto entre sectores como entre paises, derivadas de las
actividades de los grupos financieros. Por ello, no debe extranar que en 2009 haya continua-
comités de supervisores do creciendo notablemente el volumen de proyectos que se estan analizando tanto a nivel
de banca, valores y mundial como europeo por parte de supervisores de los tres sectores.

seguros

En la esfera global, el Foro Conjunto (Joint Forum) ha realizado en 2009 diversos proyectos
que analizan aspectos que estan en el epicentro de estos acontecimientos: uso de las califi-
caciones crediticias en los sectores de banca, valores y seguros; informe sobre Entidades de
Propdsito Especial, que recopila, por un lado, los distintos tipos de vehiculos —dentro o fuera
de balance—, asi como las motivaciones existentes para su uso por parte de los distintos ti-

pos de intermediarios financieros, y, por otro, sefala las implicaciones y cuestiones a tener en
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cuenta tanto para las entidades financieras como para los supervisores; y revision de la natu-
raleza diferenciada y del alcance de la regulacion financiera, que, en el ambito de los futuros
incrementos de la regulacion del sector bancario, sefala diversas inconsistencias en la regu-
lacion internacional de los sectores regulados y no regulados.

En el marco europeo se abordaron diversos andlisis de forma conjunta entre los tres comités
de supervisores de nivel 3 de los distintos sectores: el denominado 3L3, integrado por el
CEBS, el CEIOPS (Comité Europeo de Supervisores de Seguros y Pensiones de Jubilacion) y
el CESR (Comité de Reguladores de Valores Europeos). Destaca el andlisis de las implicacio-
nes de la nueva arquitectura supervisora europea (véase recuadro 4.2) y el primer informe pi-
loto de riesgos intersectorial entre banca, valores y seguros, que se presentd a la Mesa de
Estabilidad Financiera de septiembre. Ademas, el Comité Conjunto sobre Conglomerados
Financieros (que depende del CEBS y del CEIOPS) publicd en enero de 2009 unos «Principios
comunes para los Colegios de supervisores del sector bancario y de seguros», y asesoro a la
Comision Europea en los trabajos de revision de la Directiva de Conglomerados.

Como miembro del Sistema Europeo de Bancos Centrales (SEBC), el BE ha seguido partici-
pando activamente en los trabajos desarrollados por los distintos Comités y grupos de traba-
jo dependientes del mismo. Entre estos se encuentra el Banking Supervisory Committee
(BSC), que es el que se ocupa de los temas relacionados con la estabilidad financiera y el area
prudencial.

Desde su creacion, los desarrollos en el sistema financiero han resultado en un aumento de la
importancia de los temas relacionados con la estabilidad financiera y, consecuentemente, en
un incremento de la demanda de trabajo de este Comité. Esta tendencia se ha visto intensifi-
cada desde finales de 2007 y ha seguido condicionando, como no podia ser de otro modo, la
agenda del BSC en 2009°,

En el éarea de seguimiento de los desarrollos estructurales y coyunturales del sistema financie-
ro, el BSC ha seguido con la elaboracion de sus informes anuales, el «Informe de estructuras
bancarias», del que se ha publicado su anejo estadistico, y el «Informe sobre estabilidad del
sector bancario». Asimismo, ha continuado contribuyendo al «<Informe de estabilidad financie-
ra», que semestralmente publica el BCE, asi como, a los andlisis semestrales que realiza la
Mesa de Estabilidad Financiera. Por otra parte, se han desarrollado varios andlisis sobre te-
mas de especial interés, entre los que cabria destacar el trabajo sobre las «Estructuras y poli-
ticas de financiacion de los bancos».

Por lo que respecta a la cooperacion entre bancos centrales y autoridades supervisoras, han
continuado, asimismo, los trabajos en relacion con el intercambio de informacion entre Regis-
tros Centrales de Riesgos, y se ha avanzado en las discusiones sobre el uso de estos Re-
gistros con fines macroprudenciales.

En el afio 2009 el BE ha seguido manteniendo una participacion muy activa en la Asociacion
de Supervisores Bancarios de las Américas (ASBA), a la que pertenecen las instituciones de
supervision bancaria del continente americano. El BE, como miembro asociado desde octu-
bre de 2006, participa activamente en los érganos de gobierno de la Asociacion, en los planes
de capacitacion, en los grupos de trabajo y en las demas actividades que realiza la misma.

3. Aunque este Comité es responsable ante los érganos de gobierno del BCE, esto no excluye la posibilidad de que
reciba y responda, con la aprobacion de dichos érganos, a requerimientos de otras instituciones como el del ECOFIN en
relacion con las lecciones aprendidas del episodio de crisis financiera iniciada en el verano de 2007.
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En el area de capacitacion, se celebraron cuatro seminarios; uno sobre Normas Internaciona-
les de Informacion Financiera, en junio, en Madrid; dos sobre Validacion de Modelos Avanza-
dos de Riesgo de Crédito, en abril, en Chile y, en junio, en Argentina; y otro sobre el Pilar 2 de
Basilea, en noviembre, en Uruguay. Ademas, se siguen ofreciendo a los paises latinoamerica-
nos cinco plazas en cada curso del programa de formacion continuada de la Direccion Gene-
ral de Supervision del Banco. También, a través de la ASBA, se ha recibido personal en
practicas de algunos paises de la region.

En 2009 se ha finalizado el trabajo del grupo sobre Riesgo Operacional en Instituciones Ban-
carias, presidido por el BE, cuyo objetivo era definir unas directrices generales para la gestion
del riesgo operacional que sirvan de base tanto para la regulacion como para la supervision de
este riesgo en los paises de la region latinoamericana. También se han publicado tres docu-
mentos resultado de los grupos de trabajos de Sanas Practicas de Gestion y Supervision del
Riesgo de Crédito en las Américas, Supervision Consolidada y Gobierno Corporativo en Agen-
cias de Supervision de Bancos.

Ademas, a lo largo de 2009, la ASBA ha venido realizando un seguimiento de las reuniones
periddicas de los érganos de gobierno, de la puesta en comun de los efectos de la crisis, asf
como de las medidas adoptadas en los paises de la region, lo que ha permito al BE tener una
informacion muy cercana e inmediata de la situacion en la zona.

Por ultimo, la ampliacién de miembros del Comité de Basilea en marzo de 2009 dando entra-
da, entre otros, a Brasil, México y Argentina, ha supuesto para la ASBA su salida de los dis-
tintos grupos de trabajo del Comité en que participaba, quedando reducida su presencia al
Grupo de Consulta de Basilea.
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Servicio de Estudios
José L. Malo de Molina

Informacién Financiera
y CIR

Instituciones Financieras

Coyuntura y Previsién Econémica

Direccion General
de Servicios
Pilar Trueba

Direccion General
Adjunta de Régimen
Interior

Enrique Gallegos

Estadistica

Estudios Monetarios y Financieros

Adaquisiciones y Servicios Generales

Intervencion General

Recursos Humanos y Organizacién

Direccién General
de Supervision
Jerénimo Martinez Tello

Sistemas de Informacion
y Procesos

Inspeccion |

Direccion General
Adjunta de
Supervision
Fernando Vargas

Inspeccion I

Inspeccion Il

Secretaria General
José Antonio Alepuz

Departamento Juridico

Direccion General
Adjunta de Asuntos
Internacionales

Pilar L’Hotellerie-Fallois

— 1

Secretarfa Técnica

Auditoria Interna
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Comunicacion




ORGANIGRAMA DE LA DIRECCION GENERAL DE SUPERVISION (a 31 de diciembre de 2009)

Director General
Jerdnimo Martinez Tello

Jefe del Grupo de Secretaria Técnica

7 vy Relaciones Institucionales

Jefa del Grupo de Coordinacion Internacional
y Asesoramiento

Coordinadora Ejecutiva

Director General Adjunto ‘
Fernando Vargas

Jefa del Grupo de Latinoamérica

[l v Estados Unidos

|| Jefe del Grupo de Analisis a Distancia

Coordinador Ejecutivo

Jefe del Grupo de Modelos de Gestién
de Riesgos de Crédito y Operacional

Jefe del Grupo de Modelos de Gestién
de Riesgos de Mercado, Liquidez y Custodia

Jefe del Grupo 1

Jefa del Grupo 2

Coordinador Ejecutivo

|| Jefe del Grupo 3

Jefe del Grupo 4

Director del Departamento
de Inspeccion |

Jefe del Grupo 5

Jefe del Grupo 6

|l Jefe del Grupo 7

Jefe del Grupo 8

Jefe del Grupo 9

Coordinador Ejecutivo

Jefe del Grupo 1

Jefe del Grupo 2

Director del Departamento

|| Jefa/e del Grupo 3

de Inspeccion I

Jefe del Grupo 4

Jefe del Grupo 5

Jefe del Grupo 6

Coordinador Ejecutivo

_| Jefe del Grupo 1

|| Jefa del Grupo 2

Director del Departamento

|| Jefe del Grupo 3

de Inspeccion llI

|| Jefe del Grupo 4

|| Jefe del Grupo 5

L| Jefe del Grupo 6

Jefe de Planificacion

_| Jefe del Grupo de Innovacién Tecnoldgica

de Supervision

|| Jefa del Grupo de Metodologia y Calidad
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ORGANIGRAMA DE LA DIRECCION GENERAL DE REGULACION (a 31 de diciembre de 2009)

Director General
José M. Roldan
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Director del Departamento
de Estabilidad Financiera

CUADRO A.1.3

Jefa de la Division de Andlisis Bancario
y Politica Regulatoria

Director del Departamento
de Informacién Financieray CIR

1

Jefe de la Division de Andlisis
de la Estabilidad Financiera

Jefe de la Division de CIR,
Accionistas y Sucursales

Director del Departamento
de Instituciones Financieras

1

Jefa de la Division
de Informacion Financiera

Jefe de la Division de Andlisis
y Asesoramiento

Jefe de la Division
de Normativa Contable

Jefe de la Division
de Regulacion

Jefe de la Divisién de Relaciones
con la Clientela Bancaria




PERSONAL DE LAS DIRECCIONES GENERALES DE SUPERVISION Y DE REGULACION EN 2009 CUADRO A.1.4

Numero
DIRECCION GENERAL
SUPERVISION REGULACION
Directores y otros responsables 46 25
Inspectores 238 4
Titulados 15 21
Auditores informaticos 41 _
Técnicos 50 53
Administrativos y otros 44 51
Total 434 154

FUENTE: Banco de Espana.
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ANEJO 2 ACTIVIDAD, RESULTADOS Y SOLVENCIA DE LAS ENTIDADES DE CREDITO






Actividad, resultados y solvencia de las entidades de crédito

Durante el ejercicio 2009, el negocio de las entidades de crédito (EC) y sus grupos consolida-
dos (GC)" se vio condicionado por la adversa coyuntura econémica. Como ya se apunté en la
dltima edicion de la Memoria de la Supervision Bancaria en Espafia, el generalizado deterioro
de la economia real a nivel nacional e internacional ha tenido un impacto negativo en términos
cuantitativos y cualitativos sobre la actividad y resultados del sector. No obstante, los GC han
reforzado su solvencia y, en particular, los recursos propios de mayor calidad.

Las importantes medidas y mecanismos de apoyo implementados de forma coordinada a
nivel internacional —por parte de Gobiernos, bancos centrales y autoridades supervisoras
desde el comienzo de las turbulencias financieras en 2007 — han contribuido a aliviar la seve-
ridad de la crisis. Como resultado de estas actuaciones, a lo largo de 2009 se han podido
constatar indicios de normalizacion en los mercados financieros y, durante el segundo semes-
tre, también de mejoria en la evolucion de la economia mundial. No obstante, estos signos de
mejora han sido desiguales entre segmentos de mercado y entre paises.

El dificil contexto mencionado afectd a la evolucion del balance de las EC espafnolas a nivel
consolidado y a nivel individual, y tanto en los moderados ritmos de crecimiento global regis-
trados como en las modificaciones habidas en la estructura del balance. Asi, el activo registrd
una caida del crédito a la clientela y un aumento importante de los valores representativos de
deuda, incrementando su peso estos ultimos de manera significativa. En el pasivo, el avance
de afios anteriores de los depdsitos captados se vio amortiguado, al mismo tiempo que la
reduccion de los tipos de interés producida desde finales de 2008 ha implicado una recom-
posicion entre los depdsitos a plazo y a la vista, con la pérdida de peso de los primeros a favor
de los segundos.

En lineas generales, las tendencias ya comentadas en la Memoria de Supervision Bancaria de
2008 para los principales margenes y partidas de la cascada de resultados se vieron acentua-
das durante el ultimo ejercicio. Asi, el margen de intereses y, en menor medida, el margen
bruto mostraron tasas de variacion interanual positivas. Por el contrario, como consecuencia
del incremento en las pérdidas por deterioro de activos (tanto financieros como no financie-
ros), los subsiguientes epigrafes de resultados experimentaron un deterioro progresivo, depa-
rando unos niveles de rentabilidad inferiores a los obtenidos en el afio 2008. En sentido posi-
tivo, el ejercicio 2009 atestigud una contencion de los gastos de administracion, que acarred
una significativa mejora de la ratio de eficiencia. Una vez mas, la aportacion del negocio en el
extranjero de las entidades espanolas tuvo un impacto favorable en los resultados atribuibles
a los grupos consolidados.

En relacion con la solvencia de las entidades de crédito espafnolas y sus grupos consolidados,
continud la tendencia al reforzamiento de la calidad de los recursos propios, cuyo crecimiento
estuvo concentrado en los recursos propios basicos. Dicho crecimiento, junto con unos re-
querimientos de recursos propios que apenas aumentaron, condujo a una elevacion tanto de
la ratio de solvencia como de la ratio de solvencia basica. En relacion con la evolucion de los

1. Los datos de la Memoria de la Supervision Bancaria en Esparia, siendo coherentes con los incluidos en el Informe de
Estabilidad Financiera, también elaborado por el Banco de Espafia, no han de coincidir exactamente. Hay varias razones
para ello, entre las que destaca el diferente ambito de andlisis en cuanto a las agrupaciones de entidades consideradas
(entidades de crédito frente a entidades de depdsito) en unay otra publicacion. La informacién disponible para entidades
de crédito se ha sintetizado en los cuadros del anejo 3 (en la version para Internet de la presente Memoria).
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requerimientos, resulta de especial interés la evolucion divergente de los requerimientos por
riesgo de crédito, contraparte, dilucion y entrega (excluyendo posiciones de titulizacion) calcu-
lados de acuerdo con el método estandar, que se redujeron, y de los calculados con el méto-
do IRB, que aumentaron. Estos movimientos, sin olvidar el efecto que cabe esperar del tras-
vase progresivo de determinadas carteras del método estandar hacia el método IRB,
estuvieron relacionados con la evolucion de la ponderacion media aplicable a las exposiciones
de cara a calcular los activos ponderados por riesgo, ponderacion que, en el primer caso, se
redujo, fundamentalmente, como consecuencia de una redistribucion de las exposiciones
hacia tipos de deudores a los que se aplica una ponderacion de riesgo menor, y, en el segun-
do caso, se incrementd, como consecuencia de un aumento de las ponderaciones medias
aplicables a algunas de las carteras que componen el conjunto de exposiciones sujetas al
método IRB (Empresas y Renta variable).

En un entorno de recesién econémica y de dificultades en los mercados financieros interna-
cionales, las EC experimentaron en 2009 un crecimiento nulo de sus balances. Aunque el
volumen del balance no se modificd respecto a 2008, si que continud presentando un afo
mas mayor dinamismo que el PIB nominal, el cual decrecid un 3,4% (véase panel A del grafico
A.2.1). En el resto de grandes masas patrimoniales, el pasivo decrecié ligeramente (0,3%) v,
consecuentemente, el patrimonio neto avanzd a un ritmo interanual del 5,8% (véase cuadro
A.3.2).

El nulo avance global del activo se debid, fundamentalmente, al comportamiento del crédito
otorgado al sector privado residente, que, con un peso del 56%, continud con una tendencia
decreciente y registrd una tasa de variacion interanual negativa del 3%, motivado en gran
medida por el deterioro del ciclo econémico.

Frente a un crecimiento del 21,8% de la financiacion crediticia a las Administraciones Publi-
cas, la Unica rubrica del crédito a la clientela que experimenté un pequefio avance positivo, del
1%, fue el crédito con garantia hipotecaria al sector privado residente, mientras que el crédito
comercial registrd un retroceso del 25,5%. Al mismo tiempo, en 2009 se interrumpio la ten-
dencia, iniciada en 2006, de mayor crecimiento del crédito a actividades productivas que el
concedido a los hogares. Debido exclusivamente al avance de la financiacion a la adquisicion
y rehabilitacién de viviendas, puesto que la destinada al consumo y a otras finalidades dismi-
nuyo su participacion, la financiacion a hogares aumento su peso 0,7 puntos porcentuales
(pp) en la composicion del crédito al sector privado residente (véase cuadro A.3.4).

LLa atonia en los mercados financieros y la continuidad de sus tensiones tuvo su reflejo en la
intensificacion de la reduccion de las partidas de caja, depodsitos en bancos centrales y en
entidades de crédito, que disminuyeron un 6,4%, frente a la caida del 2,8% registrada en 2008.
Por el contrario, se incrementaron las participaciones (4,9%) y los otros instrumentos de capi-
tal (3,3%). Los valores representativos de deuda, principalmente de la Administracion Central
y de otros sectores privados residentes diferentes de las EC, volvieron a registrar importantes
incrementos interanuales (29%) y fue la rdbrica del activo que mas incrementd su peso, 3 pp
(véase el panel B del grafico A.2.1). Respecto a los derivados, los de negociacion cayeron un
29%, mientras que los de cobertura continuaron creciendo, pero ralentizando su ritmo hasta
el 11%.

Los activos dudosos continuaron aumentando a tasas importantes, aunque moderaron su
ritmo de avance respecto a 2008. Este crecimiento, unido a la falta de avance del crédito, ha
determinado la elevacion de la ratio de morosidad en mas de 1 pp, hasta situarse en el 3,54%
en diciembre de 2009. La morosidad del crédito hipotecario para adquisicion de vivienda se
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ACTIVIDAD DE LAS ENTIDADES DE CREDITO (a) GRAFICO A.2.1
Negocios totales. Datos a fin de ejercicio
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FUENTE: Banco de Espafia. Datos disponibles a 13 de abril de 2010.

a. Los datos de estos graficos se refieren a las entidades existentes a fin de cada ejercicio.

b. La ratio de dudosos general se define como el porcentaje de activos dudosos sobre el total
del crédito de los negocios de las EC. La ratio de morosidad hipotecaria de vivienda se define,
para los negocios en Espafia, como el porcentaje de los activos dudosos sobre el crédito al
sector privado residente para la adquisicion de vivienda. La ratio de cobertura general se define,
en porcentaje, como la suma de provisiones y correcciones y ajustes de valor sobre la totalidad
de los activos dudosos.

situd en el 2,88%, con un avance de casi medio punto porcentual. Como consecuencia del
aumento de los dudosos, la ratio de cobertura volvid a experimentar una caida por tercer afio
consecutivo, situandose en el 47,6% (véase panel D del grafico A.2.1).

En el pasivo, las dificultades mencionadas continuaron afectando a la evolucién de las diver-
sas fuentes de financiacion. El ligero crecimiento de los depdsitos de entidades de crédito casi
compenso la caida de los correspondientes a Bancos Centrales. El retroceso de los depdsitos
captados al sector privado (-1,3%) fue inferior al sufrido por el crédito a la clientela (-2,7%),
con comportamientos dispares entre los depdsitos a plazo, que cayeron el 5,1%, y los depo-
sitos a la vista, que aumentaron el 10,4% (véase panel C del grafico A.2.1).
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Es de resaltar el comportamiento de los débitos representados por valores negociables, que
crecieron el 6,5%, y, sobre todo, la favorable evolucién, con un aumento del 11,1%, de los
correspondientes a cédulas hipotecarias, mientras que los otros pasivos financieros registra-
ron una caida interanual del 7,5% (véase el panel B del gréfico A.2.1).

Por su parte, los pasivos subordinados crecieron un 16,8% vy el peso de los fondos propios en
balance alcanzé el 5,9%, tras un crecimiento en el afio del 4,6%.

En 2009, la distribucion por grupos institucionales (véase cuadro A.3.3) del total balance re-
flejo una pérdida de peso de la banca nacional y extranjera, y de las EFC a favor de las cajas
de ahorros, fundamentalmente, y, en menor medida, de las cooperativas de crédito. En la
partida de crédito a la clientela se registrd, por un lado, una redistribucion en la banca, incre-
mentandose la participacion de la banca nacional y disminuyendo la de las sucursales extran-
jeras, vy, por otro, un avance de cajas y cooperativas y un descenso de las EFC. La inversion
en valores representativos de deuda aumentd de manera importante en la banca nacional,
7,1 pp, retrocediendo 6 pp y 1,8 pp en las sucursales extranjeras y en las cajas de ahorros,
respectivamente. Los activos monetarios redujeron mucho su peso en la banca nacional
(-10,4 pp) y avanzaron en las sucursales extranjeras (5 pp), al igual que en las cajas de ahorros

(6,5 pp).

Por el lado del pasivo y en la rubrica de depdsitos de la clientela, la banca perdié 1,1 pp en su
participacion, concentrados en la banca nacional, que descendid un punto. Las cajas de
ahorros y las cooperativas avanzaron 0,8 pp y 0,4 pp, respectivamente.

Al mismo tiempo, las cajas redujeron la cuota de financiacion proveniente de bancos centrales
y, en menor medida, de los depdsitos de EC, y fueron mas activas en materia de emision de
valores negociables, sobre todo en los no hipotecarios, derivados de negociacion y pasivos
subordinados.

En lo referente a las titulizaciones, se constata el estancamiento de los activos y pasivos titu-
lizados por las EC espafiolas en 2009 debido a la ausencia de una plena recuperacion de los
mercados de financiacion internacionales, todo ello en un contexto de fuerte retroceso en las
nuevas emisiones de bonos de titulizacion (-56%; véase cuadro A.3.7), que ya redujeron el
volumen de emision el afio anterior. El retroceso de las titulizaciones de pasivos de EC, basi-
camente cédulas hipotecarias, ha sido incluso mas acentuado (-70%). En cualquier caso,
dadas las condiciones de los mercados, los bonos de titulizaciones fueron retenidos masiva-
mente por las EC originadoras, contribuyendo asi a una mayor capacidad de gestion de su
riesgo de liquidez. De hecho, solo el 5% de las nuevas titulizaciones se han reconocido como
tales en el coeficiente de solvencia y ninguna ha tenido efecto en la contabilidad de las EC.
Es destacable que en el ultimo afio han ganado peso las titulizaciones de bonos respaldados
por préstamos a empresas, al igual que las titulizaciones de pasivos distintos de las cédulas
hipotecarias.

Los saldos vivos de las titulizaciones de activos respaldadas por hipotecas residenciales y
las titulizaciones de cédulas hipotecarias contindan representando los subyacentes princi-
pales de las titulizaciones de las EC (39% y 35%, respectivamente; véase cuadro A.3.8). Este
tipo de titulizaciones ofrecen las maximas garantias a los inversores y sirven de colateral para
operaciones del BCE, asi como el FAAF implementado por el Gobierno a partir del ultimo
trimestre de 2008. La distribucion por entidades originadoras y emisoras se concentra en las
cajas de ahorros (que representan el 60%), seguida de los grupos bancarios (que represen-
tan el 30%).
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ACTIVIDAD DE LOS GRUPOS CONSOLIDADOS (a) GRAFICO A.2.2
Negocios totales. Datos a fin de ejercicio
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FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 13 de abril de 2010.

a. Los datos de estos graficos se refieren a las entidades existentes a fin de cada ejercicio.

La actividad de los GC continué disminuyendo un afio mas su ritmo de crecimiento. El impor-
te total de sus balances superd los 3,7 billones de euros a fin de 2009, registrando un avance
interanual del 2,8% (8,8% en 2008 y 14,8% en 2007, respectivamente), en el que hay que
tener en cuenta las adquisiciones de entidades extranjeras realizadas por una entidad espa-
fola de elevado tamarno en el segundo trimestre de 2009. El activo total de los negocios en
Espafia registrd, no obstante, un discreto crecimiento, del 0,6% (véase cuadro A.3.5).

Las distintas partidas del activo del balance evolucionaron en lineas generales con los patro-
nes mencionados a nivel individual, si bien con un menor decremento en el crédito a la clien-
tela y en depdsitos en bancos centrales y de bancos centrales; un mayor incremento en par-
ticipaciones y un aumento, en lugar de disminucion, en los depdsitos en EC.

Por el contrario, en el pasivo hubo comportamientos divergentes en los depdsitos de la clien-
tela, que aumentaron el 5,3%, y en los débitos representados en valores negociables, que
disminuyeron el 1,4%.

El patrimonio neto aumentd un 13,1% vy los fondos propios continuaron creciendo (6,9%),
propiciados por el aumento del 8,5% registrado en capital y reservas (véase panel A del grafi-
co A.2.2).

La aportacion al balance consolidado total de los negocios en Espafia disminuyo ligeramente
en términos globales, representando, al cierre del ejercicio 2009, el 76,7% (-1,7 pp), registran-
dose un crecimiento apreciable, del 10,9%, de la actividad en el exterior. En lo relativo a la
distribucion geogréfica de los activos de los GC, la pérdida de peso de la actividad en Espana
alcanzé los 2,1 pp vy se distribuyd desigualmente en las otras zonas, con un avance importan-
te en los paises distintos de la UE y América Latina, cuyo peso avanzé desde 2,8 pp hasta
4,1 pp. En la evolucion de los pasivos por areas geograficas ocurrio lo contrario: aumentaron
1,4 pp los obtenidos en Espafia y el resto de paises perdio 1,4 pp de participacion, mientras
que en la UE y América Latina no hubo variaciones significativas. La anterior evolucion de los
activos y pasivos por areas geograficas determind la disminucion de la posicion deudora neta
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de la actividad en Espafia, cuyo peso varidé de 2,13 en 2008 a 1,45 en 2009 (véanse panel B
del grafico A.2.2 y cuadro A.3.6).

Al final del ejercicio 2009, las cuentas de resultados individuales de las EC ascendieron a
183.269 millones de euros, 1o que supone un descenso del 27,6% respecto al gjercicio prece-
dente. La rentabilidad sobre activos totales medios (ATM) alcanzé el 0,42% (0,61% en 2008),
y sobre fondos propios medios, el 7,2% (10,9% en 2008). Paralelamente, la ratio de eficiencia
retornd a su senda de mejora, al situarse en el 43,2% (véase cuadro A.3.9).

Atendiendo a los principales conceptos de la cascada de resultados individual®, cabe desta-
car el comportamiento del margen de intereses (MI), definido como la diferencia entre produc-
tos y costes financieros, que mejord apreciablemente los registros de ejercicios anteriores. En
lineas generales, tomando el Ml como punto de referencia, se advierte un deterioro progresivo
de los restantes margenes: margen bruto (MB), resultado de la actividad de explotacion (RAE),
resultado antes de impuestos (RAI) vy, finalmente, resultado del ejercicio (véase grafico
A.2.3.A).

El Ml experimentd un incremento de 20 pb en su porcentaje sobre ATM respecto al gjercicio
2008, hasta alcanzar el 1,45%, como consecuencia de la simultanea caida de los productos
financieros (se reducen el 27,4%) y de una minoracion aun mayor de los costes financieros
(43,9%). De forma destacada, pueden distinguirse dos factores explicativos de la evolucion
del Ml en 2009. Por un lado, la existencia de variaciones en la composicion de las carteras de
activos financieros rentables (AFR) y de pasivos financieros onerosos (PFO), con pequefios
retrocesos en el volumen de las partidas mas significativas del balance (crédito, —2,7%, y de-
pdsitos, —-0,8%), pese a su mantenimiento para el total del balance. Como consecuencia, la
mejora del MI debe atribuirse, en gran medida, a la evolucion de los tipos de interés. En ese
sentido, la politica de inyeccién de liquidez llevada a cabo por el BCE se caracterizé por la
ausencia de restricciones cuantitativas y un nivel histéricamente bajo de los tipos de referen-
cia.

En concreto, la rentabilidad de los AFR se vio presionada a la baja principalmente por la evo-
lucién de los productos financieros asociados al crédito a la clientela —especialmente la car-
tera hipotecaria, en gran medida vinculada al tipo al interbancario—, cuyo volumen se mantu-
vo estable durante 2009, asi como a la reduccion experimentada por los derivados de
negociacion. Por su parte, el coste medio de los PFO se vio arrastrado también a la baja por
la minoracién en los costes financieros asociados a los depdsitos de la clientela y, adicional-
mente, por el menor volumen de derivados de negociacion (véase cuadro A.3.2).

El descenso de los tipos de interés impulsado por la bajada de los tipos de las operaciones
principales de financiacion del BCE durante el primer semestre de 2009 (que pasaron del 2%
en enero al 1% en mayo, nivel en el que permanecieron sin cambios durante el resto del ejer-
cicio) tuvo un efecto positivo sobre el Ml, ya que la traslacion de dicha caida es mas rapida por
el lado de la financiacion que por el lado de los activos. En este sentido, el impacto positivo
de este desfase temporal se fue debilitando a lo largo del gjercicio, si bien perdurd el efecto
positivo derivado del tipo de refinanciacion al 1%.

2. La denominacion y definicion de los principales conceptos aqui comentados se ajusta plenamente a los cambios
contables introducidos por la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, de
modificacion de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de informacién financiera publica y reservada,
y modelos de estados financieros. Una breve descripcion de los citados cambios, vigentes desde el ejercicio 2008,
puede consultarse en la Ultima edicién de esta publicacion (véase p. 88 de la Memoria de la Supervision Bancaria en
Espafia, 2008).
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RESULTADOS Y MARGENES DE LAS ENTIDADES DE CREDITO

Y DE SUS GRUPOS CONSOLIDADOS (a)

Porcentaje sobre ATM. Datos de cada ejercicio

A. MARGENES Y RESULTADOS (EC)

MARGEN DE INTERESES (MI)

MARGEN BRUTO (MB)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (RAE)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (RA)

B. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (EC)

BANCOS

CAJAS DE AHORROS

COOPERATIVAS DE CREDITO
ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS DE CREDITO

GRAFICO A.2.3
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D. RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
(RAE) Y RESULTADO DEL EJERCICIO

C. MARGEN DE INTERESES (M)
Y MARGEN BRUTO (MB)
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MI(GC) RAE (GC) (b)
....... MB (EC) ======= RESULTADO DEL EJERCICIO (EC)
MB(GC) RESULTADO DEL EJERCICIO (GC)
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FUENTE: Banco de Espafia. Datos disponibles a 13 de abril de 2010.

a. Los datos de estos graficos se refieren a las entidades activas en algin momento de cada
afno. EC indica que se trata de datos individuales, mientras que GC se refiere a datos
consolidados, entre los que se incluyen los referidos a EC individuales no pertenecientes a
ningun GC.

b. No se dispone de informacion homogénea relativa al RAE de los GC para ejercicios anteriores
a 2004 debido a los cambios conceptuales introducidos por la Circular 6/2008 del Banco de
Espana.

La aportacion conjunta del rendimiento de instrumentos de capital y los otros productos ordi-
narios explican que —en términos absolutos— el MB experimentara un incremento mas mo-
derado (1,3%) que el MI, y en términos relativos (sobre ATM) se redujo 8 pb, hasta quedar en
el 2,26%. Estos datos reflejan, fundamentalmente, una minoracion de los ingresos netos por
comisiones (-5,9%), como consecuencia de un menor nivel de actividad. Asimismo, debe
sefalarse la importante variacion experimentada por la partida asociada al resultado neto por
operaciones financieras vinculadas a la cartera de negociacion, que descendio un 73,4%.
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3 Solvencia de los
grupos consolidados de
entidades de crédito®

A diferencia de los margenes anteriores, el RAE de las EC se redujo en términos absolutos
(-8,0%) y relativos (-7 pb), situandose en el 0,53% sobre ATM. De manera significativa, la
evolucion de las partidas de dotaciones a provisiones vy, especialmente, la de pérdidas por
deterioro de activos financieros —ambas vinculadas a la cobertura del riesgo de crédito— ex-
plican la evolucion de este margen. Las partidas de gastos de administracion —que en 2009
se redujeron— y de amortizacion —que permanecieron estables— contribuyeron, de forma
determinante, a la citada mejora de la ratio de eficiencia (véase grafico A.2.4.C), que retornd a
la tendencia observada para ejercicios anteriores a 2008.

Como consecuencia del notable incremento registrado en la partida de pérdidas por deterioro
del resto de activos (no financieros), el RAI se redujo un 26,9%. La rentabilidad sobre fondos
propios (ROE), que en buena medida sintetiza el andlisis realizado para toda la cuenta de re-
sultados, experimentd una disminucion de hasta el 7,22%, dando continuidad a la tendencia
iniciada durante el gjercicio 2007.

En linea con afos anteriores, el andlisis por grupos institucionales (véase cuadro A.3.10) revela
una evolucion andloga de los margenes de resultados entre las entidades de depdsito (ban-
cos, cajas de ahorros y cooperativas de crédito). Por el contrario, se ha detectado un drastico
deterioro de la rentabilidad de los establecimientos financieros de crédito (EFC). Los EFC re-
gistraron en 2009 un RAI negativo, por importe equivalente al 0,94% de los ATM (0,74% en el
caso del resultado del gjercicio).

En lo referente a grupos consolidados, el resultado del gjercicio ascendio a 20.069 millones de
euros, cifra que supone una disminucion del 18,4% con respecto a 2008 (véanse cuadros
A.3.11 y A.3.12). EI ROE se situd en el 9,80% vy la ratio de eficiencia en el 43,06%. En lineas
generales, el andlisis de la cuenta de resultados de los GC revela las mismas pautas que se
han descrito para el conjunto de EC individuales, tanto en lo referente a margenes como a
eficiencia y rentabilidad.

A modo de rasgo diferencial, cabe precisar que en términos relativos (% sobre ATM) para todos
los margenes y partidas de la cuenta de resultados de los GC se observan valores superiores
a los obtenidos por las EC individuales. Asimismo, el nivel de las tasas de variacion registradas
fue, en general, mas favorable a los GC, dandose incrementos mayores y reducciones meno-
res que en el caso de las EC individuales. Como consecuencia, la brecha de rentabilidad exis-
tente entre EC y GC se vi6 levemente ampliada (véanse graficos A.2.4.Cy A.2.4.D).

La aportacion del negocio bancario en el extranjero, derivada fundamentalmente de la impor-
tante y diversificada presencia de nuestras entidades de mayor tamano en Latinoamérica 'y de
forma creciente en la Unién Europea, sustentd esta mejora en términos cuantitativos y cuali-
tativos de los resultados a nivel consolidado.

La ratio de solvencia de los GC en 2009 continud la tendencia al alza iniciada en 2008, y se
situd en el 12,2% (véanse cuadro A.3.13 y panel A del gréfico A.2.5), 0,9 pp por encima de la

3. Cabe recordar que la entrada en vigor en 2008 de la Circular 3/2008 del Banco de Espafa, de 22 de mayo, a entida-
des de crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos (en adelante, CBE 3/2008) dio lugar a una
cierta ruptura en la serie temporal de los datos que se analizan en esta seccion, ya que los correspondientes a anos de
2008 en adelante fueron declarados por los grupos consolidados y entidades individuales no pertenecientes a ningun
grupo de entidades de crédito (GC) de acuerdo con la CBE 3/2008, mientras que los datos correspondientes a afios
previos fueron declarados de acuerdo con la CBE 5/1993. Esta ruptura afecta tanto a las grandes rdbricas objeto de
andlisis en el ambito de la solvencia, como a los desgloses o detalles resultantes de la entrada en vigor de la CBE
3/2008, por lo que los datos previos a 2008 constituyen lo que se considerd mejor aproximacion, tanto en importes
como en conceptos.
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RENTABILIDAD Y EFICIENCIA DE LAS ENTIDADES DE CREDITO GRAFICO A.2.4
Y DE SUS GRUPOS CONSOLIDADOS (a)

Datos de cada ejercicio

A. RENTABILIDAD DE AFR Y COSTE DE PFO (EC) B. DIFERENCIAL TOTAL (EC)
RENTABILIDAD MEDIA DE LOS AFR
COSTE MEDIO DE LOS PFO BANCOS
DIFERENCIAL TOTAL (Esc. dcha.) (b) CAJAS DE AHORROS
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FUENTE: Banco de Espafa. Datos disponibles a 13 de abril de 2010.

a. Los datos de estos graficos se refieren a las entidades activas en algin momento de cada
afio. EC indica que se trata de datos individuales, mientras que GC se refiere a datos
consolidados, entre los que se incluyen los referidos a EC individuales no pertenecientes a
ningun GC.

b. El diferencial total se define como la rentabilidad media de los activos financieros rentables
(AFR), menos el coste medio de los pasivos financieros onerosos (PFO).

c. La ratio de eficiencia se define como los gastos de administracion y amortizacion sobre el
margen bruto. Los gastos de personal se expresan en porcentaje de los ATM.

del afo anterior. Este aumento fue reflejo, fundamentalmente, de la evolucion de los recursos
propios computables (8,7%), ya que los requerimientos de recursos propios apenas crecieron
un 0,5% (véase panel B del grafico A.2.5), con lo que el superavit de recursos propios alcanzo
los 88 mm de euros.

Los recursos propios continuaron reflejando una tendencia al reforzamiento de los de mayor
calidad vy, asi, la ratio de solvencia basica se elevo hasta el 9,7%. El incremento en los recur-
S0s propios basicos contrarrestd el descenso de los recursos propios de segunda categoria
y el aumento de las deducciones a los recursos propios basicos y a los de segunda categoria.
Los recursos propios basicos registraron una tasa de crecimiento (15,6%) significativamente
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superior a la de los recursos propios totales y aumentaron su peso sobre el total en, aproxi-
madamente, 5 pp (hasta el 79,4%) (panel C del grafico A.2.5). Los instrumentos de capital en
los que se materializé la mayor parte del aumento de los recursos propios basicos fueron las
reservas. Contribuyeron también, si bien en menor medida, los instrumentos sujetos a limite
(en concreto, las participaciones preferentes y acciones sin voto que no incluyen incentivos a
la amortizacion anticipada), los intereses minoritarios y el capital, destacando las tasas de
crecimiento registradas en 2009 por los dos primeros componentes (36,7% en el caso de los
instrumentos sujetos a limite y 43% en el caso de los intereses minoritarios). En sentido con-
trario, se produjo una caida del 24% en los resultados del gjercicio computables, y mayores
deducciones de los recursos propios basicos, por activos inmateriales.

En relacion con los recursos propios de segunda categoria, cabe destacar que su descenso
se concentré en los principales y, en particular, en las provisiones computables, en consonan-
cia con el légico aumento de los saneamientos crediticios que se estan efectuando por la si-
tuacion econdmica actual, asi como en las financiaciones subordinadas de duracion indeter-
minada y similares. Estos descensos no fueron compensados por el aumento de los recursos
propios de segunda categoria adicionales, cuyo principal componente son las financiaciones
subordinadas estandar e instrumentos similares.

Por dltimo, el aumento de las deducciones de los recursos propios basicos y de segunda
categoria fue el resultado de mayores excesos de las participaciones cualificadas en entida-
des financieras sobre el 15% de sus recursos propios, y del aumento de las pérdidas espera-
das en relacion con las correcciones de valor por deterioro de activos y provisiones, este Ulti-
mo aspecto consistente con el descenso de las provisiones computables mencionado en el
parrafo anterior.

Por lo que respecta a los requerimientos de recursos propios, su leve crecimiento (0,5%) fue
el resultado de un moderado aumento (1,1%) en los requerimientos por riesgo de crédito,
contraparte, dilucion y entrega (en adelante, riesgo de crédito y contraparte), que representan
cerca del 90% de los requerimientos totales, un dinamismo algo mayor en los requerimientos
por riesgo operacional, con un crecimiento del 9,1%, y un descenso en los requerimientos por
riesgo de precio y de tipo de cambio, asi como, mas significativamente, en los denominados
«requerimientos transitorios y resto».

Analizando con mas detalle la evolucion de los requerimientos por riesgo de crédito y contra-
parte, y recordando que los requerimientos se calculan como el 8% de los denominados
«activos ponderados por riesgo», y que estos, a su vez, se obtienen multiplicando los deno-
minados «valores de exposicion»* por las correspondientes ponderaciones de riesgo, se ob-
serva que su moderado aumento fue reflejo de un crecimiento de los valores de exposicion
(2,6%) y de una disminucion de 0,8 pp de la ponderacion media global, hasta situarse, aproxi-
madamente, en el 54%, tal como muestra el panel D del grafico A.2.5. Este leve descenso de
la ponderacion media global respondiod, fundamentalmente, a una destacada reduccion del
peso de las exposiciones con ponderaciones en el intervalo (50%-100%) y, en menor medida,
del peso de las que reciben ponderaciones en el intervalo (0%-20%), frente a un aumento del
peso de las exposiciones que reciben ponderaciones del 0% y, en menor medida, en los in-
tervalos (20%-50%) y (100%-150%).

4. Los «valores de exposicion», a grandes rasgos, son los valores que resultan después de tener en cuenta diversos
efectos que pueden dar lugar a disminuciones en el valor de las exposiciones originales o a reasignaciones de las mis-
mas entre categorias con distinto tratamiento a efectos de requerimientos (efectos tales como los derivados de la apli-
cacion de técnicas de mitigacion de riesgos).
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SOLVENCIA DE LOS GRUPOS CONSOLIDADOS DE ENTIDADES GRAFICO A.2.5
DE CREDITO (a)

Datos a fin de ejercicio

A. RATIOS DE SOLVENCIA B. RECURSOS PROPIOS Y REQUERIMIENTOS
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FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 31 de marzo de 2010.

a. Los datos de estos graficos se refieren a GC, asi como a EC individuales no pertenecientes a
ningun GC, existentes a fin de cada ejercicio.
b. Ponderada por valor de exposicion.

Por componentes del riesgo de crédito y contraparte, el aumento de los requerimientos
totales por este tipo de riesgo se concentrd en los calculados a través del método IRB
(excluyendo posiciones de titulizacion), que crecieron un 5%. Mostraron, asi, una evolucion
divergente a la de los calculados a través del método estandar (excluyendo posiciones de
titulizacion), que representan, aproximadamente, dos terceras partes del total de los re-
querimientos por riesgo de crédito y contraparte, y que se redujeron un 1,7%. Los reque-
rimientos por posiciones de titulizacion, tercer componente de los requerimientos por ries-
gos de crédito y contraparte, representan una reducida parte de los requerimientos por
este tipo de riesgo (menos del 2%), pero cabe destacar que registraron un crecimiento del
32,8%.
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Entre las razones que habrian contribuido a la reduccion de los requerimientos por riesgo de
crédito y contraparte segun el método estandar (excluyendo posiciones de titulizacion), sin
olvidar el efecto que cabe esperar del trasvase progresivo de determinadas carteras del mé-
todo estandar hacia el método IRB, cabe destacar el cambio en la distribucion de las exposi-
ciones por tipo de deudor hacia una distribucion con mayor peso de exposiciones que reciben
una menor ponderacion de riesgo. En un contexto econdémico vy financiero que potencio el
atractivo de disponer de activos financieros que pudieran ser utilizados como colateral en las
operaciones con el BCE, se incrementd el peso de las exposiciones frente a Administraciones
Centrales y Bancos Centrales (en 2,9 pp), en detrimento, fundamentalmente, de las exposi-
ciones frente a Empresas (cuyo peso se redujo en 4,9 pp) y frente a Minoristas (cuyo peso se
redujo en 1,4 pp) (panel D del grafico A.2.5). Otras categorias que aumentaron su peso de
manera destacable fueron las Exposiciones garantizadas con inmuebles (1,5 pp) y las Exposi-
ciones en situacion de mora (1 pp).

En linea con estos cambios®, la ponderacion media aplicable a las exposiciones bajo el méto-
do estandar disminuyd en 2,7 pp en 2009, hasta valores ligeramente por debajo del 60%, lo
que, con un crecimiento de los valores de exposicion moderado (2,7 %), se tradujo en el men-
cionado descenso de los requerimientos de recursos propios. Es destacable que esta reduc-
cion responde mas a esta reasignacion de exposiciones que a un descenso de las pondera-
ciones medias aplicables a cada categoria de deudores, ya que las categorias que mayor
contribucion tienen en el célculo de la ponderacién media total (Empresas, Minoristas, Expo-
siciones garantizadas con inmuebles y Otras exposiciones®) no registraron descensos en su
ponderacion media. En estas categorias, salvo en el ultimo caso, la evolucion de sus requeri-
mientos se explica, en mayor medida, por la evolucion de los correspondientes valores de
exposicion, especialmente en los casos de Empresas y Minoristas.

Por lo que respecta a los requerimientos por riesgo de crédito y contraparte correspondientes
al método IRB (excluyendo las posiciones de titulizacién), a su aumento contribuyeron unos
mayores valores de exposicion (aunque apenas crecieron un 1,5%) y, en mayor medida, una
ponderacion media 1,5 pp mas elevada, que se situd cerca del 50%. A diferencia de lo que se
observa en el caso del método estandar, la evolucion de la ponderacion media responde en
mayor medida a la evolucion de las ponderaciones medias de las categorias de exposiciones
que componen el total que a una reasignacion de exposiciones. Dicha reasignacion se pro-
dujo, pero no hacia categorias de exposiciones con mayores ponderaciones medias, sino al
revés (es decir, al igual que en el método estandar, la reasignacion se produjo hacia categorias
con menor ponderacion de riesgo media): aumentd el peso de la categoria de Minoristas, a la
que corresponden ponderaciones medias en torno al 25%, y descendio, por el mismo impor-
te (2,7 pp), el peso de la categoria de Empresas, a la que corresponden ponderaciones me-
dias en torno al 65%-70%. Por lo tanto, es el aumento en las ponderaciones medias de las
categorias que componen el total y, en particular, de Empresas y de Renta variable el que
explica la evolucion de la ponderacion media total. Este aumento, si bien es consistente con
el empeoramiento de las condiciones econdémicas, ve limitada, no obstante, su cuantia gra-
cias al uso de probabilidades de impago (PDs) through-the-cycle en los modelos IRB valida-

5. Las categorias Administraciones Centrales y Bancos Centrales, Entidades del sector publico y otras instituciones sin
animo de lucro y Exposiciones garantizadas con inmuebles presentan ponderaciones medias inferiores al 50%, especial-
mente en el caso de la primera, en el que la ponderacion media se sitla alrededor del 5%. Las categorias Empresas,
Minoristas, Exposiciones de alto riesgo, Exposiciones en situacion de mora y Otras exposiciones presentan ponderacio-
nes medias superiores al 50% y, en algunos casos, superiores al 100%. 6. Las denominadas «Otras exposiciones», a
las que hace referencia la Norma 16 de la CBE 3/2008, forman parte del denominado «Resto» en el cuadro A.3.13,
junto con las Exposiciones en situacion de mora, Exposiciones de alto riesgo, Bonos garantizados, Exposiciones frente
a instituciones y empresas con calificacion crediticia a corto plazo y Exposiciones frente a Instituciones de Inversion
Colectiva.
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dos por el Banco de Espafia, modelos que reducen la prociclidad en el calculo de los reque-
rimientos de recursos propios.

En relacion con los requerimientos por posiciones de titulizacion, su significativo crecimiento
respondié a un aumento de los valores de exposicion del 25% vy, en menor medida, a una
mayor ponderacion de riesgo media (2,9 pp, hasta valores ligeramente inferiores al 50%).
A dicha mayor ponderacion de riesgo media contribuyd, fundamentalmente, el mayor peso de
las posiciones de titulizacion tratadas bajo el método estandar, que tienen una ponderacion
media superior a las de las tratadas bajo métodos avanzados.

Junto con la evolucion de los requerimientos por riesgo de crédito y contraparte, cabe men-
cionar algunos detalles adicionales sobre la evolucion de los requerimientos por riesgo ope-
racional y de los denominados «transitorios y resto». Por lo que respecta al riesgo operacional,
fue el tipo de riesgo en relacion con el cual los requerimientos de recursos propios crecieron
mas en 2009 (9,1%), incrementando su peso sobre los requerimientos totales en 0,7pp, has-
ta el 8,4%. El aumento de dichos requerimientos se concentrd en los correspondientes al
método estandar, cuya evolucion responde a la de los denominados «ingresos relevantes» de
los tres Ultimos afos en cada afio de declaracion, que son, a grandes rasgos, el resultado
de agrupar determinados epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias de los GC. Dichos
ingresos relevantes se desglosan por lineas de negocio a las que se aplican ponderaciones
entre el 12% y el 18% para calcular los requerimientos por riesgo operacional. La distribucion
de estos ingresos por lineas de negocio apenas registré cambios significativos, siendo Unica-
mente destacable un ligero aumento del peso de los que se ponderan al 15% (3,1 pp), que se
concentrd en banca comercial, y un leve descenso del peso de los que se ponderan al 12%
(2,9 pp), que se concentrd en banca minorista (2,1 pp) y en gestidn de activos (0,7 pp).

Por ultimo, por lo que respecta a los denominados «requerimientos transitorios y resto», estos
registraron un descenso significativo como consecuencia del menor impacto en 2009 de los de-
nominados «suelos» (limites por debajo de los cuales no se permitié que se redujeran los reque-
rimientos de recursos propios de las entidades que aplicaron métodos avanzados en los afios
2008 y 2009). La aplicacion de dichos limites llevd, en 2008, a un complemento de los reque-
rimientos de recursos propios de 1.989 millones de euros, mientras que, en 2009, el comple-
mento se redujo a 116 millones de euros.

7. La disposicion transitoria octava de la CBE 3/2008 establece que las «Entidades» (GC en esta Memoria) autorizadas
a utilizar el método basado en calificaciones internas para el calculo de sus exposiciones ponderadas por riesgo de
crédito (método IRB) mantendran unos requerimientos de recursos propios que seran en todo momento iguales o supe-
riores a un porcentaje del importe total de los recursos propios minimos que serian exigibles de mantenerse la regulacion
vigente a 31 de diciembre de 2007 (Basilea ). Estos porcentajes son del 90% en 2008 y del 80% en 2009 vy, previsible-
mente, se extenderan durante un periodo adicional si finalmente se aprueba dicha extension a nivel europeo.
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ANEJO 3  INFORMACION FINANCIERA Y ESTADISTICA DE LAS ENTIDADES DE CREDITO
(Solo en version para Internet)






PERSONAL ACTIVO, OFICINAS OPERATIVAS, CAJEROS Y AGENTES DE LAS ENTIDADES DE CREDITO (a)

Datos a fin de ejercicio (numero, salvo indicacion en contrario)

ENTIDADES
ACTIVAS (b)

PERSONAL ACTIVO

TOTAL

DEL QUE:

EN

OFICINAS

TOTAL ENTIDADES DE CREDITO

2006 350
2007 354
2008 855)
2009 345
Bancos

2006 141
2007 150
2008 1563
2009 1563
Nacionales
2006 53
2007 52
2008 48
2009 47

Filiales extranjeras

2006 19
2007 18
2008 18
2009 17

263.383
277.027
277.732
269.168

113.069
117.659
115.129
109.996

97.107
99.848
97.076
92.982

10.819
11.219
11.326
10.500

Sucursales extranjeras

2006 69
2007 80
2008 87
2009 89

Cajas de ahorros

2006 47
2007 46
2008 46
2009 46

5.133
6.492
6.727
6.514

124.139
131.933
134.513
132.340

Cooperativas de crédito

2006 83
2007 82
2008 81
2009 80

Establecimientos financieros de crédito

2006 79
2007 76
2008 75
2009 66

FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 13 de abril de 2010.

a. Entidades existentes a cada fecha.

19.382
20.428
20.940
20.757

6.803
7.107
7.150
6.075

200.469
205.649
204.092
197.332

83.700
81.785
77.766
73.835

76.625
74.798
69.967
66.770

6.305
5.929
6.552
5.956

770
1.058
1.247
1.109

99.459
106.050
107.898
105.689

14.966
15.651
16.128
15.905

2.344
2.163
2.300
1.903

HORAS
TRABA-
JADAS

(MILLONES)

432
453
457
457

189
196
193
187

163
167
163
167

18
19
19
18

11

11

200
210
217
226

31
34
34
34

11
11
12
10

OFICINAS
OPERA-
TIVAS

43.783
45.594
46.164
44.533

16.132
16.575
156.615
14.879

13.835
14.213
14.158
13.466

1.160
1.181
1.264
1.223

137
181
193
190

23.457
24.637
25.035
24.252

4.771
4.953
5.097
5.043

429
47
359

CAJEROS
AUTO-
MATICOS

57.804
60.328
61.430
60.136

19.995
20.443
20.506
19.875

18.796
19.155
19.094
18.493

1.181
1.240
1.364
1.334

18
48
48
48

33.187
35.051
35.847
35.144

4.622
4.834
5.077
5.117

TERMINALES

TARJETAS PUNTO DE

(MILES)

89.989
94.117
99.756
96.333

33.933
36.615
39.176
36.124

28.036
28.990
31.671
27.678

4.646
5.163
5.845
5.781

1.250
1.462
1.659
1.664

36.174
37.434
37.869
37.482

4.477
4.659
5.145
5.423

16.406
16.409
17.567
18.304

VENTA
(MILES)

1.312
1.353
1.414
1.442

612
669
702
755

602
660
691
742

618
592
617
592

81
91
95
95

EMPLEADOS
AGENTES POR OFICINA
OPERATIVA

11.163 4,6
11.849 45
10.783 4.4
5.164 4.4
10.339 55
11.465 5,3
10.398 5,0
4779 5,0
4,624 5,5
4,764 5,3
4384 4.9
3.807 5,0
5.670 5,4
6.592 5,0
5.889 5,2
844 4,9
45 5,6
109 5,8
125 6,5
128 5,8
689 42
258 43
259 43
250 4,4
68 3,1
64 3,2
52 32
61 32
67 55
62 5,0
74 55
74 5,3

b. De las entidades registradas, aquellas que estaban realizando efectivamente operaciones al cierre de 2009.
c. El dato de poblacion que se utiliza como denominador en el célculo de estas ratios es la poblacién espafiola total residente mayor de 16 afos segun la

Encuesta de Poblacion Activa (EPA). Por otro lado, en el numerador, la informacién corresponde a los negocios totales de las EC, que incluyen, ademas de la de
Espafa, la correspondiente en el extranjero. No obstante, dada la marginalidad de la aportacién de esta ultima, no se plantea ningun problema de desajuste

significativo en la ratio.
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RATIOS POR 10.000 HAB. > 16 ANOS (c)

PERSONAL
ACTIVO

70,7
73,1
72,4
70,0

30,4
31,0
30,0
28,6

26,1
26,3
25,3
24,2

2,9
3,0
3,0
2,7

1,4
1,7
1,8
1,7

33,3
348
35,1
34,4

5,2
5,4
5,5
5,4

1,8
1,9
1,9
1,6

OPERA-
TIVAS

11,8
12,0
12,0
11,6

4.1
4.1
4.1
3.9

3,7
3.8
3,7
3,5

0,3
0,3
0,3
0,3

0,0
0,0
0,1
0,0

6,3
6,5
6,5
6,3

1,3
1,3
1,3
1,3

0,1
0,1
0,1
0,1

AUTO-
MATICOS

15,5
15,9
16,0
15,6

54
54
53
5.2

5,0
5,1
5,0
4,8

0,3
0,3
0,4
0,3

8,9
9,2
9,3
9,1

1,2
1,3
1,3
1,3

352,4
357,0
368,6
375,2

164,4
176,6
183,1
196,3

161,8
174,2
180,2
192,9

2,7
2,4
2,8
34

166,0
156,3
160,7
154,0

21,9
23,9
24,7
24,8

CUADRO A.3.1

RATIO DE
TARJETAS

OFICINAS CAJEROS TERMINALES ~ POR
PUNTO DE  HAB. >
VENTA

16 ANOS

2,4
2,5
2,6
2,5

0,9
0,9
1,0
0,9

0,8
0,8
0,8
0,7

0,1
0,1
0,2
0,2

1,0
1,0
1,0
1,0

0,1
0,1
0,1
0,1

0,4
0,4
0,5
0,5



DETALLE DE LA ACTIVIDAD DE LAS ENTIDADES DE CREDITO (a) CUADRO A.3.2
Negocios totales. Datos a fin de gjercicio (m€y %)

PRO MEMORIA: 2009

2006 2007 2008 2009 ESTRUCTURA A
ANUAL
% VAR. PP %
TOTAL BALANCE 2.478.395 2.892.836 3.141.957 3.142.499 100,0 0,0 0,0
ACTIVO: 2.478.395 2.892.836 3.141.957 3.142.499 100,0 0,0 0,0
Caja y bancos centrales 29.408 61.341 66.002 48.053 1,5 -0,6 -27,2
Depésitos en entidades de crédito 320.302 347.702 331.655 324.264 10,3 -0,2 -2,2
De los que: Interbancario 226.683 261.158 260.824 249.170 7,9 -0,4 -4,5
Crédito a la clientela 1.594.656 1.860.631 1.985.784 1.932.496 61,5 -1,7 -2,7
AAPP residentes 41.862 43.889 54.403 66.242 2,1 0,4 21,8
Sector privado residente 1.475.468 1.720.429 1.816.773 1.762.738 56,1 1,7 -3,0
De los que: Crédito comercial 85.387 90.859 74.186 55.268 1,8 -0,6 -25,5
De los que: Con garantia hipotecaria 883.989 1.018.956 1.064.341 1.075.214 34,2 0,3 1,0
No residentes 77.326 96.313 114.609 103.517 3.3 -0,4 -9,7
Valores representativos de deuda 233.872 266.275 322.650 416.186 13,2 3,0 29,0
Otros instrumentos de capital 67.915 65.079 39.434 40.727 1,3 0,0 3,3
Derivados de negociacion 45.894 68.638 131.671 93.342 3,0 -1,2 -29,1
Otros activos financieros 26.354 26.996 30.626 32.429 1,0 0,1 5,9
Derivados de coberturas 14.076 13.113 27.469 30.490 1,0 0,1 11,0
Participaciones 83.574 116.632 129.549 135.928 4,3 0,2 4,9
Contratos de seguros vinculados a pensiones 10.252 9.965 9.977 9.684 0,3 0,0 -2,9
Inmovilizado 26.816 28.116 30.148 30.673 1,0 0,0 1,7
Activos fiscales 16.580 18.930 20.784 19.718 0,6 0,0 -5,1
Resto activo 8.696 9.417 16.207 28.508 0,9 0,4 75,9
PASIVO: 2.330.793 2.719.829 2.963.990 2.954.126 94,0 -0,3 -0,3
Bancos centrales 30.539 82.987 117.539 112.794 3,6 -0,2 -4,0
Depésitos de entidades de crédito 473.233 513.306 543.309 546.317 17,4 0,1 0,6
Depésitos de la clientela 1.294.232 1.467.725 1.605.930 1.585.436 50,5 -0,7 -1,3
AAPP residentes y no residentes 68.955 79.633 82.564 82.688 2,6 0,0 0,2
Sector privado residente 1.137.031 1.282.705 1.400.147 1.376.577 43,8 -0,8 -1,7
Depdsitos a la vista sin ajustes 452.358 442.449 429.014 473.688 15,1 1,4 10,4
Cuentas corrientes 259.866 259.396 246.165 262.774 84 0,5 6,7
Cuentas de ahorro 186.439 179.435 179.820 207.862 6,6 0,9 15,6
Otros depositos 6.053 3.618 3.028 3.052 0,1 0,0 0,8
Depdsitos a plazo y con preaviso 594.774 749.930 875.313 830.756 26,4 -1,4 =51
Cesiones 83.482 85.557 83.804 61.132 1,9 -0,7 27,1
No residentes 88.246 105.387 123.219 126.170 4,0 0,1 2,4
Débitos representados por valores negociables 304.425 381.516 369.794 393.895 12,5 0,8 6,5
De los que: Titulos hipotecarios (b) 133.556 1566.245 172.639 191.718 6,1 0,6 1.1
Derivados de negociacion 48.680 73.772 129.311 94.818 3,0 -1,1 -26,7
Pasivos subordinados 71.241 85.869 86.952 101.576 3,2 0,5 16,8
Otros pasivos financieros 34.275 38.319 34.519 31.895 1,0 -0,1 -7,6
Resto pasivo 371.835 387.931 411.783 415.178 13,2 0,1 0,8
Provisiones 27.964 28.701 30.196 30.159 1,0 0,0 -0,1
De las que: Fondos para pensiones y similares 21.794 20.629 20.994 20.129 0,6 0,0 -4,1
PATRIMONIO NETO 147.602 173.008 177.966 188.373 6,0 0,3 58
Ajustes 11.249 10.130 158 2.348 0,1 0,1 1.389,3
Fondos propios 136.353 162.878 177.808 186.025 5,9 0,3 4,6
De los que: Capital y reservas (incluye prima de emision) 120.866 135.363 158.821 169.050 54 0,3 6,4
PRO MEMORIA:
Activos financieros rentables sin ajustes 2.202.963 2.563.911 2.747.823 2.785.942 88,7 1,2 1,4
Cartera de valores sin ajustes 386.106 450.635 495.127 601.070 19,1 3,4 21,4
Cartera de renta variable 162.396 183.970 171.639 184.107 5.9 0,4 7,3
Participaciones en el grupo 76.768 89.269 117.673 130.300 4,1 0,4 10,7
Otras participaciones 7.713 29.622 14.531 13.080 0,4 0,0 -10,0
Otros valores de renta variable 67.915 65.079 39.434 40.727 1,3 0,0 5.5
Riesgos y pasivos contingentes 392.835 401.511 336.476 328.660 10,5 -0,3 -2,3
Crédito a tipo variable 1.173.776 1.387.448 1.465.417 1.476.406 47,0 0,3 0,7
Activos transferidos 142.594 213.761 279.758 288.245 9,2 0,3 3,0
De los que: Titulizados (c) 33.630 34.673 29.455 28.117 0,9 0,0 -4,5
Total cédulas hipotecarias emitidas (d) 227.663 275.055 321.102 344.074 10,9 0,7 7,2

FUENTE: Banco de Espafia. Datos disponibles a 13 de abril de 2010.

a. Entidades existentes a cada fecha.

b. Esta partida corresponde casi integramente a cédulas hipotecarias que tienen la condicién de valores negociables. Por consiguiente, no se incluyen aqui las
cédulas singulares (colocadas privadamente), como son aquellas que se titulizan.

c. Esta cifra corresponde solo al saldo vivo de las titulizaciones que han conllevado la baja de balance de los activos, por lo que los activos se han clasificado
como «transferidos». Para ver todas las titulizaciones de activos originadas por EC, constiltese cuadro A.3.10, bajo el epigrafe «Transmision de activos por
titulizaciones».

d. Dato correspondiente al estado reservado «Informaciones complementarias al balance», presentado por las EC, segun la normativa contable establecida en la
CBE 4/2004. Incluye todas las cédulas hipotecarias emitidas, con independencia de que sean o no valores negociables.
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DISTRIBUCION DE LA ACTIVIDAD POR GRUPOS INSTITUCIONALES DE LAS ENTIDADES DE CREDITO (a) CUADRO A.3.3
Negocios totales. Diciembre 2009 (%)

ENTIDADES DE DEPOSITO

BANCOS
EXTRANJEROS
TOTAL CAJAS COOP. EFC
TOTAL  NACIONAL SUCURSALES
TOTAL  FILIALES
TOTAL UE NO UE
TOTAL BALANCE 98,4 53,8 43,8 10,0 3,0 7,0 6,8 0,2 40,8 3,8 1,6
ACTIVO: 98,4 53,8 43,8 10,0 3,0 7,0 6,8 0,2 40,8 3,8 1,6
Caja y bancos centrales 99,9 49,3 aM,7 7,7 2,0 5,7 5,4 0,2 47,6 2,9 0,1
Depésitos en entidades de crédito 99,3 79,2 52,7 26,5 4.1 22,4 22,0 0,4 17,5 2,7 0,7
De los que: interbancario 99,1 81,9 50,5 31,3 3,8 27,5 26,9 0,6 14,1 3,2 0,9
Crédito a la clientela 97,6 46,0 38,6 7,4 3,5 4,0 3,8 0,2 46,6 4,9 2,4
AAPP residentes 97,3 62,4 49,6 12,8 11,3 .5 i35 0,0 33,1 1,8 2,7
Sector privado residente 97,6 43,8 36,5 7,2 3,2 4,0 3,8 0,2 48,6 53 2,4
De los que: Crédito comercial 89,0 54,7 49,3 54 2,6 2,8 2,6 0,3 29,9 4,3 11,0
De los que: Con garantia hipotecaria 99,1 36,8 32,5 4,3 2,9 1,4 1,4 0,0 55,7 6,5 0,9
No residentes 96,6 74,2 66,2 8,0 3,3 4,7 4,3 0,4 221 0,4 3,4
Valores representativos de deuda 99,8 58,2 43,0 15,1 2,1 13,0 13,0 0,0 39,9 1,7 0,2
Otros instrumentos de capital 100,0 59,2 47,2 12,0 0,2 11,8 11,8 0,0 36,1 4,7 0,0
Derivados de negociacion 100,0 79,5 76,8 2,7 0,4 2,3 2,1 0,2 20,4 0,2 0,0
Otros activos financieros 99,9 84,2 78,9 53 1,2 4,1 4,0 0,1 14,5 1,1 0,1
Derivados de coberturas 100,0 38,5 35,8 2,7 gl 1,6 1,6 0,0 60,4 1,0 0,0
Participaciones 100,0 74,9 73,0 1,9 0,4 1,5 1.5 0,0 24,8 0,2 0,0
Contratos de seguros vinculados a pensiones 99,9 69,9 68,6 1,2 1,1 0,1 0,1 0,0 30,1 0,0 0,1
Inmovilizado 99,2 22,2 20,4 1,8 il 0,7 0,7 0,0 69,1 7,9 0,8
Activos fiscales 97,0 50,7 44,2 6,6 3,0 3,5 3,4 0,1 43,7 2,6 3,0
Resto activo 97,8 55,4 49,2 6,2 0,9 5,3 57 0,1 39,2 3,2 2,2
PASIVO: 98,4 53,5 43,2 10,4 3,0 7.4 7,2 0,2 41,1 3,7 1,6
Bancos centrales 100,0 62,8 52,7 10,1 4,4 5,6 5,6 0,0 35,3 ik 0,0
Depésitos de entidades de crédito 93,4 75,8 38,7 37,1 5,7 31,4 30,6 0,8 16,2 1,4 6,6
Depésitos de la clientela 99,5 43,0 38,5 4,6 2,5 2,0 2,0 0,0 50,5 6,0 0,5
AAPP residentes y no residentes 100,0 43,2 39,4 3,8 1,1 2,8 2,8 0,0 53,4 3,4 0,0
Sector privado residente 99,9 39,3 34,9 4,4 2,6 1,8 1,8 0,0 54,0 6,6 0,1
Depésitos a la vista sin ajustes 100,0 43,6 37,3 6,3 2,9 3,4 3,3 0,1 49,6 6,8 0,0
Cuentas corrientes 100,0 51,9 41,6 10,3 4,3 6,0 59 0,1 43,8 4,3 0,0
Cuentas de ahorro 100,0 33,0 31,8 1,2 1,0 0,1 0,1 0,0 56,9 10,1 0,0
Otros depositos 98,5 532 44,8 84 5,8 2,7 2,5 02 42,3 3,0 1,5
Depdsitos a plazo y con preaviso 99,8 35,1 32,0 3.1 2,8 0,7 0,7 0,0 57,9 6,8 0,2
Cesiones 100,0 63,4 54,3 9,1 5,1/ 4,1 4,1 0,0 34,7 1,9 0,0
No residentes 94,7 83,8 77,1 6,6 2,9 3,7 3,6 0,1 10,4 0,4 53
Débitos representados por valores negociables 99,9 52,7 50,8 1,9 1,9 0,0 0,0 0,0 46,4 0,8 0,1
De los que: Titulos hipotecarios (b) 100,0 57,7 55,7 2,0 2,0 0,0 0,0 0,0 41,7 0,6 0,0
Derivados de negociacion 100,0 80,4 77,5 2,9 0,4 2,5 2,3 0,2 19,4 0,1 0,0
Pasivos subordinados 99,2 59,2 57,5 1,8 1,5 0,3 0,3 0,0 39,5 0,5 0,8
Otros pasivos financieros 95,8 69,2 62,2 71 2,5 4,5 4,4 0,2 24,4 2,2 4,2
Resto pasivo 92,2 80,3 32,1 48,3 6,7 41,6 40,8 0,8 12,1 -0,3 78
Provisiones 99,4 65,5 63,4 2,2 1,2 0,9 0,9 0,1 32,9 0,9 0,6
De las que: Fondos para pensiones y similares 99,5 76,0 74,9 1,1 1,0 0,1 0,1 0,0 23,3 0,2 0,5
PATRIMONIO NETO 97,8 58,0 54,4 3,6 2,4 1,2 0,6 0,6 34,7 5,1 22
Ajustes 105,6 78,7 80,9 2,2 5,2 7,4 7,4 0,0 29,3 2,5 5,6
Fondos propios 97,7 57,7 54,1 3,7 2,4 1,3 0,7 0,6 34,8 52 2,3
De los que: Capital y reservas 97,2 55,4 51,4 4,0 2,7 1,3 0,8 0,6 36,3 55 2,8
PRO MEMORIA:
Activos financieros rentables sin ajustes 98,1 51,7 40,8 10,8 33 7,5 7,3 0,2 42,3 4,1 1,9
Cartera de valores sin ajustes 99,9 62,1 50,4 11,7 1,6 10,2 10,2 0,0 36,1 1,6 0,1
Cartera de renta variable 100,0 71,3 67,2 4.1 0,4 3,7 3,7 0,0 27,5 1,2 0,0
Participaciones en el grupo 100,0 75,0 73,1 1,8 0,2 1,6 1,6 0,0 24,9 0,2 0,0
Otras participaciones 100,0 72,2 69,6 2,7 2,7 0,0 0,0 0,0 26,5 1,2 0,0
Otros valores de renta variable 100,0 59,2 47,2 12,0 0,2 11,8 11,8 0,0 36,1 4,7 0,0
Riesgos y pasivos contingentes 99,9 79,7 69,2 10,5 1,7 8,8 8,56 0,2 17,9 2,3 0,1
Crédito a tipo variable 98,2 40,7 33,4 7,2 3,4 3,8 3,5 0,3 51,7 5,8 1,8
Activos transferidos 95,1 50,4 43,7 6,6 4,0 2,6 2,6 0,0 38,3 6,4 4,9
De los que: Titulizados (c) 69,2 31,7 24,3 7,4 4,9 2,5 2,5 0,0 33,8 3,7 30,8
Total cédulas hipotecarias emitidas (d) 100,0 37,7 36,5 1,2 1,1 0,1 0,1 0,0 59,9 2,4 0,0

FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 13 de abril de 2010.

a. Entidades existentes a cada fecha.

b. Esta partida corresponde casi integramente a cédulas hipotecarias que tienen la condicién de valores negociables. Por consiguiente, no se incluyen aqui las cédulas singulares (colocadas
privadamente), como son aquellas que se titulizan.

c. Esta cifra corresponde solo al saldo vivo de las titulizaciones que han conllevado la baja de balance de los activos, por lo que los activos se han clasificado como «transferidos». Para ver
todas las titulizaciones de activos originadas por EC, constiltese cuadro A.3.10, bajo el epigrafe «Transmision de activos por titulizaciones».

d. Dato correspondiente al estado reservado «Informaciones complementarias al balance», presentado por las EC, segun la normativa contable establecida en la CBE 4/2004. Incluye todas las
cédulas hipotecarias emitidas, con independencia de que sean o no valores negociables.
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ESTRUCTURA DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO RESIDENTE DE ENTIDADES DE CREDITO (a) CUADRO A.3.4
Negocios en Espana. Datos a fin de ejercicio (%)

2006 2007 2008 2009
Actividades productivas 51,6 538! 54,2 53,8
Bienes 18,2 18,1 17,7 16,5
Agricultura, pesca e industrias extractivas 1,9 1,7 1,7 1,6
Industria manufacturera 6,2 6,0 5,8 54
Energia y electricidad 1,3 1,7 2,0 2,4
Construccion 8,8 8,7 82 7,1
Servicios 33,4 35,2 36,4 37,3
Comercio, reparaciones y hosteleria 6,4 6,4 6,4 6,3
Transporte y comunicaciones 2,5 216) 2,4 2,1
Promocidn inmobiliaria 16,4 17,3 17,2 17,8
Intermediacion financiera 1,2 1,8 2,4 4,0
Otros servicios 6,9 7.4 8,0 7,1
Crédito a hogares 46,7 451 44,3 44,9
Vivienda (adquisicion y rehabilitacion) 36,3 35,3 35,1 36,1
Crédito al consumo 3,4 3,2 3,0 2,7
Otras finalidades 7,0 6,5 6,2 6,1
Resto 1,8 1,6 1,6 1,3

FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 13 de abril de 2010.

a. Entidades existentes a cada fecha.
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ACTIVIDAD DE LAS ENTIDADES DE CREDITO Y SUS GRUPOS CONSOLIDADOS (a) CUADRO A.3.5
Datos a fin de gjercicio (M€ 'y %)

PRO MEMORIA: 2009

DE LA QUE:
ESTRUCTURA NEGOCIOS
2006 2007 2008 2009 A EN ESPANA
ANUAL
% A
% VAR. PP % VAR. PP ANUAL
%
TOTAL BALANCE 2.912.644 3.343.367 3.637.357 3.740.696 100,0 0,0 2,8 76,7 -1,7 0,6
ACTIVO: 2.912.644 3.343.367 3.637.357 3.740.696 100,0 0,0 2,8 76,7 1,7 0,6
Caja y bancos centrales 49.319 88.723 103.105 88.179 24 05 -14,5 53,9 -98 -27,7
Depdsitos en entidades de crédito 245.831 251.317 233.024 244.757 6,5 0,1 5,0 89,8 3,8 9,7
Crédito a la clientela 1.9561.860 2.250.401 2.411.413  2.398.402 64,1 272 -0,5 76,3 -3,0 -4,3
Valores representativos de deuda 326.237 355.536 393.787 505.184 18,5 2,7 28,3 77,0 1,2 30,4
Participaciones 27.712 54.369 38.011 41.958 1.1 0,1 10,4 93,4 5,9 17,9
Activo material 36.230 35.936 40.983 45.408 1,2 0,1 10,8 85,2 -0,3 104
Resto activo 275.455 307.085 417.035 416.809 111 -03 -0,1 72,8 -06 08
Del que:
Fondo de Comercio de Consolidacion 17.932 21.927 27.379 29.675 0,8 0,0 8,4 2,6 -04 =59
PASIVO: 2.736.639 3.132.773 3.435.637 3.512.492 939 0,6 2,2 76,2 —,7 0,0
Bancos centrales 43.464 92.183 134.484 123.897 33 04 7,9 86,9 51 21
Depdsitos de entidades de crédito 454.276 485.323 497.754 524.225 14,0 0,3 53 83,2 -0,6 4,6
Depositos de la clientela 1.390.865 1.574.998 1.764.265 1.855.209 49,6 11 512 72,8 -2,3 1,9
Débitos representados por valores
negociables 554.927 663.048 643.610 634.316 170 -0,7 -1,4 78,7 -3,1 51
Pasivos subordinados 83.676 91.713 96.236 105.568 2,8 0,2 9,7 79,8 56 179
Pasivos fiscales 17.924 18.719 13.744 15.626 0,4 0,0 13,7 55,9 -4,9 4,6
Resto pasivo 154.610 173.065 249.753 218.450 58 -1,0 -12,5 66,8 -1,0 -13,8
Provisiones 36.898 33.724 35.791 35.201 0,9 0,0 -1,6 75,2 37 6,2
PATRIMONIO NETO: 176.005 210.593 201.720 228.204 6,1 0,6 13,1 92,1 5,7 6,5
Minoritarios 5.708 10.958 9.853 13.424 0,4 0,1 36,2 57,0 -17,4 4,4
Ajustes 22.462 17.018 -9.648 -622 0,0 0,2 -935 -777,3 -770,8 676,1
Fondos propios 147.841 182.622 201.516 215.403 5,8 0,2 6,9 91,8 -2,2 4,4
De los que: Capital y reservas
(incluye prima de emision) 124.766 148.245 177.568 192.715 5,2 0,3 8,5 95,5 -2,5 5,8
PRO MEMORIA:
Pasivos financieros onerosos 2.533.541 2.913.268 3.134.068 3.247.516 86,8 0,7 3,6 76,5 -1,7 1,3
Recursos de clientes fuera de balance ~ 676.300 713.731 635.471 683.233 18,3 0,8 7,5 100,0 0,0 =
De los que: Gestionados por el grupo 519.631 541.468 478.634 487.603 13,0 -0,1 1,9 68,1 -85 -9,4
Cartera de valores sin ajustes 453.458 503.875 498.790 616.510 16,5 2,8 23,6 79,5 09 249
Del que: Cartera de renta variable 127.320 147.958 104.122 110.489 3,0 0,1 6,1 90,8 1,4 7,8
Participaciones en el grupo 8.625 11.036 12.685 14.062 0,4 0,0 10,9 84,6 3,9 16,2
Otras participaciones 15.639 31.406 20.626 21.924 0,6 0,0 6,3 98,3 92 172
Otros valores de renta variable 103.056 105.516 70.810 74.502 2,0 0,0 52 89,8 -1,2 3,8

FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 13 de abril de 2010.

a. Estos datos se refieren a GC, asi como a EC individuales no pertenecientes a ningun GC, existentes a cada fecha.
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ACTIVIDAD LOCAL EN EL EXTERIOR DE LOS GRUPOS CONSOLIDADOS Y ENTIDADES INDIVIDUALES (a) CUADRO A.3.6
Datos a fin de ejercicio (M€)

PRO MEMORIA: 2009
2006 2007 2008 2009 ESTRUCTURA A
ANUAL
% VAR. PP %
Balance consolidado en el exterior 635.173 704.244 784.995 872.297 23,3 1,7 11,1

ACTIVIDAD LOCAL:

Activos financieros 521.867 590.900 649.838 741.714 19,8 2,0 14,1
Unién Europea 277.630 306.371 337.038 367.555 9,8 0,6 9,1
América Latina 180.385 196.853 228.356 247.637 6,6 0,3 8,4
Resto extranjero 63.852 87.677 84.444 126.522 34 1,1 49,8
Pasivos financieros 480.048 544.041 639.211 705.696 18,9 1,3 10,4
Unién Europea 250.628 267.413 323.324 338.920 9,1 0,2 4,8
América Latina 157.269 168.483 197.336 202.805 5,4 0,0 2,8
Resto extranjero 72.151 108.145 118.552 163.972 4,4 1,1 38,3
PRO MEMORIA:

Fondos gestionados (valor patrimonial) 133.472 131.977 111.914 1565.363 4,2 1,1 38,8
Unién Europea 20.044 23.155 15.694 22.335 0,6 0,2 42,3
América Latina 107.707 102.263 91.469 129.580 356 0,9 41,7
Resto extranjero 5.721 6.558 4.751 3.449 0,1 0,0 27,4
EC en el extranjero (numero) 159 176 184 174

Filiales 106 122 127 116

Unién Europea 41 44 45 46

América Latina 28 30 36 30

Resto extranjero 37 48 46 40

Sucursales 53 54 57 58

Unién Europea 37 38 40 39

Ameérica Latina 1 1 0 0

Resto extranjero 15 15 17 19

FUENTE: Banco de Espafia. Datos disponibles a 13 de abril de 2010.

a. Estos datos se refieren a GC, asi como a EC individuales no pertenecientes a ningin GC, existentes a cada fecha.
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NUEVAS TITULACIONES ORIGINADAS POR LOS GRUPOS CONSOLIDADOS ESPANOLES CUADRO A.3.7
DE ENTIDADES DE CREDITO

Datos de cada egjercicio (m€y %)

PRO MEMORIA: ENTIDADES

TOTAL GRUPO TOTAL ENTIDADES ESPANOLAS 2009
CONSOLIDADO ESPANOLAS
ESTRUCTURA A

2008 (P) 2009 (P) 2008 (P) 2009 (P) % VAR. PP ANoL/iAL
TOTAL ACTIVOS Y PASIVOS TITULIZADOS 171.202 73.158 154.801 67.635 100,0 0,00 -56,3
Total activos subyacentes de titulizaciones tradicionales 122.478 58.154 106.078 52.630 77,8 9,27 -50,4
Hipotecas residenciales 68.967 21.452 58.738 21.087 31,2 —6,74 64,1
Hipotecas comerciales 4.027 1.822 1.3562 953 1,4 0,53 -295
Arrendamiento financiero 2.383 2.850 2.383 1.759 2,6 1,06 -26,2
Préstamos a empresas 21.504 21.368 21.504 21.368 31,6 17,71 -0,6
Préstamos al consumo 20.896 6.914 17.399 3.716 5.5 -5,74 -78,6
Otros activos 4.701 3.747 4.701 3.747 515) 2,46 -20,3
Emisiones de pagarés 0 0 0 0 0,0 0,00 =
De los que: derechos de cobro 0 0 0 0 0,0 0,00 —
Total activos subyacentes de titulizaciones sintéticas 0 235 0 235 0,3 0,30 —
Total pasivos subyacentes de entidades de crédito
titulizados 48.723 14.769 48.723 14.769 21,8 -9,67 -69,7
Cédulas hipotecarias 46.968 10.945 46.968 10.945 16,2 -14,14 -76,7
Otros pasivos 1.755 3.824 1.755 3.824 5,7 457 117,9
Otras informaciones sobre titulizaciones de activos
Distribucion segun grupo consolidado originador
Bancos 70.298 28.400 53.897 22.884 33,8 -1,02 -57,5
Cajas 45.694 25.128 45.694 25.120 37,1 7,58 45,0
Cooperativas de crédito 4.689 3.869 4.689 3.869 5,7 2,67 -17,5
EFC 1.799 992 1.799 992 1,5 0,34 -44.8

Distribucion segun el tratamiento contable y de solvencia de los activos en la entidad originadora (%)
Titulizaciones sin efecto en contabilidad pero con efecto en

solvencia (a) 55 5,6 6,3 6,2
Titulizaciones sin efecto en contabilidad ni en solvencia 94,0 94,4 93,7 93,8
Titulizaciones con efecto en contabilidad y en solvencia 0,5 0,0 0,0 0,0
Titulizaciones con efecto en contabilidad pero no en solvencia 0,0 0,0 0,0 0,0
Estructura de la titulizacion

Tramos preferentes 52.814 48.161
Tramos de riesgo intermedio 11.221 10.071
Tramos de primeras pérdidas 8.358 8.071
Posiciones de titulizacién retenidas

Tramos preferentes 81.065 45.796 67.013 41.193
Tramos de riesgo intermedio 7.756 6.618 6.367 5.5631
Tramos de primeras pérdidas 4.317 7.443 3.371 7.156
Distribucion segun el tipo de fondo (%)

Fondos cerrados por el activo 88,3 94,9 94,9 95,9
Fondos cerrados por el pasivo 93,4 96,8 99,6 98,0

Otras informaciones sobre titulizaciones de pasivos
Distribucion segun grupo consolidado originador

Bancos 1.000 0 1.000 0 0,0 -0,65 —
Cajas 47.723 14.269 47.723 14.269 21,1 -9,73 -70,1
Cooperativas de crédito 0 500 0 500 0,7 0,70 —
EFC 0 0 0 0 0,0 0,00 —
Estructura de la titulizacion

Tramos preferentes 38.192 17.909 38.192 17.909

Tramos de riesgo intermedio 0 35 0 35

Tramos de primeras pérdidas 1.219 83 1.219 83

FUENTES: Estado RP26 (CBE 3/2008). Datos disponibles a 13 de abril de 2010.
a. Titulizaciones sin efecto en contabilidad hace referencia a aquellas titulizaciones en las que la entidad originadora mantiene los activos subyacentes en

balance. Titulizaciones sin efecto en solvencia hace referencia a aquellas titulizaciones en las que el originador no transfiere el riesgo de crédito de los activos
subyacentes.
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SALDOS VIVOS DE TITULIZACIONES ORIGINADAS POR LOS GRUPOS CONSOLIDADOS ESPANOLES CUADRO A.3.8
DE ENTIDADES DE CREDITO

Datos a fin de ejercicio (M€y %)

PRO MEMORIA: ENTIDADES

TOTAL GRUPO TOTAL ENTIDADES ESPANOLAS 2009
CONSOLIDADO ESPANOLAS
ESTRUCTURA A
ANUAL
2008 (P) 2009 (P) 2008 (P) 2009 (P) % VAR. PP %

TOTAL ACTIVOS Y PASIVOS TITULIZADOS 535.548 540.285 444.146 447.800 100,0 0,00 0,8
Total activos subyacentes de titulizaciones tradicionales 378.718 368.817 287.316 277.958 62,1 -2,59 -3,3
Hipotecas residenciales 254.229 249.931 176.010 173.382 38,7 0,93 -1,5
Hipotecas comerciales 4.783 4.672 2.108 2.737 0,6 0,13 29,8
Arrendamiento financiero 6.122 7.226 6.096 6.114 1,4 0,03 0,3
Préstamos a empresas 58.006 63.285 58.006 63.285 14,1 1,04 9,1
Préstamos al consumo 38.382 26.333 28.576 15.705 35 293 -450
Otros activos 11.897 14.194 11.890 14191 3,2 0,52 19,4
Emisiones de pagarés 5.300 3.176 4.629 2.544 06 -0,44 -450
De los que: derechos de cobro 2.658 2.226 2.658 2.226 05 -0,10 -16,3
Total activos subyacentes de titulizaciones sintéticas 174 2.555 174 929 0,2 0,16 433,6
Total pasivos subyacentes de entidades de crédito
titulizados 156.656 168.913 156.656 168.913 37,7 2,43 7.8
Cédulas hipotecarias 151.047 158.842 151.047 158.842 35,5 1,49 52
Otros pasivos 5.609 10.071 5.609 10.071 2,2 0,94 79,6
Otras informaciones sobre titulizaciones de activos
Distribucion segun grupo consolidado originador
Bancos 232.221 229.147 140.819 136.723 30,5 -1,21 -2,9
Cajas 121.662 115.198 121.662 115.136 25,7  -1,69 -5,4
Cooperativas de crédito 16.147 18.295 16.147 18.295 4.1 0,46 13,3
EFC 8.862 8.734 8.862 8.734 2,0 0,00 -1,4

Distribucion segun el tratamiento contable y de solvencia de los activos en la entidad originadora (%)
Titulizaciones sin efecto en contabilidad pero con efecto en

solvencia (a) 241 17,6 30,9 22,6
Titulizaciones sin efecto en contabilidad ni en solvencia 69,0 75,5 60,8 69,1
Titulizaciones con efecto en contabilidad y en solvencia 4,9 5,0 6,1 6,4
Titulizaciones con efecto en contabilidad pero no en solvencia 2,0 1,8 2,2 1,9
Estructura de la titulizacion

Tramos preferentes 362.717 272.097
Tramos de riesgo intermedio 53.864 44.948
Tramos de primeras pérdidas 24.833 21.155
Posiciones de titulizacion retenidas

Tramos preferentes 179.553 219.387 120.093 156.839
Tramos de riesgo intermedio 17.989 33.360 13.209 27.018
Tramos de primeras pérdidas 9.516 20.635 7.069 17.121
Distribucion segun el tipo de fondo (%)

Fondos cerrados por el activo 78,2 78,0 92,2 93,2
Fondos cerrados por el pasivo 83,5 82,2 98,5 98,4

Otras informaciones sobre titulizaciones de pasivos
Distribucion segun grupo consolidado originador

Bancos 8.000 8.450 8.000 8.450 1,9 0,10 5,6
Cajas 144.931 156.238 144.931 156.238 34,9 2,27 7,8
Cooperativas de crédito 3.725 4,225 3.725 4,225 0,9 0,06 13,4
EFC 0 0 0 0 0,0 0,00 0,0
Estructura de la titulizacion

Tramos preferentes 190.214 191.032 190.214 191.032

Tramos de riesgo intermedio 307 6.647 307 6.647

Tramos de primeras pérdidas 4.819 4.331 4.819 4.331

FUENTES: Estado RP26 (CBE 3/2008). Datos disponibles a 13 de abril de 2010.
a. Titulizaciones sin efecto en contabilidad hace referencia a aquellas titulizaciones en las que la entidad originadora mantiene los activos subyacentes en

balance. Titulizaciones sin efecto en solvencia hace referencia a aquellas titulizaciones en las que el originador no transfiere el riesgo de crédito de los activos
subyacentes.
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DETALLE DE LA CASCADA DE RESULTADOS INDIVIDUAL DE LAS ENTIDADES DE CREDITO (a) CUADRO A.3.9

Datos de cada egjercicio (M€ y %)

IMPORTE % S/ATM A ANUAL %

2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009
Productos financieros 82.038 118.615 147.969 107.393 3,61 4,44 4,93 342 29,9 44,6 24,7 -27,4
Costes financieros -53.123 -84.583 -110.328 -61.850 -2,34 -3,17 -3,68 -1,97 43,7 59,2 30,4 -43,9
MARGEN DE INTERESES (M) 28.915 34.032 37.641 45.543 1,27 1,27 1,25 1,45 10,5 17,7 10,6 21,0
Rendimiento de instrumentos de capital 9.359 11.260 12.082 7.810 041 042 0,40 0,25 54,7 20,3 7,3 -354
Otros productos ordinarios 18.127 22,634 20.378 17.674 0,80 0,85 0,68 0,56 23,0 24,9 -10,0 -13,3
Comisiones (neto) 12.771 14.181 13.839  13.020 0,56 053 046 0,41 133 11,0 24 -59
Servicio de cobros y pagos (neto) 5.659 6.003 6.459 5.868 025 022 022 019 2,6 6,1 7,6 =91
Servicio de valores (ingresos) 1.420 1.777 1.307 1.193 0,06 007 004 004 196 251 -265 -87
Comercializacion de productos financieros no bancarios (ingresos) 4.113 4.486 3.899 3.170 0,18 0,177 0,13 0,10 22,1 9,1 -131 -187
Por riesgos y compromisos contingentes (neto) 1.636 1.686 1.604 1.653 0,07 0,06 005 005 19,7 32 1,2 3,0
Por cambio de divisas y billetes (ingresos) a2 59 58 47 0,00 0,00 0,00 0,00 31 129 -2,1 -186
Otras comisiones (neto) -10 271 512 1.090 -0,00 0,01 002 003 -976 — 893 1127
Resultado por operaciones financieras (neto) 3.510 6.306 4.963 3.214 0,15 0,24 0,17 0,10 50,4 79,7 -21,3 -352
Cartera de negociacion 923 795 1.879 491 004 003 006 002 -174 -138 1363 -739
Otros instrumentos financieros a valor razonable -79 35 328 -340 -0,00 0,00 0,01 -0,01 5172 — 8357 =
Otros resultados por operaciones financieras 2.666 5.476 2.755 3.064 0,72 021 009 0,10 1169 1054 -49,7 11,2
Diferencias de cambio (neto) 970 1.289 812 803 0,04 005 003 003 1858 329 -370 -11
Otros resultados de explotacion (neto) 876 858 764 636 0,04 0,03 0,03 0,02 10,7 -2,1 -10,9 -16,8
MARGEN BRUTO (MB) 56.400 67.927 70.101 71.026 2,48 2,554 2,34 2,26 20,1 204 32 13
Gastos de administracion -24.577 -27.102 -28.663 -28.228 -1,08 -1,01 -0,95 -0,90 84 103 58 -15
Gastos de personal -16.066 -17.602 -18.528 -18.268 -0,71 -0,66 -0,62 -0,58 80 96 53 -14
Otros gastos generales -8511 -9.501 -10.135 -9.960 -0,37 -0,36 -0,34 -0,32 92 11,6 67 1,7
Amortizaciéon -2.143 -2.291 -2.392 -2451 -0,09 -0,09 -0,08 -0,08 -0,2 69 44 25
Dotaciones a provisiones (neto) -3.037 -1.413 3572 -1.440 -0,183 -0,05 -0,12 -0,05 43,9 -53,5 1529 -59,7
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) —6.438 -8.574 -17.368 -22.245 -0,28 -0,32 -0,58 -0,71 42,2 33,2 102,6 28,1
Inversiones crediticias -6.329 -8329 -15874 -20.711 -0,28 -0,31 -0,563 -0,66 37,8 31,6 90,6 305
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable -109 -245 —1.493 -1.633 -0,00 -0,01 -0,05 -0,05 — 124,9 510,83 2,7
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (RAE) 20.205 28.547 18.106 16.662 0,89 1,07 0,60 0,53 30,3 41,3 -36,6 -8,0
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) -161 -1.251 -1.018 -6.457 -0,01 -0,05 -0,08 -0,21 -21,3 677,1 -18,6 534,1
Fondo de comercio y otro activo intangible -12 =17 0 -52 -0,00 -0,00 0,00 -0,00 — 40,5 — —
Resto -149 -1.234 -1.018 -6.405 -0,01 -0,05 -0,03 -0,20 -27,3 7286 -17,5 5289
Otros resultados (neto) 4.722 3.032 3.139 4.598 021 011 010 0,15 1850 -358 35 465
Otras ganancias 5.202 3.835 3.529 5.211 023 014 012 017 1476 -263 -80 47,7
Otras pérdidas —-480 -803 -390 -613 -0,02 -0,03 -0,01 -0,02 80 675 -51,56 572
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (RAI) 24.766  30.327 20.227 14.803 1,09 1,14 0,67 0,47 46,0 22,5 -33,3 -26,8
Impuesto sobre beneficios -4.922 4423 -1.844 -1.471 -0,22 -0,17 -0,06 -0,05 73,2 -10,1 -58,3 -20,2
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales (b) -78 -90 -65 -45 -0,00 -0,00 -0,00 -0,00 42 158 -28,1 -29,7
RESULTADO DEL EJERCICIO 19.766 25.815 18.318 13.287 0,87 0,97 0,61 0,42 40,7 30,6 -29,0 -27,5
PRO MEMORIA:
Activos totales medios (ATM) 2.271.770 2.670.930 3.001.585 3.139.598 100,00 100,00 100,00 100,00 180 176 124 46
Fondos propios medios (c) 126.209 145.602 167.996 183.775 566 545 560 5,85 84 154 154 94
Margen de intereses debido al exceso de AFR sobre PFO (d) 1.064,0 1.228,0 1.036,0 1.580,0 0,05 0,05 0,03 0,05 55 154 -157 525
Rentabilidad de los activos financieros rentables (AFR) — — — — 4,05 5,01 558 3,90 — — —
Coste medio de los pasivos financieros onerosos (PFO) — — — — 2,65 3,60 419 227 — — —
Ratio de €eficiencia (e) — — — — 47,38 43,27 44,30 43,19 — - —
Rentabilidad sobre fondos propios medios (ROE) (c) = = = — 1566 17,73 10,90 7,23 = = =
Coberturas del riesgo de crédito:
Cobertura especifica -1.748 -5.686 -21.123 -29.696 -0,08 -021 -0,70 -0,95 182 2253 271,56 40,6
Cobertura genérica -5.336 -3.075 5.540 9.190 -0,23 -0,12 0,18 0,29 40,1 -42,4 — 659
Dotaciones netas por riesgo-pais -36,0 -10,0 -375,0 101,0 0,00 0,00 -0,01 0,00 — 724 — —

FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 13 de abril de 2010.

a. Los datos de este cuadro se refieren a las entidades activas en algiin momento del afio 2009. La estructura del cuadro y los datos correspondientes a los
ejercicios 2008 y 2009 han sido elaborados de acuerdo con la CBE 6/2008, de 26 de noviembre, que modifica a la CBE 4/2004, de 22 de diciembre, sobre
normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros. Para ejercicios anteriores a 2008, se ha procedido a reelaborar la
informacion de acuerdo con la nueva estructura.

b. Solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito.

c. Incluye los fondos propios contables, excluido el remanente; asimismo, incluye los dividendos y retribuciones anunciados y los ajustes por valoracion
procedentes de diferencias de cambio.

d. Calculado a partir de la rentabilidad de los AFR sobre la diferencia positiva entre AFR y PFO. En linea con la nueva definicién de margen de intereses, el
computo de los AFR excluye el rendimiento de instrumentos de capital.

e. La ratio de eficiencia se define como los gastos de administracion y amortizacién sobre el margen bruto.
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PRINCIPALES MARGENES DE LA CUENTA DE RESULTADOS INDIVIDUAL POR GRUPOS CUADRO A.3.10
INSTITUCIONALES DE ENTIDADES DE CREDITO (a)

Datos de cada ejercicio (M€y %)

IMPORTE % S/ATM A ANUAL %
2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009

Margen de intereses (Ml):

Total entidades de crédito 28.915 34.032 37.641 45543 1,27 1,27 125 1,45 105 17,7 106 21,0
Bancos 12175 14.044 16.386 22.300 0,97 098 0,99 1,30 83 154 16,7 36,1
Cajas de ahorros 13,597 16.356 17.362 19.258 1,52 1,51 1,46 153 12,0 20,3 6,2 10,9
Cooperativas de crédito 1.870 2.317 2440 2.384 2,177 2,30 222 207 13,0 239 5,3 2,3
Establecimientos financieros de crédito 1273 1315 1.453 1.601 317 286 2,70 3,07 124 33 106 10,2

Margen bruto (MB):

Total entidades de crédito 28915 34.032 37.641 45.543 1,27 1,27 125 145 105 17,7 106 21,0
Bancos 12175 14.044 16.386 22.300 0,97 098 0,99 1,30 83 154 16,7 36,1
Cajas de ahorros 18.697 16.356 17.362 19.258 152 151 146 1563 12,0 203 6,2 10,9
Cooperativas de crédito 1.870 2.317 2440 2384 2,17 2,80 222 207 130 239 )8 -2,3
Establecimientos financieros de crédito 1273 1.3156 1.453 1.601 317 286 2,70 3,07 124 33 10,5 10,2

Resultado de la actividad de explotacion (RAE):

Total entidades de crédito 20.205 28547 18.106 16.662 0,89 1,07 060 053 303 41,3 -36,6 -80
Bancos 11.245 15244 12518 11515 090 1,06 0,76 067 234 356 -17,9 -8,0
Cajas de ahorros 7.617 11.734 4788 5.001 085 1,08 040 040 439 541 -592 4,5
Cooperativas de crédito 787 955 77 606 091 095 071 053 263 213 -186 -220
Establecimientos financieros de crédito 557 615 23 -460 1,39 1,34 0,04 -0,88 14,5 10,4 -96,2 -2.078,8

Resultado antes de impuestos (RAIl):

Total entidades de crédito 24,766 30.8327 20.227 14.803 1,09 1,14 067 047 460 225 -333 -268
Bancos 14.609 16.225 13.646 11555 1,17 1,13 083 067 493 11,1 -159 -153
Cajas de ahorros 8.728 12.493 5.830 3.241 097 1,15 049 026 47,7 431 -533 -444
Cooperativas de crédito 820 975 732 5038 0,95 097 067 044 75 189 -249 -31.3
Establecimientos financieros de crédito 609 635 19 -495 1,62 1,38 0,04 -095 209 4,2 97,0 -2.724,2

Resultado del ejercicio:

Total entidades de crédito 19.766 25815 18318 13287 087 097 061 042 40,7 306 -290 -27,5
Bancos 11.614 13.621 11.899 10.143 0,93 095 0,72 059 44,7 173 -12,7 148
Cajas de ahorros 7123 10995 5793 3.105 080 1,01 049 025 40,1 544 473 -464
Cooperativas de crédito 653 775 615 429 0,76 0,77 056 0,37 70 187 -206 -30,3
Establecimientos financieros de crédito 376 423 iRl -389 094 092 002 -0,75 156 126 -97,56-3.718,0

FUENTE: Banco de Espafia. Datos disponibles a 13 de abril de 2010.

a. Los datos de este cuadro se refieren a las entidades activas en algin momento del afo 2009.
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DETALLE DE LA CASCADA DE RESULTADOS DE LOS GRUPOS CONSOLIDADOS CUADRO A.3.11
DE ENTIDADES DE CREDITO (a)

Datos de cada egjercicio (m€y %)

IMPORTE % S/ATM A ANUAL %

2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009
Productos financieros 113.326 154.925 190.186 152.312 4,20 4,94 555 4,10 234 36,7 22,8 -19,9
Costes financieros -69.902 -102.854 -130.614 -78.886 -2,59 -3,28 -3,81 -2,12 29,7 471 27,0 -39,6
MARGEN DE INTERESES (M) 43.424 52,071 59.571 73.426 161 1,66 1,74 1,98 145 19,9 144 233
Instrumentos de capital 7.180 7.202 7.567 5.177 0,27 0,23 0,22 0,14 29,9 0,3 51 -31,6
Rendimiento de instrumentos de capital 2.602 2.787 3.186 2.851 0,10 0,09 0,09 0,08 33,5 71 14,3 -10,5
Resultado de entidades valoradas por el método de la
participacion 4.578 4.415 4.381 2.326 0,177 0,14 0,13 006 27,9 -36 0,8 46,9
Entidades asociadas 1.666 1.921 1.961 787 0,06 006 006 002 -158 15,3 2,1 -59,9
Entidades multigrupo 667 660 250 361 0,02 002 001 001 265 -1,1 -622 44,6
Entidades del grupo 2.246 1.833 2.170 1.178 0,08 006 006 003 1095 -184 18,4 45,7
Otros productos ordinarios 31.086 35.893 31.951  33.406 1,15 1,15 0,93 0,90 26,0 155 -11,0 4,6
Comisiones (neto) 20.822 22981 22920 22.929 0,77 0,73 067 062 14,0 104 -03 00
Servicio de cobros y pagos (ingresos) 9.227 9.993 10.430 10.535 034 032 030 028 7,1 8,3 4,4 1,0
Servicio de valores (ingresos) 2.643 3.033 2.359 2.279 0,70 0,710 0,07 0,06 11,9 14,7 222 -34
Comercializacion de pdtos. fin. no bancarios (ingresos) 7.626 8.131 7.599 6.621 028 026 022 0,18 17,6 6,6 -6,5 -12,9
Por riesgos y compromisos contingentes (ingresos) 1.556 1.643 1.929 1.972 0,06 005 006 005 200 5,6 174 22
Por cambio de divisas y billetes (ingresos) 136 143 183 210 0,01 0,00 001 0,01 9,0 53 281 14,7
Otras comisiones (neto) -367 37 420 1.313  -0,01 0,00 0,01 004 -40,6 — 1.022,3 212,7
Resultado por operaciones financieras (neto) 8.413 10.623 7.073 8.801 0,31 0,34 021 024 70,5 26,3 -334 244
Cartera de negociacion 2.729 2.286 667 2.993 0,710 0,07 002 0,08 1983 -162 -70,8 348,6
Otros instrumentos financieros a valor razonable =111 136 510 249 0,00 0,00 001 0,01 = — 2738 -51,2
Otros resultados por operaciones financieras 5.795 8.201 5.896 5.559 021 026 017 015 1230 41,50 -281 -57
Diferencias de cambio (neto) 921 1.465 1177 1.497 0,03 0,05 0,03 0,04 27,6 59,1 -19,6 27,1
Otros resultados de explotacion (neto) 930 824 782 179 0,03 0,03 0,02 0,00 231 -114 5,1 771
MARGEN BRUTO (MB) 81.690 95.166 99.089 112.009 3,03 3,04 289 302 199 16,50 4,1 13,0
Gastos de administracion -35.057 -38.521 -41.364 -43.798 -1,30 -1,23 -1,21 -1,18 8,4 9,9 74 59
Gastos de personal -22.284 -24.429 -26.034 -27.366 0,83 -0,78 -0,76 -0,74 838 9,6 66 51
Otros gastos generales -12.774 -14.092 -15.330 -16.432 0,47 -0,45 -0,45 -0,44 7,8 10,3 88 7.2
Amortizacién -3370 -3.7388 -3976 4426 -0,12 -0,12 -0,12 -0,12 6,4 10,9 6,4 11,3
Dotaciones a provisiones (neto) -3.828 -2.098 -4.069 -2485 -0,14 -0,07 -0,12 -0,07 21,8 452 93,9 -38,9
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) -8.886 -12.733 -24.302 -35959 -0,33 -0,41 -0,71 -0,97 41,6 43,3 90,9 48,0
Inversiones crediticias -8.788 -12.457 -21.714 -33.698 -0,33 -0,40 -0,63 -0,91 383 41,8 74,3 552
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable -98 -276 -2.588 -2.261 0,00 -0,01 -0,08 -0,06 — 181,1 837,9 -12,6
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (RAE) 30.548 38.076 25.378  25.341 1,13 1,21 0,74 0,68 31,7 24,6 -333 -0,1
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) -254 -1.794 -2.033 -6.965 -0,01 -0,06 -0,06 -0,19 -5,3 605,0 13,3 242,6
Fondo de comercio y otro activo intangible -75 -1.265 -1.130 —1.447 0,00 -0,04 -0,08 -0,04 -49,5 1.592,0 -10,7 28,1
Resto -180 -529 -904 -5.518 -0,01 -0,02 -0,03 -0,15 488 194,56 70,7 510,7
Otros resultados (neto) 6.761 4.962 5.718 4.659 025 0,16 0417 013 831 -266 152 -185
Otras ganancias 7.946 6.095 6.048 5.494 029 019 018 0,15 712 -233 -08 -92
Otras pérdidas -1.185 -1.133 -330 -835 -0,04 -0,04 -0,01 -0,02 130 -4,3 -70,9 152,9
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (RAI) 37.055 41.244 29.063 23.035 1,37 1,32 085 0,62 39,7 11,3 -29,5 -20,7
Impuesto sobre beneficios -9.165 -8.150 -4.407 -2.863 -0,34 0,26 -0,13 -0,08 663 -11,1 -459 -35,0
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales (b) -78 -90 —65 —45 0,00 0,00 0,00 0,00 4,2 15,8 -28,1 -29,7
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 27.813 33.003 24.591 20.126 1,03 1,06 0,72 0554 329 18,7 -25,5 -18,2
Atribuido a la entidad dominante 26.418 31.572 23.085 18.601 098 1,01 067 050 333 196 -269 -194
Atribuido a los intereses minoritarios 1.395 1.432 1.506 1.525 005 005 004 004 254 2,6 51 1,3
PRO MEMORIA:
Activos totales medios (ATM) 2.696.637 3.133.858 3.429.451 3.714.107 100,00 100,00 100,00 100,00 16,3 16,2 94 83
Fondos propios medios del grupo (c) 134.729 158.117 183.063 199.784 5,00 5,05 534 538 12,7 17,4 15,8 9,1
Margen de intereses debido al exceso de AFR sobre PFO (d) 2.973 3.172 2.974 2.966 0,11 0,10 0,09 0,08 6,7 6,7 -6,2 -0,3
Rentabilidad de los activos financieros rentables (AFR) — — — — 4,38 525 597 4,60 — — — —
Coste medio de los pasivos financieros onerosos (PFO) — — - - 2,78 356 4,17 2,43 - - — —
Ratio de eficiencia (e) — — - — 47,04 44,41 45,76 43,05 - - — —
Rentabilidad sobre fondos propios medios del grupo (ROE) (c) — — — — 1961 19,97 12,61 9,31 — — — -

FUENTE: Banco de Espana. Datos disponibles a 13 de abril de 2010.

a. Los datos se refieren a GC, asi como a EC individuales no pertenecientes a ningiin GC, activos en algin momento del afio 2009. La estructura del cuadro y
los datos correspondientes a los ejercicios 2008 y 2009 han sido elaborados de acuerdo con la CBE 6/2008, de 26 de noviembre, que modifica a la CBE
4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros. Para ejercicios anteriores a 2008, se
ha procedido a reelaborar la informacion de acuerdo con la nueva estructura.

b. Solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito.

c. Incluye los fondos propios contables, excluido el remanente; asimismo, incluye los dividendos y retribuciones anunciados, y los ajustes por valoracion
procedentes de diferencias de cambio.

d. Calculado a partir de la rentabilidad de los AFR sobre la diferencia positiva entre AFR y PFO. En linea con la nueva definicién de margen de intereses, el
computo de los AFR excluye el rendimiento de instrumentos de capital.

e. La ratio de eficiencia se define como los gastos de administracion y amortizacién sobre el margen bruto.
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PRINCIPALES MARGENES DE LA CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA POR GRUPOS CUADRO A.3.12
INSTITUCIONALES DE LAS ENTIDADES DE CREDITO MATRICES (a)

Datos de cada ejercicio (M€y %)

IMPORTE % S/ATM A ANUAL %
2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009

Margen de intereses (MI):

Total grupos consolidados 43.424 52.071 59.571 73426 1,61 1,66 1,74 1,98 145 199 144 233
Bancos 26.552 31.944 38319 50283 1,60 1,69 1,86 221 158 20,3 20,0 31,2
Cajas de ahorros 14.373 17174 18.087 19.945 1564 1,62 1,46 1,53 1256 195 53 10,3
Cooperativas de crédito 1870 2316 2436 2379 2,15 232 221 208 130 239 52 -23
Establecimientos financieros de crédito 629 637 729 819 362 297 2,73 3,12 13,6 1,3 145 124

Margen bruto (MB):

Total grupos consolidados 81.690 95.166 99.089 112.009 3,03 304 289 302 199 165 4,1 130
Bancos 50.817 59.005 65.346 76.285 3,0/ 3,13 3,18 336 185 16,1 108 16,7
Cajas de ahorros 27.549 32.245 29.744 31518 2,95 286 241 242 236 17,0 -7.8 6,0
Cooperativas de crédito 2521 2969 3.028 3.1583 290 297 2,75 2,76 13,3 17,8 2,0 4.1
Establecimientos financieros de crédito 802 947 971 1.054 462 441 363 4,02 12,8 18,1 2,6 8,5

Resultado de la actividad de explotacién (RAE):

Total grupos consolidados 30.548 38.076 25378 25341 1,13 1,21 074 068 31,7 246 -334 -0,1
Bancos 18.898 24.279 20.146 19.170 1,14 129 098 084 263 285 -17,0 -48
Cajas de ahorros 10.566 12.492 4388 5645 1,13 1,11 036 0,43 445 18,2 -64,9 28,7
Cooperativas de crédito 794 963 745 582 091 096 068 0,51 257 212 22,7 -21,8
Establecimientos financieros de crédito 290 343 100 -55 1,67 1,60 037 -021 2,7 18,1 -71,0 -1585,7

Resultado antes de impuestos (RAI):

Total grupos consolidados 37.055 41.244 29.063 23.085 1,37 1,32 085 0,62 39,7 11,3 -29,6 -20,7
Bancos 23.598 26.472 21.498 18819 142 140 104 083 34,0 122 -188 -125
Cajas de ahorros 12.313 13406 6.735 3778 1,32 1,19 055 029 568 89 -498 -439
Cooperativas de crédito 834 990 738 497 096 099 067 044 89 18,8 —26,0 -322
Establecimientos financieros de crédito 311 BIe 98 -58 1,79 1,75 0,37 -0,22 7,8 20,8 -73,9 -159,0

Resultado consolidado del ejercicio:

Total grupos consolidados 27.813 33.003 24.591 20.126 1,08 1,05 072 054 329 187 -255 -182
Bancos 17.360 20.471 17.406 15975 1,06 1,09 085 070 276 179 -150 -82
Cajas de ahorros 9.599 11469 6.499 3784 1,03 1,02 053 029 469 195 -433 -418
Cooperativas de crédito 664 790 616 423 0,76 0,79 056 0,37 86 190 22,1 -31.2
Establecimientos financieros de crédito 190 273 70 -56 1,09 128 026 -021 3,7 43,9 -74,5-180,6

FUENTE: Banco de Espafia. Datos disponibles a 13 de abril de 2010.

a. Los datos se refieren a GC, asi como a EC individuales no pertenecientes a ningin GC, activos en algin momento del afio 2009.
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SOLVENCIA DE LOS GRUPOS CONSOLIDADOS DE ENTIDADES DE CREDITO (a) CUADRO A.3.13

Datos a fin de ejercicio (M€y %)

IMPORTE ESTRUCTURA % A ANUAL %

2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009
TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 209.752 224.865 234.050 254.321 100,0 100,0 100,0 100,0 225 7,2 41 8,7
RECURSOS PROPIOS BASICOS 135.985 159.897 174.643 201.939 64,8 71,1 74,6 79,4 11,3 17,6 92 15,6
Capital, reservas y asimilados 145.663 173.196 180.905 202.946 694 770 773 798 152 189 45 122
Capital computable y reservas 116.883 137.641 161.220 181.231 55,7 61,2 68,9 71,3 126 17,8 17,1 124
Intereses minoritarios 8584 11.611 8.7563 12517 4,1 52 3,7 4,9 11,8 353 -24,6 430
Resultados del ejercicio a computar 20.522  23.863 14.353 10.894 9,8 10,6 6,1 4,3 38,1 16,3 -39,9 -24,1
Resto -327 82 -3422 -1.696 -0,2 00 -15 -07 - — — —
Otros y RRPP basicos de acuerdo con la legislacién nacional 17.682 27.105 32.108 42.507 8,4 12,1 13,7 16,7 14 533 185 324
Instrumentos sujetos a limite 17.682 27.105 25.108 34.310 84 12,1 10,7 135 1,4 533 -74 367
Otros 0 0 7.000 8.196 0,0 0,0 3,0 32 — — - 171
Deducciones de los RRPP basicos -25.539 -38.800 -38.369 -43.514 -122 -17,3 -164 -17,1 205 51,9 -11 134
RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA 84.369 90.553 71.144  67.980 40,2 40,3 304 26,7 330 73 214 -44
Recursos propios de segunda categoria principales 44226  46.207 28.727 23.112 21,1 20,5 12,3 9,1 57,0 4,5 -37,8 -19,5
Correccion realizada a los ajustes por valoracion en los RRPP
basicos transferida a RRPP de segunda categoria principales 11.852  11.575 1.631 2.792 5,7 (1 0,7 1,1 106,6 -2,3 -868 824
Cobertura genérica (método SA) y Exceso de provisiones
sobre pérdidas esperadas (método IRB) 18.952 20.837 13.703  10.053 9,0 9,3 59 4,0 1046 9,9 -342 -26,6
Financiaciones subordinadas de duracion indeterminada y
similares 7.329 8.485 8.357 5.205 35 38 3,6 2,0 53 158 -1,6 -37,7
Resto 6.094 5.310 5.136 5.063 2,9 24 22 2,0 -20 -129 -33 -14
Recursos propios de segunda categoria adicionales 40.549 44.416 42.431 44,912 19,3 19,8 18,1 17,7 14,9 95 -45 5,8
Deducciones de los recursos propios de segunda categoria -406 =70 -13 -45 -0,2 0,0 0,0 0,0 1.134,8 -82,8 -80,9 236,0
(-) DEDUCCIONES DE LOS RECURSOS PROPIOS BASICOS
Y DE SEGUNDA CATEGORIA -10.602 -25.585 -11.738 -15.597 -51 -11,4 -50 -6,1 -259 1413 -541 329
Participaciones en entidades financieras no consolidadas en
cuyo capital la entidad participa en mas de un 10% -3.519 -16.233 -5.998 -5.983 -1,7 7,2 —2,6 2,4 -21,6 361,2 -63,1 -0,3
Participaciones en entidades aseguradoras y asimiladas en
cuyo capital la entidad participa en mas de un 20% -5.036 -6.334 -3214 -3.504 2,4 -2,8 -1,4 -1,4 -38,9 25,8 -49,3 9,0
Otras -2.046 -3.017 -2525 -6.110 -1,0 13 -1 2,4 29,7 47,5 -16,3 142,0
RECURSOS PROPIOS AUXILIARES Y OTROS 0 0 0 0 0,0 0,0 0,0 0,0 = = = =
REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS 150.394 169.166 165.531 166.329 100,0 100,0 100,0 100,0 21,2 125 -21 0,5
RIESGO DE CREDITO, CONTRAPARTE, DILUCION
Y ENTREGA 143.765 163.193 145.633 147.224 956 965 880 885 22,1 135 -10,8 1,1
Método estandar (excluyendo posiciones de titulizacién) 143.765 163.193 93.539 91.942 95,6 96,5 56,5 5138 22,1 13,6 -42,7 1,7
AAPP y similares (b) — — 2.184 2.118 — — 1,8 1,8 — — — =30
Instituciones = = 2.755 2.577 = = 1,7 1,5 = = — 656
Empresas — — 44.000 37.855 — — 26,6 22,8 — — — =14,0
Minoristas — — 17.200 16.006 - = 10,4 9,6 — - — 69
Exposiciones garantizadas con inmuebles — — 13.390 15.475 — — 8,1 9,3 — — — 156
Resto = = 14.011 17.911 = = 85 10,8 = = - 278
Método IRB (excluyendo posiciones de titulizacion) — — 50.027 52.538 — - 30,2 31,6 - — — 5,0
Empresas — — 80.635 31.084 — — 185 18,7 — — — 1,6
Minoristas — — 11.966  13.027 — — 7,2 7,8 — — — 89
De las que: Cubiertas con hipotecas sobre inmuebles — — 8.750 9.875 — — 5,3 59 — — — 129
Renta variable — — 4.274 5.242 — — 2,6 32 — — — 226
Resto — — 3.152 3.186 — — 1,9 1,9 — — — 1,1
Posiciones de titulizacion = = 2.066 2.744 = = 1,2 1,6 = = — 328
RIESGOS DE PRECIO Y DE TIPO DE CAMBIO 6.235 5.700 4.801 4.656 4.1 34 2,9 2,8 32 -86 -158 -3,0
Del que: Modelos internos 299 661 1.225 1.068 0,2 0,4 0,7 0,6 54,5 121,1 854 -12,8
RIESGO OPERACIONAL — — 12731 13.892 — - 7,7 8,4 — — - 9,1
Del que: Métodos estandar y estandar alternativo - = 8.501 9.742 = - 51 5,9 = — — 146
TRANSITORIOS Y RESTO 394 273 2.366 557 0,3 0,2 1,4 0,3 7,4 -30,6 7656 -76,5
Del que: Complemento hasta el suelo de los requerimientos
de RRPP - — 1.989 116 — — 1,2 0,1 — — — 942
Del que: Otros requerimientos nacionales 394 273 377 441 0,3 0,2 0,2 0,3 74 -80,6 381 16,8
SUPERAVIT/DEFICIT DE RECURSOS PROPIOS 59.358 55.699 68.519  87.992 — — — - 26,0 -6,2 230 284
Ratio de solvencia (%) 11,2 10,6 11,3 12,2
Ratio de solvencia basica (%) 7,2 7,6 8,4 9,7
Ratio de solvencia sin considerar requerimientos de recursos
propios transitorios y otros (%) 11,2 10,7 11,6 12,3

FUENTE: Banco de Espafia. Datos disponibles a 31 de marzo de 2010.

a. Los datos de este cuadro se refieren a GC, asi como a EC individuales no pertenecientes a ninguin GC, existentes a fin de cada ejercicio. A partir de 2008, los
datos y conceptos se corresponden, salvo indicacion en contrario, con epigrafes del estado RP10 «Recursos propios computables y cumplimientos de los
requerimientos de los recursos propios» de la CBE 3/2008. Como consecuencia del cambio de normativa de solvencia, los datos de fechas anteriores a 2008
pueden no corresponderse exactamente desde el punto de vista conceptual.

b. Recoge las categorias «Administraciones centrales y bancos centrales»; «Administraciones regionales y autoridades locales»; «Entidades del sector publico y
otras instituciones publicas sin fines de lucro»; «Bancos multilaterales de desarrollo», y «Organizaciones internacionales».
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INFORMACION REMITIDA POR LOS GRUPOS MIXTOS NO CONSOLIDABLES DE ENTIDADES FINANCIERAS CUADRO A.3.14
Y CONGLOMERADOS FINANCIEROS BAJO SUPERVISION DEL BANCO DE ESPANA (a)

Datos a fin de ejercicio (M€y %)

IMPORTE ESTRUCTURA % A ANUAL %

2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009
Recursos propios efectivos 187.945 204.958 211.270 220.577 100,0 100,0 100,0 100,0 28,0 9,1 8,1 4,4
Entidades de crédito o grupos 183.062 197.657 206.212 214.484 974 964 976 972 33,3 8,0 4,3 4,0
Aseguradoras o grupos 6.781 7.900 6.835 7.721 3,7 4,0 3,2 36 -403 165 -135 130
Deducciones -1.899 -600 -1.777 -1.607 -1,1 -04 -08 -07 45 -684 1962 -9,6
Exigencias de recursos propios 135.886 154.491 150.179 144.474  100,0 100,0 100,0 100,0 288 137 28 -38
Entidades de crédito o grupos 132.580 150.588 147.006 141.221 976 975 97,7 978 324 136 -24 -39
Aseguradoras o grupos 3.624  4.150  3.552  3.594 2,7 2,8 2,5 25 -38352 145 -144 1,2
Deducciones -318 -247 -379 -398 038 02 -038 -02 50,0 -22,3 534 5,0
Superavit o déficit 52.059 50.467 61.091 76.103 - - - - 259 -31 21,1 246
Superavit o déficit de los GC incluidos  50.482 47.069 59.206 73.263 — — — — 357 68 258 23,7

FUENTE: Banco de Espafia. Datos disponibles a 23 de marzo de 2010.

a. Los datos se refieren a GC de EC existentes a cada fecha sometidas al cumplimiento del coeficiente de solvencia en Espana.
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ANEJO 4 INFORMACION A LOS CLIENTES BANCARIOS, REGISTROS Y OTRA
INFORMACION INSTITUCIONAL (Solo en version para Internet)






INFORMACION A CLIENTES BANCARIOS
Datos de cada egjercicio (nimero)

PUBLICIDAD

Expedientes examinados

POR TIPO DE RESOLUCION:
Autorizaciones (a)
Denegaciones

Modificaciones (b)

Devoluciones (c)

POR TIPO DE OPERACION:
Operaciones activas
Operaciones pasivas

Otras

POR TIPO DE MEDIO:
Prensa

Radio

Television

Otros

TARIFA DE COMISIONES
Expedientes examinados
Resoluciones (d)
Conformes

Con objeciones

Objeciones formuladas

FUENTE: Banco de Espafia.

2006

6.137

5.319
13
638
167

3.234
1.954
131

1.435
262
362

3.270

1.172
903
412
491

1.568

2007

6.528

5.641

643
242

3.209
2.260
172

1.181
187
214

4.059

1.104
887
368
519

—_

.893

2008

6.525

5.707

765
45

2.930
2.561
216

817
140
207

4543

1.205
1.077
349
728
2.542

a. Incluye tanto las autorizaciones otorgadas mediante resolucién como las autorizaciones por

silencio administrativo.

b. Modificaciones, normalmente de precios, en proyectos autorizados en el mismo ano o

anteriores.

c. Corresponden a proyectos cuyo contenido no requiere autorizacion, o bien han sido retirados

por el solicitante.

d. Una misma resoluciéon puede corresponder a varios expedientes.
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CUADRO A.4.1

2009

6.376

5.182

1.136
51

2.708
2.195
284

898
152
205
3.927

964
922
349
573
1.901



REGISTROS Y OTRA INFORMACION INSTITUCIONAL CUADRO A.4.2
Datos a fin de gjercicio y modificacion o variaciones en el gjercicio (nimero y porcentaje)

2006 2007 2008 2009

Altos cargos registrados a fin de ejercicio 4.898 4.877 4.832 4.755
Personas juridicas 401 420 424 420
Personas fisicas 4.497 4.457 4.408 4.335
De las que:

Hombres 4.055 3.980 3.897 3.790
Mujeres 442 477 511 545
Porcentaje de mujeres en bancos 6 7 7 9
Porcentaje de mujeres en cajas de ahorros 15 16 17 18
Porcentaje de mujeres en cooperativas 7 7 9 9
Porcentaje de mujeres en establecimientos financieros de crédito 6] 5 6

Porcentaje de mujeres en el resto de entidades 11 12 12 13
Altas o bajas de altos cargos 1.401 1.281 1.224 1.511
De las que: Altas iniciales 678 569 533 661
Reactivaciones 80 67 74 75
Consultas sobre honorabilidad de altos cargos 56 64 41 109
Media de personas relacionadas por consulta 6 5 ) 3
Accionistas registrados de bancos 583 560 592 541
Personas fisicas 99 88 134 120
Personas juridicas 484 472 458 421
De las que: Entidades de crédito (a) 117 114 106 101
De los que: Accionistas espafioles 381 385 408 357
Socios registrados de cooperativas 367 421 382 364
Personas fisicas 156 214 181 173
Personas juridicas 211 207 201 191
De las que: Entidades de crédito (a) 87 91 89 78
De los que: Accionistas espafioles 365 420 378 363
Accionistas registrados de EFC 179 172 194 178
Personas fisicas 36 28 28 28
Personas juridicas 143 144 166 150
De las que: Entidades de crédito (a) 617 67 90 85
De los que: Accionistas espafioles 153 145 170 155
Acuerdos con agentes 20.461 24.323 26.465 22.053
Bancos 10.294 11.356 10.278 4.651
Cajas de ahorros 294 258 259 250
Cooperativas de crédito 68 64 52 61
Establecimientos financieros de crédito 67 62 74 74
Sucursales de entidades de crédito 45 109 120 128
Establecimientos de cambio de moneda y/o gestion de transferencias 9.693 12.474 156.682 16.889
Acuerdos de agencia con EC extranjeras 106 107 107 107
Modificaciones registradas de estatutos 214 223 184 142
Expedientes tramitados de modificacién de estatutos 66 37 24 25
Bancos 1 11 4 7
Cajas de ahorros 0 1 1 1
Cooperativas de crédito 44 16 12 10
EFC 2 4 4 1
SGR 9 8 8 6
Informados ante la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera 51 29 21 20
Informados ante Comunidades Auténomas 15 8 3 5

FUENTE: Banco de Espana.

a. Espanolas y sucursales en Espafa de entidades de crédito extranjeras.
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ANEJO 5 DOCUMENTOS PUBLICADOS POR EL FSB, EL BCBS, EL CEBS Y EL BCE
EN 2009 (Solo en version para Internet)






DOCUMENTOS PUBLICADOS POR EL FSB EN 2009 CUADRO A.5.1

Marzo Informe sobre la gestion de los acontecimientos relacionados con los CDS (Senior Supervisors Group)
Trabajos relevantes, recientes o en fase de elaboracion, destinados a la consecucion de sistemas financieros sanos
Abril El papel de la valoracion y el apalancamiento sobre la prociclicidad (FSF-BIS)
Informe del Grupo de Trabajo del FSF sobre Provisiones
Reduccion de la prociclicidad derivada del marco de capital bancario (FSF-BCBS)
Estudio de implantacion de las mejoras propuestas para incrementar la resistencia del mercado y las instituciones
Principios para la cooperacion trasfronteriza en la gestion de crisis
Principios para unas buenas practicas en materia de remuneracion
Informe sobre el tratamiento de la prociclicidad en el sistema financiero
Conversion del FSF en FSB: Nota del Presidente
Septiembre Estatutos del nuevo FSB
Trabajos relevantes, recientes o en fase de elaboracion, destinados a la consecucion de sistemas financieros sanos
Estandares de implantacion de los principios para unas buenas practicas en materia de remuneracion
Mejoras de la regulacién financiera (informe para la reunién del G 20)
Revision del avance en la implantacion de las recomendaciones del G 20

Octubre Informe sobre las lecciones en la gestion del riesgo derivadas de la crisis bancaria global durante 2008 (Senior
Supervisors Group)

Noviembre La crisis financiera y las carencias de informacion

Guia para la evaluacion de la Importancia Sistémica de las Instituciones Financieras, Mercados e Instrumentos
(consideraciones iniciales y documento de apoyo)

La salida de los planes extraordinarios de apoyo al sector financiero

Progresos, desde la cima de Pittsburgh, en la implantacién de las Recomendaciones del G 20 para el Fortalecimiento de
la Estabilidad Financiera

DOCUMENTOS PUBLICADOS POR EL BCBS EN 2009 CUADRO A.5.2

Documentos consultivos
Septiembre Informe y recomendaciones del Grupo de Resolucion de Bancos Transfronterizos
Diciembre Fortalecimiento de la resistencia del sector bancario

Marco Internacional para las normas, medicion y seguimiento del riesgo de liquidez

Documentos
Marzo Conjunto de practicas y cuestiones relacionadas con modelos de capital econémico
Mayo Interacciones entre los riesgos de mercado y crédito
Junio Inventario sobre el uso de los ratings de crédito
Julio Mejoras al marco de Basilea |l

Revision del régimen de Basilea Il en materia de riesgo de mercado

Resultados del gjercicio de recopilacion de datos de pérdidas para 2008
Septiembre Informe sobre las Entidades de Propdsito Especial
Octubre Andlisis del estudio cuantitativo de impacto de las carteras de negociacion
Diciembre LGD floors

Principios y recomendaciones

Abril Guia para la evaluacion supervisora de las practicas bancarias en relacion con el valor razonable de los instrumentos
financieros
Mayo Diligencia y transparencia debida en los mensajes de pago relacionados con operaciones electronicas transfronterizas

Principios sobre buenas practicas en materia de pruebas de tension y su supervision

Junio Principios basicos para una cobertura efectiva de los depdsitos
Julio Guias para el célculo de capital por riesgo incremental en la cartera de negociacion
Agosto Principios rectores para la sustitucion del IAS 39
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DOCUMENTOS PUBLICADOS POR EL CEBS EN 2009 CUADRO A5.3

Documentos consultivos
Abril

Septiembre

Octubre

Diciembre

Principios de alto nivel para la gestién de riesgos

Papel consultivo sobre el alcance del marco de transparencia supervisora del CEBS

Borrador de guias sobre transparencia para reflejar las lecciones aprendidas a raiz de la crisis financiera
Borrador de guias sobre el riesgo de concentracion

Borrador de guias revisadas sobre las pruebas de tension

Borrador de guias de implantacion de los instrumentos de capital

Borrador de guias para el funcionamiento operativo de los colegios de supervisores

Borrador de guias sobre la gestion del riesgo operacional en las actividades de mercado

Asesoramiento a la Comisién

Junio

Octubre

Noviembre

Estandares y guias

Desarrollo del nuevo articulo 42 de la Directiva 2006/48/EC, sobre informacion a intercambiar entre supervisores de
origen y acogida de sucursales de la UE

Segundo informe sobre dreas de discrecionalidades nacionales

Informe conjunto del CESB y el CEIOPS sobre dreas especificas de la revision de la Directiva de Conglomerados
Financieros

Informe sobre la efectividad de los requerimientos de retencion minima en las titulizaciones (art. 122a de la Directiva
2006/48/EC)

Abril Principios de alto nivel para las politicas de remuneracion
Agosto Guias sobre el modelo de notificacion entre supervisores a efectos de pasaporte comunitario
Septiembre Compendio de Guias Suplementarias (a la GL10) sobre la implantacién de modelos para Riesgo Operacional
Diciembre Guias sobre colchones de liquidez
Guias sobre instrumentos hibridos de capital
Guias sobre Grandes Riesgos (revision del régimen existente y nuevos estados prudenciales vinculados)
Revision de las Guias sobre estados prudenciales contables (FINREP)
Guias sobre técnicas de mitigacion del Riesgo Operacional
DOCUMENTOS PUBLICADOS POR EL BCE EN EL MARCO DE LA ESTABILIDAD FINANCIERA EN 2009 CUADRO A5.4
Febrero Respuesta del Eurosistema a la consulta de la Comision Europea sobre Hedge Funds
Marzo Principios rectores de los programas de apoyo a las entidades mediante adquisicion de activos
Abril Integracion financiera en Europa
Mayo Estructuras y politicas de financiacién de los bancos europeos
Junio Informe semestral de estabilidad financiera
Agosto Postura del Eurosistema sobre la consulta de la Comision Europea en relacion con la revision de la Directiva 94/19/EC
sobre Fondos de Garantia de Depdsitos
Credit Default Swaps y riesgo de contraparte
La estabilidad del sector bancario europeo
Diciembre Informe semestral de estabilidad financiera

BANCO DE ESPANA 116 MEMORIA DE LA SUPERVISION BANCARIA EN ESPARNA, 2009



ANEJO 6 INTEGRACION DE ENTIDADES DE CREDITO ESPANOLAS EN GRUPOS
CONSOLIDADOS, EN DICIEMBRE DE 2009 (Solo en version para Internet)






Integracién de entidades de crédito espanolas en grupos consolidados, en diciembre
de 2009 (Solo en version para Internet)

Notas explicativas Las entidades estan integradas globalmente en el GC, salvo indicacion en contrario:
()
(*)  Meétodo de integracion por participacion.
(A)

CF  Conglomerado financiero.

Método de integracion proporcional.
Alta en el GC en el afo.

GM  Grupo mixto.

ED Entidades de depdsito.

OEC Otras entidades de crédito.

BANCOS

CF Grupo SCH

0049-Banco Santander, SA (Espafia) ED
0011-Allfunds Bank, SA (*) ED Angola Banco Caixa Geral Totta de Angola () ED
0030-Banco Espafiol de Crédito, SA ED Argentina Banco Santander Rios. A. ED
0036-Santander Investment, SA ED Préstamos de Consumo, SA ED
0038-Banesto Banco de Emisiones, SA ED Austria Santander Consumer Leasing Austria OEC
0073-Open Bank Santander Consumer, SA ED Santander Consumer Bank Gmbh OEC A
0083-Banco Alicantino de Comercio, SA ED Bahamas Santander Bank & Trust Itd. ED
0086-Banco Banif, SA ED Santander Investment Bank (SIB) ED
0091-Banco de Albacete, SA ED Banco Santander Bahamas Internacional ED
0224-Santander Consumer Finance, SA ED Bélgica Santander Benelux, SA ED
4784-Transolver Finance, EFC, SA (*) OEC Brasil Banco Santander (Brasil), SA ED
4797-Santander de Leasing, SA, EFC OEC Banco de Pernambucos. A. ED
8236-Santander Consumer, EFC, SA OEC Aymoré Crédito, Financiamento e Inv. OEC
8512-Unién Créditos Inmobiliarios (*) OEC Companhia de Arrendamento Mercantil (*) OEC
8906-Santander Factoring y Confirming OEC Companhia de Crédito, Financiam. e (*) OEC
Santander Leasing, SA, Arrendamento OEC
Caiman, Islas Serfin International Bank & Trust ED
Chile Banco Santander-Chile ED
Santander Factorings. A. OEC
Santander Corredorade Seguros Limit. OEC
Colombia Banco Santander Colombia, SA ED
Estados Unidos Banco Santander International Miami ED
de América
Totta & Acores Inc.-Newark ED
Sovereign Bancorp ED (A)
Grupo Drive ED
Federacion Rusa Santander Consumer Bank, Cjsc ED
Finlandia Santander Consumer Finance Oy ED
Hungria Santander Consumer Finance Zrt. OEC
Irlanda Totta Ireland, PLC ED
Isla de Man Bradford & Bingley International Li OEC
Italia Santander Consumer Finance Media S. ED
Santander Private Banking, SPA ED
Santander Consumer Finanzia, SRL OEC
Santander Consumer Bank, SPA OEC
Unifin OEC
Jersey Abbey National International Limite ED
Luxemburgo Allfunds Internationals. A. (*) OEC
México Banco Santander (México), SA, Ins ED
Noruega Santander Consumer Bank ED
Paises Bajos Santander Consumer Finance Benelux ED
Panama Banco Santander (Panama) ED
Paraguay Banco de Asuncion, SA ED
Perd Banco Santander Peru, SA ED
Polonia Santander Consumer Bank Spdlka Akcy ED
Portugal Banco Madesant-Sociedade Unipesso ED
Banco Santander Totta ED
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BSN Portugal ED
Banco Santander Consumer Portugal, ED
Totta-Crédito Especializado, Ific OEC
Puerto Rico BST International Bank, Inc. ED
Banco Santander Puertorico ED
Santander Overseas Bank Inc. ED
Santander International Bank ED
Santander Financial services OEC
Crefisa OEC
Reino Unido Abbey National, plc ED
Grupo Alliance & Leicester ED
Abbey National Treasury Services Pl ED
CA Premier Banking Limited ED
Santander Cards UK Limited ED (A)
Santander Consumer Finance (UK), plc OEC
Santander UK Investment OEC
Santander Cards Limited OEC
Abbey Covered Bonds (Lm) Limited OEC
Liquidity Limited OEC A
Liquidity Import Finance Limited OEC (A
Republica Checa Santander Consumer Finance, AS OEC
Santander Consumer Leasing, SRO OEC
Republica Federal Santander Consumer Bank Aktiengesel ED
Alemana
Santander Consumer Leasing Gmbh OEC
Suiza Banco Santander (Suisse), SA ED
Uruguay Banco Santander Uruguay ED
Grupo Mapfre, Consolida proporcionalmente con 2038-Caja Madrid
0063-Banco Ser. Fin. Caja Madrid-Mapfre ED
(Espana)
0125-Bancofar, SA ED México Finanmadrid México SA OEC
4837-Madrid Leasing Corporacion, SA OEC
8793-Finanmadrid, SA, EFC OEC
GM Grupo Pastor
0072-Banco Pastor, SA (Espafia) ED
8620-Pastor Servicios Financieros OEC
GM Grupo Popular
0075-Banco Popular Espafiol, SA (Espaia) ED
0216-Banco Popular Hipotecario, SA ED Estados Unidos Total Bank ED
de América
0229-Bancopopular-E, SA ED Portugal Banco Popular Portugal ED
0233-Popular Banca Privada, SA ED Popular Factoring Portuguesa OEC
8816-Sdad. Conjunta Emision GMP, EFC, SA (%) OEC
89083-Popular de Factoring, SA, EFC OEC
GM Grupo Sabadell
0081-Banco de Sabadell, SA (Espana) ED
0185-Banco Urquijo Sabadell BP, SA ED Andorra Banc Sabadell d’Andorra, SA ED
8211-Bansabadell Financiacion, EFC, SA OEC Bahamas Banco Atlantico (Bahamas) Bank And Tr ED
8821-Bansabadell Fincom, EFC, SA OEC Estados Unidos Transatlantic Bank ED
de América
Madnaco Banco Atlantico Mdnacos, AM ED
GM Grupo Bankinter, SA
0128-Bankinter, SA (Espafa) ED
8832-Bankinter Consumer Finance, EFC, SA OEC
CF Grupo BBVA
0182-Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA ED
(Espana)
0009-Finanzia, Banco de Crédito, SA ED Antillas Neerlandesas Banco Provincial Overseas NV ED
0057-Banco Depositario BBVA, SA ED Argentina BBVA Banco Francés, SA ED
0113-Banco Industrial de Bilbao, SA ED PSA Finance Argentina Compafiia Fina (*) OEC
0121-Banco Occidental, SA ED Brasil BBVA Brasil Banco de Investimento ED
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0129-BBVA Banco de Financiacion, SA ED Chile Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chi. ED
0132-Banco de Promocién de Negocios ED Forum Servicios Financieros, SA (*) OEC
0227-UNOE Bank, SA ED Gente BBVA, SA OEC
8321-Iberdrola Servi. Finan. EFC, SA OEC BBVA Factoring Limitada (Chile) OEC
Colombia BBVA Colombia, SA ED
BBVA Leasing, SA, Compariia de Finan. OEC
Estados Unidos Compass Bank ED
de América
Compass Southwest, Lp ED
Homeowners Loan Corporation OEC
Compass Auto Receivables Corporatio. OEC
Compass Texas Mortgagefinancing, In. OEC
Compass Mortgage Corporation OEC
Compass Mortgage Financing, Inc. OEC
Phoenix Loan Holdings, Inc. OEC
Stavis Margolis Advisory Services OEC
Irlanda BBVA Ireland Public Limited Company OEC
Italia BBVA Finance SPA OEC
BBVA Finanzia, SPA OEC
México BBVA Bancomer, SA, Dec. V. ED
Hipotecaria Nacional, SA, de CV OEC
Financiera Ayudamos SA, de CV, S OEC
Panama Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Panama) ED
Paraguay BBVA Paraguay, SA ED
Peru Banco Continental, SA ED
Portugal Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal) ED
BBVA Leasimo-Sociedade de Locagao OEC
BBVA Instituicao Financeira de Cred OEC
Puerto Rico Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Pue. ED
Suiza BBVA Suiza, SA (BBVA Switzerland) ED
Uruguay Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Uru. ED
Venezuela Banco Provincial SA-Banco Unive ED
Grupo Barclays SA
Barclays PLC (Reino Unido) ED
0065-Barclays Bank, SA ED
8905-Barclays Factoring, SA, EFC OEC
Grupo Citibank
Citigroup Inc. (Estados Unidos de América) ED
0122-Citibank Espana, SA ED
8818-Citifin, SA, EFC OEC
OTROS GRUPOS BANCARIOS (entidades que integran en su grupo una sola entidad de crédito bajo supervision del Banco de Espana)
0011-Allfunds Bank, SA ED Consolida proporcionalmente con Grupo SCH
0042-Banco Guipuzcoano, SA ED
GM 0061-Banca March, SA ED
0078-Banca Pueyo, SA ED
0142-Bco. Pequefa y Med. Empresa ED (A)
0188-Banco Alcala, SA ED
0198-Banco Cooperativo Espafiol, SA ED
0211-EBN Banco de Negocios, SA ED
0232-Banco Inversis, SA ED
0234-Banco Caminos, SA ED
1000-Instituto de Crédito Oficial OEC
0019-Deutsche Bank, SAE ED (A) Republica Federal Matriz: Deutsche Bank, AG ED (A)
Alemana
0058-BNP Paribas Espafia, SA ED Francia Matriz: BNP Paribas, SA ED
0094-RBC Dexia Investor Services Espafia ED Reino Unido Matriz: RBC Dexia Investor Services Limited
0130-Banco Caixa Geral, SA ED (A) Portugal Matriz: Caixa Geral de Depositos ED (A
0138-Bankoa, SA ED Francia Matriz: CRCAM Pyrenees Gascogne ED
0186-Banco de Finanzas e Inversiones ED Italia Matriz: Grupo Mediolanum SPA
0200-Privat Bank Degroof, SA ED Bélgica Matriz: Banque Degroof, SA ED
0217-Banco Halifax Hispania, SA ED Reino Unido Matriz: Hbos PLC ED
0223-General Electric Capital Bank, SA (**) ED Estados Unidos Matriz: General Electric Capital Corp. ()
de América
0225-Banco Cetelem, SA ED Francia Matriz: BNP Paribas ED
0226-UBS Bank SA ED Suiza Matriz: UBS AG ED
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CAJAS DE AHORROS

GM Grupo MP Cérdoba
2024-Caja de Ahorros y MP de Cérdoba (Espana) ED
0184-Banco Europeo de Finanzas, SA (*) ED
8612-Comerciantes Reunidos del Sur, SA OEC
GM Grupo Caja Granada
2031-Caja General de Ahorros de Granada ED
(Espana)
0184-Banco Europeo de Finanzas, SA (*) ED
GM Grupo Caja Madrid
2038-Caja de Ahorros y MP de Madrid (Espafa) ED
0063-Banco Ser. Fin. Caja Madrid-Mapfre (*) ED Estados Unidos City National Bancshares, Inc ED
de América
0099-Altae Banco, SA ED City National Bank of Florida ED
0125-Bancofar, SA (%) ED México Finanmadrid México, SA, de CV (¥ OEC
4837-Madrid Leasing Corporacion, SA (*) OEC
8793-Finanmadrid, SA, EFC (*) OEC
GM Grupo Caja Asturias
2048-Caja de Ahorros de Asturias (Espana) ED
0115-Banco Liberta, SA ED
GM Grupo Caja Baleares
2051-Caja de Ahorros y MP de Baleares (Espana) ED
4838-SA Nostra de Inversiones, EFC, SA OEC
GM Grupo Caja Cantabria
2066-C. Ahorros de Santander y Cantabria ED
(Espana)
4819-Bancantabria Inversiones, SA, EFC OEC
GM Grupo Bancaja
2077-Bancaja (Espana) ED
0093-Banco de Valencia, SA ED
8825-Adquiera Servicios Financieros EFC OEC
Grupo Caixa Vigo
2080-Caixa Vigo, Ourense e Pontevedra (Espafia) ED
0046-Banco Gallego, SA ED
GM Grupo Ibercaja
2085-Ibercaja (Espafia) ED
4832-Ibercaja Leasing y Financiacion OEC
GM Grupo C. Mediterraneo
2090-Caja de Ahorros del Mediterraneo (Espana) ED
8824-Camge Financiera, EFC, SA OEC México Crédito Inmobiliario SA de Cv ED (A)
GM Grupo Caja Galicia
2091-Caja de Ahorros de Galicia (Espafa) ED
8240-Cxg Creto Familiar Cor Caixagalicia OEC
Grupo Caja Jaén
2092-Caja Provincial de Ahorros de Jaén (Espana) ED
0184-Banco Europeo de Finanzas, SA (*) ED
GM Grupo Bbk
2095-Bilbao Bizkaia Kutxa (Espafa) ED
4809-Adefisa Leasing, EFC, SA OEC Francia Arca, SA ED
8830-Bbkge Kredit EFC, SA OEC
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CF

Grupo la Caixa

2100-C. Ahorros y Pensiones de Barcelona ED

(Espana)

0133-Microbank de la Caixa, SA ED Francia Recouvrements Dulud, SAS OEC

8221-Corporacion Hipotecaria Mutual OEC

8776-Finconsum, EFC, SA OEC

8788-Financiacaixa 2, EFC, SA OEC
GM Grupo Caja Guipuzkoa

2101-Caja Ahorros Gipuzkoa y S. Sebastian ED

(Espana)

0059-Banco de Madrid, SA ED

8811-Grupo Serv. Hip. On-Line, EFC, SA OEC
GM Grupo Unicaja

2103-Unicaja (Espana) ED

0184-Banco Europeo de Finanzas, SA (*) ED
GM Grupo Cajasol

2106-MPCA S. Fernando de Huelva Jerez ED

(Espana)

0184-Banco Europeo de Finanzas, SA (*) ED

8596-Union Cto. Fin. Mob. Inm. Credifimo OEC

OTROS GRUPOS DE CAJAS (entidades que integran en su grupo una sola entidad de crédito bajo supervision del Banco de Espafia)

2000-Confed. Espafiola Cajas de Ahorros ED
GM 2010-MP y Caja Gral. Badajoz ED
GM 2013-Caixa d’Estalvis de Catalunya ED
2017-Circulo Catdlico Obreros de Burgos ED
GM 2018-Caja de Ahorros Municipal de Burgos ED
2030-Caixa d’Estalvis de Girona ED
2032-Caja de Ahorro Prov. de Guadalajara ED
2037-Caja de Ahorros de La Rioja ED
2040-Caixa d’Estalvis Comarcal Manlleu ED
GM 2041-Caixa d’Estalvis de Manresa ED
GM 2042-Caixa d’Estalvis Laietana ED
GM 2043-Caja de Ahorros de Murcia ED
2045-Caja de Ahorros y MP Ontinyent ED
GM 2052-Caja Insular de Ahorros de Canarias ED
GM 2054-Caja de Ahorros y MP de Navarra ED
2056-Colonya-Caixa d’Estalvis Pollensa ED
GM 2059-Caixa d’Estalvis de Sabadell ED
GM 2065-Caja General de Ahorros de Canarias ED
2069-Caja Ahorros y Monte Piedad Segovia ED
GM 2073-Caixa d’Estalvis de Tarragona ED
GM 2074-Caixa d’Estalvis de Terrassa ED
GM 2081-Caixa d’Estalvis del Penedés ED
GM 2086-Caja Ahorros Inmaculada de Aragén ED
2094-Caja de Ahorros y MP de Avila ED
GM 2096-Caja Espana de Inversiones ED
GM 2097-Caja de Ahorros de Vitoria y Alava ED
2099-Caja Ahorros y MP de Extremadura ED
GM 2104-Caja Ahorros de Salamanca y Soria ED
GM 2105-Caja Ahorros de Castilla-La Mancha ED
COOPERATIVAS DE CREDITO
GM Grupo Cajamar, Sistema Institucional de Proteccion
(SIP)
3058-Cajamar Caja Rural, SCC (Espafia) ED (A)
3094-Caja Campo, Caja Rural, SCC ED (A)
3137-Caja R. de Casinos SCCV ED (A

OTROS GRUPOS DE COOPERATIVAS (entidades que integran en su grupo una sola entidad de crédito bajo supervision del Banco de Espana)

GM

3008-Caja R. de Navarra, SCC
3017-Caja R. de Soria, SCC
3021-Caja R. de Aragén, SCC
3025-Caixa C. dels Enginyers, SCC
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GM 3035-Caja Laboral Popular CC ED

3062-Caja R. de Ciudad Real, SCC ED
3067-CR de Jaén, Barna y Madrid, Scc ED
3081-Caja R. de Toledo, SCC ED
3084-Ipar Kutxa Rural, SCC ED
3085-Caja R. de Zamora, CC ED
3146-Caja de Crédito Cooperativo, SCC ED
3183-Caja de Arquitectos SCC ED
3189-Caja R. Aragonesa y de Los Pirineos ED

ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS DE CREDITO

Grupo Volkswagen
Volkswagen AG (Republica Federal Alemana)

8307-Volkswagen Finance SA, EFC OEC
8813-Scania Finance Hispania EFC, SA OEC

Grupo GMAC Espaia
General Motors Corporation (Estados Unidos de América)

8714-Gmac Espana SAF, EFC OEC
8827-Gmac Residential Funding Corporation OEC

Grupo Carrefour
Carrefour, SA (Francia)

8795-Servicios Financieros Carrefour, EFC OEC
8815-Finandia EFC, SA OEC

OTROS GRUPOS DE EFC (entidades que integran en su grupo una sola entidad de crédito bajo supervision del Banco de Espanfa)

4713-Lico Leasing, SA, EFC OEC

8512-Union Créditos Inmobiliarios OEC Consolida proporcionalmente con Grupo SCH
8769-Unién Financiera Asturiana, SA OEC

8807-Arafin EFC, SA OEC

8828-los Finance EFC, SA OEC Rep. Fed. Matriz: Private Financing Initiatives, SL

de Alemania
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PUBLICACIONES DEL BANCO DE ESPANA

Estudios e informes PERIODICOS

Balanza de Pagos y Posicion de Inversion Internacional de Espana (ediciones en espafiol e inglés) (anual)
Boletin Econémico (mensual) (hay una version en inglés de periodicidad trimestral)

Estabilidad Financiera (semestral)

Informe Anual (ediciones en espafol e inglés)

Informe de Estabilidad Financiera (ediciones en espafol e inglés) (semestral)

Informe del Servicio de Reclamaciones (trimestral)

Memoria Anual sobre la Vigilancia de Sistemas de Pago (solo disponible en version electronica en el sitio web)
Memoria de Actividades de Investigacion (ediciones en espafiol e inglés) (anual)

Memoria de la Central de Informacion de Riesgos (solo disponible en version electronica en el sitio web)
Memoria de la Supervisién Bancaria en Espana (ediciones en espafol e inglés) (anual)

Memoria del Servicio de Reclamaciones (anual)

Mercado de Deuda Publica (anual)

NO PERIODICOS

Central de Balances: estudios de encargo
Notas de Estabilidad Financiera

ESTUDIOS ECONOMICOS

56

57

58

59

60
61

62

63
64

65

66

67

68

69

70

71

72

73

74

75
76

JUAN AYUSO HUERTAS: Riesgo cambiario y riesgo de tipo de interés bajo regimenes alternativos de tipo

de cambio (1996).

OLYMPIA BOVER, MANUEL ARELLANO Y SAMUEL BENTOLILA: Duracion del desempleo, duracion

de las prestaciones y ciclo econémico (1996). (Publicada una edicién en inglés con el mismo ndmero.)

JOSE MARIN ARCAS: Efectos estabilizadores de la politica fiscal. Tomos | y Il (1997). (Publicada una edicién
en inglés con el mismo numero.)

JOSE LUIS ESCRIVA, IGNACIO FUENTES, FERNANDO GUTIERREZ Y M.2 TERESA SASTRE: El sistema
bancario espafiol ante la Unién Monetaria Europea (1997).

ANA BUISAN Y ESTHER GORDO: El sector exterior en Espafia (1997).

ANGEL ESTRADA, FRANCISCO DE CASTRO, IGNACIO HERNANDO Y JAVIER VALLES: La inversion

en Espana (1997).

ENRIQUE ALBEROLA ILA: Espafia en la Unién Monetaria. Una aproximacion a sus costes y beneficios (1998).
GABRIEL QUIROS (coordinador): Mercado espafiol de deuda publica. Tomos |y Il (1998).

FERNANDO C. BALLABRIGA, LUIS JULIAN ALVAREZ GONZALEZ Y JAVIER JARENO MORAGO: Un modelo
macroeconométrico BVAR para la economia espanola: metodologia y resultados (1998). (Publicada

una edicién en inglés con el mismo numero.)

ANGEL ESTRADA Y ANA BUISAN: El gasto de las familias en Espafia (1999).

ROBERTO BLANCO ESCOLAR: El mercado espaiol de renta variable. Andlisis de la liquidez e influencia

del mercado de derivados (1999).

JUAN AYUSO, IGNACIO FUENTES, JUAN PENALOSA Y FERNANDO RESTOY: El mercado monetario espafiol
en la Union Monetaria (1999).

ISABEL ARGIMON, ANGEL LUIS GOMEZ, PABLO HERNANDEZ DE COS Y FRANCISCO MARTI: El sector
de las Administraciones Publicas en Espafia (1999).

JAVIER ANDRES, IGNACIO HERNANDO Y J. DAVID LOPEZ-SALIDO: Assessing the benefits of price stability:
The international experience (2000).

OLYMPIA BOVER Y MARIO IZQUIERDO: Ajustes de calidad en los precios: métodos heddnicos

y consecuencias para la Contabilidad Nacional (2001). (Publicada una edicion en inglés con el mismo
numero.)

MARIO IZQUIERDO Y M.2 DE LOS LLANOS MATEA: Una aproximacion a los sesgos de medicion

de las variables macroecondmicas esparnolas derivados de los cambios en la calidad de los productos (2001).
(Publicada una edicion en inglés con el mismo numero.)

MARIO IZQUIERDO, OMAR LICANDRO Y ALBERTO MAYDEU: Mejoras de calidad e indices de precios

del automaovil en Espana (2001). (Publicada una version inglesa con el mismo numero.)

OLYMPIA BOVER Y PILAR VELILLA: Precios heddnicos de la vivienda sin caracteristicas: el caso

de las promociones de viviendas nuevas. (Publicada una version inglesa con el mismo nimero.)

MARIO IZQUIERDO Y M.? DE LOS LLANOS MATEA: Precios heddnicos para ordenadores personales

en Espafia durante la década de los afios noventa (2001). (Publicada una edicion en inglés con el mismo ndmero.)
PABLO HERNANDEZ DE COS: Empresa publica, privatizacion y eficiencia (2004).

FRANCISCO DE CASTRO FERNANDEZ: Una evaluacién macroeconométrica de la politica fiscal en Espafia (2005).

Nota: La relacion completa de cada serie figura en el Catélogo de Publicaciones.
Todas las publicaciones estan disponibles en formato electrénico, con excepcion de Ediciones varias y Textos de la Division de Desarrollo de
Recursos Humanos.
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ESTUDIOS DE HISTORIA ECONOMICA

32

33
34

35

36

37

38
39

40
41

42

43

44

45

46

47

48
49

50
51

52

53

SEBASTIAN COLL Y JOSE IGNACIO FORTEA: Guia de fuentes cuantitativas para la historia econémica

de Espana. Vol. I: Recursos y sectores productivos (1995).

FERNANDO SERRANO MANGAS: Vellén y metales preciosos en la Corte del Rey de Espafia (1618-1668) (1996).
ALBERTO SABIO ALCUTEN: Los mercados informales de crédito y tierra en una comunidad rural aragonesa
(1850-1930) (1996).

M.2 GUADALUPE CARRASCO GONZALEZ: Los instrumentos del comercio colonial en el Cadiz del siglo XVII
(1650-1700) (1996).

CARLOS ALVAREZ NOGAL: Los banqueros de Felipe IV y los metales preciosos americanos (1621-1665)
(1997).

EVA PARDOS MARTINEZ: La incidencia de la proteccion arancelaria en los mercados esparioles (1870-1913)
(1998).

ELENA MARIA GARCIA GUERRA: Las acufiaciones de moneda de vellén durante el reinado de Felipe Ill (1999).
MIGUEL ANGEL BRINGAS GUTIERREZ: La productividad de los factores en la agricultura espafiola
(1752-1935) (2000).

ANA CRESPO SOLANA: El comercio maritimo entre Amsterdam y Cadiz (1713-1778) (2000).

LLUIS CASTANEDA: El Banco de Espafia (1874-1900). La red de sucursales y los nuevos servicios financieros
(2001).

SEBASTIAN COLL Y JOSE IGNACIO FORTEA: Guia de fuentes cuantitativas para la historia econémica

de Espana. Vol. Il: Finanzas y renta nacional (2002).

ELENA MARTINEZ RUIZ: El sector exterior durante la autarquia. Una reconstruccion de las balanzas de pagos
de Espana, 1940-1958. Edicién revisada (2003).

INES ROLDAN DE MONTAUD: La banca de emisién en Cuba (1856-1898) (2004).

ALFONSO HERRANZ LONCAN: La dotacién de infraestructuras en Espafia, 1844-1935 (2004).

MARGARITA EVA RODRIGUEZ GARCIA: Companias privilegiadas de comercio con América y cambio politico
(1706-1765) (2005).

MARIA CONCEPCION GARCIA-IGLESIAS SOTO: Ventajas y riesgos del patrén oro para la economia espafola
(1850-1913) (2005).

JAVIER PUEYO SANCHEZ: El comportamiento de la gran banca en Espafia, 1921-1974 (2006).

ELENA MARTINEZ RUIZ: Guerra Civil, comercio y capital extranjero. El sector exterior de la economia espafola
(1936-1939) (2006).

ISABEL BARTOLOME RODRIGUEZ: La industria eléctrica en Esparia (1890-1936) (2007).

JUAN E. CASTANEDA FERNANDEZ: ¢ Puede haber deflaciones asociadas a aumentos de la productividad?
Andlisis de los precios y de la produccion en Espana entre 1868 y 1914 (2007).

CECILIA FONT DE VILLANUEVA: La estabilizacion monetaria de 1680-1686. Pensamiento y politica econdémica
(2008).

RAFAEL MORENO FERNANDEZ: Los servicios de inspeccion del Banco de Espana: su origen histérico (1867-
1896) (2008).

DOCUMENTOS DE TRABAJO

0915
0916
0917

0918

0919

0920

0921

0922
0923

0924

0925
0926

0927

0928
0929

JOSE MANUEL CAMPA E IGNACIO HERNANDO: Cash, access to credit, and value creation in M&As.
MARGARITA RUBIO: Housing market heterogeneity in a monetary union.

MAXIMO CAMACHO, GABRIEL PEREZ-QUIROS Y HUGO RODRIGUEZ MENDIZABAL: High-Growth
Recoveries, Inventories and the Great Moderation.

KAI CHRISTOFFEL, JAMES COSTAIN, GREGORY DE WALQUE, KEITH KUESTER, TOBIAS LINZERT,
STEPHEN MILLARD Y OLIVIER PIERRARD: Wage, inflation and employment dynamics with labour market
matching.

JESUS VAZQUEZ, RAMON MARIA-DOLORES Y JUAN-MIGUEL LONDORNO: On the informational role of term
structure in the US monetary policy rule.

PALOMA LOPEZ-GARCIA Y SERGIO PUENTE: What makes a high-growth firm? A probit analysis using
Spanish firm-level data.

FABIO CANOVA, MATTEO CICCARELLI'Y EVA ORTEGA: Do institutional changes affect business cycles?
Evidence from Europe.

GALO NUNO: Technology, convergence and business cycles.

FRANCISCO DE CASTRO Y JOSE LUIS FERNANDEZ: The relationship between public and private saving in
Spain: Does Ricardian equivalence hold?

GONZALO FERNANDEZ-DE-CORDOBA, JAVIER J. PEREZ Y JOSE L. TORRES: Public and private sector
wages interactions in a general equilibrium model.

ANGEL ESTRADA Y JOSE MANUEL MONTERO: R&D investment and endogenous growth: a SVAR approach.
JUANA ALEDO, FERNANDO GARCIA-MARTINEZ Y JUAN M. MARIN DIAZARAQUE: Firm-specific factors
influencing the selection of accounting options provided by the IFRS: Empirical evidence from Spanish market.
JAVIER ANDRES, SAMUEL HURTADO, EVA ORTEGA Y CARLOS THOMAS: Spain in the euro: a general
equilibrium analysis.

MAX GILLMAN Y ANTON NAKOV: Monetary effects on nominal oil prices.

JAVIER MENCIA Y ENRIQUE SENTANA: Distributional tests in multivariate dynamic models with Normal and
Student t innovations.
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0930 JOAN PAREDES, PABLO BURRIEL, FRANCISCO DE CASTRO, DANIEL GARROTE, ESTHER GORDO Y
JAVIER J. PEREZ: Fiscal policy shocks in the euro area and the US: an empirical assessment.

0931 TERESA LEAL, DIEGO J. PEDREGAL Y JAVIER J. PEREZ: Short-term monitoring of the Spanish Government
balance with mixed-frequencies models.

0932 ANTON NAKOV Y GALO NUNO: Oilgopoly: a general equilibrium model of the oil-macroeconomy nexus.

0933 TERESA LEAL Y JAVIER J. PEREZ: Andlisis de las desviaciones presupuestarias aplicado al caso del
presupuesto del Estado.

0934 JAVIER J. PEREZ Y A. JESUS SANCHEZ: Is there a signalling role for public wages? Evidence for the euro
area based on macro data.

0935 JOAN PAREDES, DIEGO J. PEDREGAL Y JAVIER J. PEREZ: A quarterly fiscal database for the euro area
based on intra-annual fiscal information.

1001 JAVIER ANDRES, OSCAR ARCE Y CARLOS THOMAS: Banking competition, collateral constraints and optimal
monetary policy.

1002 CRISTINA BARCELO Y ERNESTO VILLANUEVA: The response of household wealth to the risk of losing the
job: evidence from differences in firing costs.

1003 ALEXANDER KARAIVANOV, SONIA RUANO, JESUS SAURINA Y ROBERT TOWNSEND: No bank, one bank,
several banks: does it matter for investment?

1004 GABRIEL PEREZ-QUIROS Y HUGO RODRIGUEZ MENDIZABAL: Asymmetric standing facilities: an unexploited
monetary policy tool.

1005 GABRIEL JIMENEZ, JOSE A. LOPEZ Y JESUS SAURINA: How does competition impact bank risk-taking?

1006 GIUSEPPE BERTOLA, AURELIJUS DABUSINSKAS, MARCO HOEBERICHTS, MARIO IZQUIERDO, CLAUDIA
KWAPIL, JEREMI MONTORNES Y DANIEL RADOWSKI: Price, wage and employment response to shocks:
evidence from the WDN Survey.

1007 JAVIER MENCIA: Testing non linear dependence in the Hedge Fund industry.

1008 ALFREDO MARTIN-OLIVER: From proximity to distant banking: Spanish banks in the EMU.

1009 GALO NUNO: Optimal research and development expenditure: a general equiliorium approach.

1010 LUIS J. ALVAREZ Y PABLO BURRIEL: Is a Calvo price setting model consistent with micro price data?

1011 JENS HAGENDORFF, IGNACIO HERNANDO, MARIA J. NIETO Y LARRY D. WALL: What do premiums paid for
bank M&As reflect? The case of the European Union.

1012 DAVID DE ANTONIO LIEDO: General Equilibrium Restrictions for Dynamic Factor Models.

1013 JAMES COSTAIN, JUAN F. JIMENO Y CARLOS THOMAS: Employment fluctuations in a dual labor market.

1014 LUIS M. VICEIRA'Y RICARDO GIMENO: The euro as a reserve currency for global investors.

1015 PALOMA LOPEZ-GARCIA Y JOSE MANUEL MONTERO: Understanding the Spanish Business innovation gap:
The role of Spillovers and firms’ absorptive capacity.

1016 AITOR LACUESTA Y SERGIO PUENTE: El efecto del ciclo econdmico en las entradas y salidas de inmigrantes
en Espana.

1017 REBEKKA CHRISTOPOULOU, JUAN F. JIMENO Y ANA LAMO: Changes in the wage structure in EU
countries.

1018 THOMAS BREUER, MARTIN JANDACKA, JAVIER MENCIA Y MARTIN SUMMER: A systematic approach to
multi-period stress testing of portfolio credit risk.

DOCUMENTOS OCASIONALES

0804 JAVIER DIAZ-CASSOU, AITOR ERCE-DOMINGUEZ Y JUAN J. VAZQUEZ-ZAMORA: Recent episodes of
sovereign debt restructurings. A case-study approach.

0805 JAVIER DIAZ-CASSOU, AITOR ERCE-DOMINGUEZ Y JUAN J. VAZQUEZ-ZAMORA: The role of the IMF in
recent sovereign debt restructurings: Implications for the policy of lending into arrears.

0806 MIGUEL DE LAS CASAS Y XAVIER SERRA: Simplification of IMF lending. Why not just one flexible credit
facility?

0807 MIGUEL GARCIA-POSADA Y JOSEP M.2 VILARRUBIA: Mapa de exposicion internacional de la economia
espanola.

0808 SARAI CIRADO Y ADRIAN VAN RIXTEL: La financiacion estructurada y las turbulencias financieras de 2007-
2008: Introduccion general. (Publicada una version inglesa con el mismo ndmero.)

0809 FRANCISCO DE CASTRO Y JOSE M. GONZALEZ-MINGUEZ: La composicion de la finanzas publicas y el
crecimiento a largo plazo: Un enfoque macroecondémico.

0810 OLYMPIA BOVER: Dinamica de la renta y la riqueza de las familias espafolas: resultados del panel de la
Encuesta Financiera de las Familias (EFF) 2002-2005. (Publicada una version inglesa con el mismo nimero.)

0901 ANGEL ESTRADA, JUAN F. JIMENO Y JOSE LUIS MALO DE MOLINA: La economia espafiola en la UEM: los
diez primeros afos. (Publicada una versién inglesa con el mismo nimero.)

0902 ANGEL ESTRADA Y PABLO HERNANDEZ DE COS: El precio del petrdleo y su efecto sobre el producto
potencial. (Publicada una version inglesa con el mismo ndmero.)

0903 PALOMA LOPEZ-GARCIA, SERGIO PUENTE Y ANGEL LUIS GOMEZ: Employment generation by small firms
in Spain.

0904 LUIS J. ALVAREZ, SAMUEL HURTADO, ISABEL SANCHEZ Y CARLOS THOMAS: The impact of oil price
changes on Spanish and euro area consumer price inflation.

0905 CORAL GARCIA, ESTHER GORDO, JAIME MARTINEZ-MARTIN Y PATROCINIO TELLO: Una actualizacién de
las funciones de exportacion e importacion de la economia espafnola.

1001 L. J. ALVAREZ, G. BULLIGAN, A. CABRERO, L. FERRARA Y H. STAHL: Housing cycles in the major euro area

countries.
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Difusion estadistica

Legislacion financiera
y registros oficiales

Formacion

EDICIONES VARIAS'

JUAN LUIS SANCHEZ-MORENO GOMEZ: Circular 8/1990, de 7 de septiembre. Concordancias legales (1996). € 6,25.
BANCO DE ESPANA: La Unién Monetaria Europea: cuestiones fundamentales (1997). 3,01 €.

TERESA TORTELLA: Los primeros billetes espafoles: las «Cédulas» del Banco de San Carlos (1782-1829) (1997).
28,13 €.

JOSE LUIS MALO DE MOLINA, JOSE VINALS Y FERNANDO GUTIERREZ (Eds.): Monetary policy and inflation

in Spain (1998) (***).

VICTORIA PATXOT: Medio siglo del Registro de Bancos y Banqueros (1947-1997) (1999). Libro y disquete: 5,31 €.
BANCO DE ESPANA (Ed.): Arquitectura y pintura del Consejo de la Reserva Federal (2000). 12,02 €.

PABLO MARTIN ACENA: El Servicio de Estudios del Banco de Espafa (1930-2000) (2000). 9,02 €.

TERESA TORTELLA: Una guia de fuentes sobre inversiones extranjeras en Espana (1780-1914) (2000). 9,38 €.
VICTORIA PATXOT Y ENRIQUE GIMENEZ-ARNAU: Banqueros y bancos durante la vigencia de la Ley Cambd
(1922-1946) (2001). 5,31 €.

BANCO DE ESPANA: El camino hacia el euro. El real, el escudo y la peseta (2001). 45 €.

BANCO DE ESPANA: El Banco de Espafa y la introduccidn del euro (2002). Ejemplar gratuito.

BANCO DE ESPANA: Billetes espafioles 1940-2001 (2004). 30 €. (Ediciones en espafiol e inglés.)

NIGEL GLENDINNING Y JOSE MIGUEL MEDRANO: Goya y el Banco Nacional de San Carlos (2005). Edicién

en cartoné: 30 €; edicion en rustica: 22 €.

BANCO DE ESPANA. SERVICIO DE ESTUDIOS (Ed.): El andlisis de la economia espafiola (2005) (*). (Ediciones

en espanol e inglés.)

BANCO DE ESPANA: Billetes espafioles 1874-1939 (2005). 30 €.

BANCO DE ESPANA: 150 afios de historia del Banco de Espafia, 1856-2006 (2006). 30 €. (Ediciones en espafiol e
inglés.)

BANCO DE ESPANA: Secretaria General. Legislacion de Entidades de Crédito. 5.2 ed. (2006) (****).

SANTIAGO FERNANDEZ DE LIS Y FERNANDO RESTOY (Eds.): Central banks in the 215t century (2006). Ejemplar
gratuito.

Boletin de Operaciones (diario) (solo disponible en version electronica en el sitio web)

Boletin del Mercado de Deuda Publica (diario) (solo disponible en version electrénica en el sitio web)

Boletin Estadistico (mensual, solo disponible en versidn electrénica en el sitio web?)

Central de Balances. Resultados anuales de las empresas no financieras (monografia anual)

Cuentas Financieras de la Economia Espariola (edicion bilingle: espariol e inglés) (series anuales y trimestrales®)

Circulares a entidades de crédito*
Circulares del Banco de Espafna. Recopilacion (cuatrimestral)
Registros de Entidades (anual) (solo disponible en version electronica en el sitio web)

BANCO DE ESPANA: Célculo mercantil (con ejercicios resueltos).

PEDRO PEDRAJA GARCIA: Contabilidad y andlisis de balances en la banca (tomo 1) (1999).
PEDRO PEDRAJA GARCIA: Contabilidad y andlisis de balances en la banca (tomo Il) (1998).
JESUS MARIA RUIZ AMESTOY: Matemética financiera (2001).

JESUS MARIA RUIZ AMESTOY: Matematica financiera (ejercicios resueltos) (1994).
UBALDO NIETO DE ALBA: Matematica financiera y célculo bancario.

LUIS A. HERNANDO ARENAS: Tesoreria en moneda extranjera.

PUBLICACIONES DEL BANCO CENTRAL EUROPEO

Informe Anual
Boletin Mensual
Otras publicaciones

1. Todas las publicaciones las distribuye el Banco de Espafa, excepto las sefialadas con (), (%), (**) o (****), que las distribuyen, respecti-
vamente, Alianza Editorial, Editorial Tecnos, Macmillan (Londres) y Thomson-Aranzadi. Los precios indicados incluyen el 4% de IVA. 2. Ade-
més, diariamente se actualiza en la seccion de Estadisticas. 3. Ademas, se difunde en Internet una actualizacion trimestral de los cuadros
de esta publicacién. 4. Solo disponible en el sitio web del Banco de Espafa hasta su incorporacion a la publicacion Circulares del Banco
de Espana. Recopilacion.

Unidad de Publicaciones
Alcala, 522; 28027 Madrid

BANCODE ESPANA Teléfono +34 91 338 6363. Fax +34 91 338 6488
Eurosistema Correo electronico: publicaciones@bde.es
www.bde.es
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