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RESUMEN

En este articulo se presentan los resultados principales de la Encuesta Financiera de las Familias
2020, que muestran la situacion financiera de los hogares espafoles a finales de ese afo. Estos
resultados son de especial interés, dado que permiten caracterizar conjuntamente las rentas, los
activos, las deudas y los gastos de los hogares espafoles en el contexto de la pandemia de
COVID-19. Asimismo, se describen los cambios mas relevantes ocurridos en estas dimensiones
con respecto a la ultima edicién de la Encuesta, correspondiente a 2017.
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La Encuesta Financiera de las Familias (EFF) es una encuesta elaborada por el
Banco de Espafia cada tres afos desde 2002, que proporciona informacion
detallada sobre las rentas, los activos, las deudas y el gasto de los hogares
espafoles'. En concreto, la ola correspondiente a 2020 (EFF2020) es la séptima
edicion de la Encuesta y ofrece una imagen representativa y actualizada de la
composicion y la distribucion de los activos, de las deudas y de la renta de los
hogares referida a diciembre de ese afio. Dada la falta de informacion detallada —a
nivel de hogar— de deuda, renta y riqueza, la coincidencia de esta edicion con la
pandemia causada por el COVID-19 permite analizar todas estas dimensiones de
forma conjunta en un contexto excepcional. Ademas, permite extender el analisis
de los cambios ocurridos en la situacion financiera de las familias espafiolas al
periodo transcurrido entre finales de 2017 y finales de 20202. En este periodo, y
hasta la aparicion de la pandemia, la economia espanola habia experimentado un
crecimiento sostenido y prolongado. Sin embargo, esta fase expansiva, que se
habia iniciado a finales de 2013, fue interrumpida bruscamente en marzo de 2020
por la crisis sanitaria y econémica provocada por el COVID-19, cuyo impacto ha
persistido hasta la actualidad . Asimismo, la disponibilidad de datos para el periodo
2002-2020 permite analizar este impacto teniendo en cuenta la evolucion de la
situacion patrimonial de los hogares espafoles en las anteriores fases del ciclo
econdmico.

A pesar de que la complejidad del contexto en el que se implementd la EFF2020
llevé a revisar algunos aspectos metodoldgicos®, esta mantiene dos caracteristicas
muestrales importantes, al igual que ediciones anteriores. Por un lado, se entrevista
a una parte de los hogares que colaboraron en ediciones anteriores. La combinacion
de las muestras de las distintas ediciones permite observar un subconjunto de

1 La EFF forma parte, a su vez, de la Household Finance and Consumption Survey, una encuesta armonizada que
el sistema de bancos centrales del area del euro realiza desde 2011 sobre la situacion financiera y el consumo de
los hogares. En la primera ola, fueron entrevistados 62.000 hogares en quince paises de la zona del euro. En la
segunda ola se proporciona informacion para una muestra de 84.000 hogares en un total de 18 paises de la UE,
y en Hungria y Polonia, mientras que en la tercera ola los hogares entrevistados fueron 91.000 hogares en 19
paises de la zona del euro, mas Croacia, Hungria y Polonia. En el sitio web del BCE, https://www.ecb.europa.eu/
pub/economic-research/research-networks/html/researcher_hfcn.en.html, se puede acceder a los datos
microeconomicos y a los documentos con los principales resultados de las dos primeras olas.

2 Atal efecto, se proporcionan tanto los cuadros referidos a la situacion financiera de las familias en 2020 como los
referidos a 2017, en ambos casos en euros de 2020, para variables relativas al valor de los activos, deuda, renta
o gasto. Los cuadros 1.A'y 1.B, sobre renta y riqueza neta, proporcionan ademas la informacion relativa a 2014,
en euros de 2020, para un andlisis de la evolucion de las familias desde una perspectiva mas larga.

3 Una descripcion detallada de todos los aspectos metodoldgicos asociados a la implementacion de la EFF2020
se proporcionara en Alvargonzalez et al. (2022), que se publicara en los proximos meses.
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hogares en varios momentos del tiempo y, en algunos casos, durante un periodo de
casi diez afos*. Esta dimensién longitudinal es relevante para analizar el
comportamiento de la renta, la riqueza y el consumo a lo largo del ciclo vital de los
hogares, asi como para explorar sus transiciones a lo largo de las distribuciones de
las variables objeto de estudio.

Por otro lado, se mantiene la sobrerrepresentacion de los hogares con un alto nivel
de riqueza en la muestra. Este sobremuestreo es fundamental para garantizar un
numero suficiente de hogares que permita estudiar el comportamiento financiero de
los hogares en el tramo superior de la distribucidn de la riqueza, asi como medir la
riqueza agregada de la economia de forma precisa. Se trata de un aspecto crucial
en una encuesta de este tipo, dado que la distribucion de lariqueza es muy asimétrica
y que solo una pequeia fraccion de la poblacién invierte en algunas clases de
activos, lo que normalmente sucede en mayor medida en los hogares con un nivel
elevado de riqueza.

Es importante destacar que las dos propiedades del disefio muestral descritas
anteriormente son posibles gracias a la colaboracion con el Instituto Nacional
de Estadistica, la Agencia Tributaria y la Comisién Nacional de los Mercados y la
Competencia, a través de un mecanismo de coordinacion que permite respetar
en todo momento los estrictos requisitos de confidencialidad y de anonimato de
las respuestas. Finalmente, esta Encuesta es posible gracias a la participacion
de los hogares seleccionados, que colaboran en este proyecto de forma
desinteresada, especialmente en un contexto tan complicado como el que se
vivié durante la pandemia.

En este articulo se describen los resultados principales de la EFF2020, asi como
los cambios observados en la situacion financiera de los hogares entre finales de
2017 y finales de 2020. En el primer epigrafe se hace un repaso de la evolucion
de los factores mas relevantes que marcan el contexto socioeconémico del
periodo comprendido entre finales de 2017 y finales de 2020, con especial
énfasis en el impacto econémico provocado por la pandemia de COVID-19. En la
segunda seccién se describen los resultados sobre la renta y la riqueza neta
de las familias. En la seccidn tercera se analizan la tenencia y el valor de los
activos reales y financieros por parte de los hogares. En la cuarta seccion se
presenta informacidn sobre la deuda y la carga financiera de las familias. La
quinta seccidén se centra en aspectos relacionados con el gasto de los hogares.
Finalmente, y en lo que respecta a las caracteristicas metodoldgicas de la
encuesta, el recuadro 1 proporciona informacién complementaria acerca de su
disefio e implementacion, aspectos que seran descritos con mas detalle en
Alvargonzalez et al. (2022).

4 Como se describe en el recuadro 1 del documento, en el disefio de la muestra longitudinal de la EFF2020 no se
incluyeron hogares entrevistados en la EFF2002, la EFF2005 o la EFF2008.
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La expansién de la economia espafola, iniciada a finales de 2013, se prolongd de
forma continuada durante los afios siguientes. Pero, mientras que el crecimiento medio
del PIB estuvo entre el 3 % y el 3,8 % en términos anuales en el periodo 2015-2017,
este fue sensiblemente inferior —ligeramente por encima del 2% — en los dos afos
siguientes. Dicha moderacién del ritmo de expansion de la actividad, coherente con
una convergencia paulatina del ritmo de avance de la economia hacia su tasa de
crecimiento potencial, se debid a la pérdida de dinamismo tanto de la demanda interna
como de las exportaciones. No obstante, el crecimiento siguid estando basado
principalmente, al igual que en los primeros afos de la recuperacion, en mejoras en la
competitividad exterior (que fueron, en todo caso, mucho mas modestas que en afos
anteriores), en la mejora de la situacion patrimonial de las familias, empresas e
instituciones financieras, y en unas politicas fiscal y monetaria expansivas.

Sin embargo, en marzo de 2020 la irrupcion de forma inesperada y abrupta de la
pandemia de COVID-19 y las medidas de distanciamiento social derivaron en una
contraccion muy profunda de la actividad econdémica mundial. EI PIB espafiol
experimentd un deterioro histérico en el primer semestre de 2020, muy por encima
del retroceso que experimentd el PIB en el conjunto de la Union Europea. A partir del
segundo semestre de 2020 comenzd un fragil proceso de recuperacion, muy
condicionado porla evolucion de las distintas olas de contagios y por las restricciones
de movilidad y distanciamiento. Asi, tras un crecimiento intenso en el tercer
trimestre de 2020, el PIB se estanco en el tramo final de 2020, y se situé aun un
8,8 % por debajo de su nivel anterior a la pandemia.

A pesar del impacto negativo de la pandemia sobre la actividad, el recurso a
mecanismos de ajuste temporal del empleo —como los expedientes de regulacion
temporal de empleo (ERTE) para los asalariados y las ayudas a los auténomos por
el cese de actividad— permitié contener el incremento en el desempleo. La tasa de
paro en el tercer trimestre de 2020 se situaba solo 2,5 puntos porcentuales (pp) por
encima de la observada en el ultimo trimestre de 2019. Sin embargo, diversos
indicadores de empleo efectivo muestran que las horas trabajadas cayeron un
10,6 % en el conjunto de 2020 y que la tasa de paro efectiva® llegé a superar el 35 %
de la poblacion activa en el primer semestre del afo. Este acusado deterioro fue
seguido de una recuperacion relativamente intensa en el tercer trimestre y de un cierto
estancamiento en el uUltimo trimestre del afio. Ademas, la crisis provocada por la
pandemia afectd de forma mas intensa al empleo en ramas de actividad con salarios
mas bajos y a otros colectivos vulnerables, como los trabajadores con contrato
temporal, los que tienen contrato a tiempo parcial, los mas jovenes, aquellos con
menor nivel educativo y los de nacionalidad extranjera.

5 Latasa de paro efectiva se calcula como la proporcion que representan de la poblacion activa los parados, mas
los asalariados en ERTE, mas los autdnomos en cese de actividad.
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De forma similar a 2017, el crecimiento de los precios de consumo, medido por la
tasa de variacion del indice armonizado de precios de consumo (IAPC), sufrié en 2018
y hasta principios de 2019 fuertes oscilaciones, asociadas principalmente a la
evolucion del precio del petroleo y del componente energético. Asi, la senda de
desaceleracion que se prolongé a lo largo de 2017 culminé en enero de 2018
en un minimo del 0,7 % interanual. A partir de ahi, el IAPC mostré avances
crecientes durante la mayor parte de 2018, hasta que a partir de noviembre se
inicié de nuevo una tendencia de desaceleracion, en linea con la evolucién de su
componente energético. Salvo algun repunte a principios de afo, esta
desaceleracion mantuvo la inflacion en términos muy moderados durante todo
2019, situandose en el 0,2 % en septiembre. En cuanto al 2020, el impacto de la
pandemia sobre los precios fue netamente deflacionista. En promedio anual,
la inflacion general se redujo de forma muy acusada, hasta el -0,3 % (1,1 pp por
debajo de la tasa observada en 2019). Este comportamiento de la inflaciéon estuvo
ligado fundamentalmente a la intensa caida que experimentaron los precios
energeéticos (petroleo, electricidad y gas) y a la importante desaceleracién de los
precios de los servicios.

Durante todo el periodo 2018-2020, las condiciones de acceso de las familias a la
financiacién bancaria continuaron siendo muy favorables. El mantenimiento de una
politica monetaria expansiva permitid que los tipos de interés aplicados a los
préstamos continuaran en niveles muy reducidos, si bien desde finales de 2018 y
durante 2019 comenzaron a observarse algunas sefales de endurecimiento de los
criterios de concesion de préstamos, en especial del crédito para consumo. Estas
condiciones financieras holgadas contribuyeron al dinamismo del consumo de los
hogares durante estos afios y a descensos muy notables de la tasa de ahorro, que
se situé en minimos histéricos. Sin embargo, el consumo de las familias se
desplomod en 2020, debido a la situacion de confinamiento y a las restricciones a la
movilidad impuestas por la crisis del COVID-19, y fueron las partidas de gasto mas
afectadas las relacionadas con el ocio y la hosteleria. Esta caida en el consumo
hizo que se generara un importante volumen de ahorro de caracter extraordinario,
principalmente en forma de depdsitos bancarios.

Durante 2018 y 2019, la inversion residencial siguio registrando un crecimiento
elevado, aunque a un ritmo algo inferior al de los dos afios anteriores y con ciertos
altibajos durante 2019. El dinamismo de la demanda de vivienda se siguid
traduciendo en aumentos significativos de las transacciones de vivienda, sobre
todo usada, y del numero de visados de nuevos proyectos residenciales. Esta
tendencia se vio interrumpida por un brusco retroceso en los primeros meses de
2020, debido tanto a las limitaciones a la actividad como al aumento de la
incertidumbre sobre las rentas futuras de los hogares. Tras un fuerte repunte en el
tercer trimestre, la inversion residencial volvié a descender en los Ultimos meses,
de forma que los visados de obra nueva y compraventas registradas se situaron
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para el conjunto del afio cerca de un 20 % por debajo de los niveles observados en
2019.

En cuanto al precio de la vivienda, este continué en 2018 la senda de recuperacion,
ya iniciada a principios de 2014, y mostré una mayor moderacién en 2019. Con
esta evolucion, la situacion patrimonial de las familias continuo fortaleciéndose (a
pesar de la caida en las cotizaciones bursatiles), y se observé también una mejora
de las ratios de endeudamiento y de la carga financiera. No obstante, durante
todo 2020 el precio de la vivienda continud la desaceleracion iniciada en 2019,
empujado sobre todo por el precio medio de la vivienda usada. Asi, el nivel
alcanzado a finales de 2020 fue, en términos reales, un 28,7 % inferior al maximo
de 2007.

La poblacion residente en Espafa acelerd su ritmo de crecimiento en el periodo
2017-2019, debido principalmente a los aumentos crecientes de la poblacién de
nacionalidad extranjera, que compensaron el nulo crecimiento de la poblacion
espafola. Sin embargo, la crisis provocada por el COVID-19 frend el ritmo de
crecimiento e incluso lo invirtié en el primer semestre de 2021. En concreto, en la
primeramitad de 2021 se produjo unareduccion tanto de la poblacion de nacionalidad
espanola como de la extranjera, siendo mayor el descenso de esta ultima. A pesar
de esto, el numero neto de extranjeros superaba ampliamente los 5 millones de
habitantes a finales de 2020 (11,3% del total de residentes), con un aumento
de 805.000 personas desde finales de 2017.

Por ultimo, el ritmo de creacidon de hogares experimentd un repunte en el periodo
2017-2020 en comparacion con el periodo 2014-2017. Segun la informacion de la
Encuesta de Poblaciéon Activa (EPA), mientras que en el ultimo trimestre de 2017
habia 43.300 hogares mas que en el mismo periodo de 2016, el nimero de hogares
nuevos en 2018, 2019 y 2020 fue de 95.300, 121.900 y 70.900, respectivamente.
Esto implica que, en términos de tasa de variacion, el numero de hogares se
incremento6 entre finales de 2017 y finales de 2020 en un 1,55 %, una tasa superior
al 0,9 % del periodo 2014 y 2017, y mas en la linea del 2 % registrado en el periodo
2011-2014, aunque lejos del aumento del 4,6 % entre 2008 y 2011.

Una parte sustancial de estos nuevos hogares se corresponde con hogares
unipersonales. Estos siguieron aumentando durante el periodo 2017-2020, hasta
alcanzar, segun datos de la EPA, los 4,9 millones a finales de 2020, un 26,2 % del
total de hogares en la poblacién. Por grupos de edad, aumentaron los hogares
unipersonales formados por personas de entre 45 y 64 afios, que representaban
al final del periodo un 32,2 % de los hogares unipersonales. Los mayores de 65
afos se mantuvieron estables en torno al 44 %, mientras que perdieron peso
relativo los hogares por debajo de 45 anos, que a finales de 2020 representaban
el 24 %.
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Renta

El cuadro 1.A° presenta la evolucion de la renta para las tres Ultimas ediciones de la
EFF segun las caracteristicas de los hogares. Como medida de renta del hogar, en
este informe se utiliza la renta bruta total (incluyendo rentas laborales y no laborales
detodos sus miembros), es decir, antes deimpuestosy cotizaciones, correspondiente
a la totalidad del afio natural anterior a la Encuesta, que para la EFF2020 es 2019 y
para la EFF2017 es 2016. De acuerdo con la EFF2020, la renta anual media de los
hogares esparioles en 2019 erade 38.900 euros, y larenta mediana’, de 29.400 euros®.
Los patrones en la distribucion de la renta son los que cabria esperar. En concreto,
la renta media alcanza su maximo para el grupo de hogares de entre 55 y 64 afos,
y luego disminuye para los grupos de mayor edad. Asimismo, tanto la renta media
como la mediana aumentan con el nivel de educacion, y son sustancialmente
mayores para los hogares cuyo cabeza de familia posee estudios universitarios. Por
situacion laboral®, los hogares en los que el cabeza de familia trabaja por cuenta
propia son los que tienen rentas medias mas altas.

Si se compara con la EFF2017', la renta mediana real de los hogares habia
aumentado un 14,1 %, mientras que la renta media se habia incrementado un
10,7 %'". Estos aumentos implican que, tras la caida de la renta entre 2010 y 20132,
continud la tendencia de crecimiento observada entre 2013 y 2016, que incluso
se acentué con aumentos mayores y mas generalizados' . Por nivel de renta, se
observan variaciones positivas de la renta mediana —en torno al 10 % — a lo largo

6 Todas las variables relativas a los valores de renta, riqueza, deuda y gasto se expresan en euros de 2020
utilizando el indice de precios de consumo (IPC) como deflactor. Para ajustar los activos y deudas a euros de
2020, los datos de la EFF2017 se han multiplicado por 1,0144 y los de la EFF2014 por 1,0419. Para ajustar la
renta del afo natural anterior a la Encuesta a euros de 2020, los factores han sido 1,0311 para 2014, 1,0257
para 2017 y 0,9947 para 2020.

7 Para la mayor parte de las variables relevantes, como las referidas a activos y a deudas, sus distribuciones
muestran valores muy elevados para un ndmero relativamente reducido de familias. En este caso, la mediana
supone una mejor aproximacion a los valores tipicos de la distribucion que la media, por lo que este es el
estadistico que se incluye en los cuadros correspondientes.

8 Esto es, el 50% de los hogares tienen una renta por encima de 29.400 euros, y el otro 50 %, por debajo.

9 Esimportante tener en cuenta que en todos los cuadros del presente informe la categoria «<Empleado por cuenta
ajena» recoge también los cabezas de familia afectados por un ERTE en el momento de participar en la Encuesta.

10 A este respecto, conviene recordar que, en cualquier caso, la renta anual de los hogares recogida en la EFF2017
se refiere a 2016.

11 Es importante sefalar también que la evolucion de la renta media en el periodo 2016-2019 que resulta de la
comparacion de la EFF2020 y la EFF2017 es coherente con la que se deriva de la comparacion de los datos de
la Contabilidad Nacional correspondientes a esos afos.

12 \ase «Encuesta Financiera de las Familias (EFF) 2017: métodos, resultados y cambios desde 2014 (2019)», disponible
en https:.//www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/InformesBoletinesRevistas/ArticulosAnaliticos/19/T4/
descargar/Fich/be1904-art38.pdf.

13 Sise desagrega la renta total entre las distintas fuentes de renta percibidas por los hogares, se puede comprobar
que el incremento de la renta observado en el periodo analizado esta explicado en su mayor parte por la
evolucion de las rentas de origen laboral (que incluyen salarios, pensiones y prestaciones por desempleo).

14 Patrones similares se observan al analizar la renta brutal mensual del hogar referida al momento de la entrevista.
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Cuadro 1.A
RENTA DE LOS HOGARES
Distribucidon por caracteristicas de los hogares

En porcentaje y miles de euros de 2020

EFF2014 EFF2017 EFF2020
Caracteristicas de los hogares % de hogares ~ Mediana Media % de hogares  Mediana Media % de hogares Mediana Media
TODOS LOS HOGARES 100,0 23,6 31,7 100,0 25,7 35,1 100,0 29,4 38,9

0,4) (a) ©,5) ©,9) ©,7) 0,4 ©.8)

PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 20,0 8,7 7,9 20,0 9,5 9,0 19,9 9,6 8,9
Entre 20y 40 20,0 15,5 15,4 19,9 17,3 17,1 19,8 18,9 18,9
Entre 40 y 60 19,9 23,6 23,7 20,1 25,7 25,8 20,3 29,2 29,3
Entre 60 y 80 20,1 35,5 35,7 20,0 38,3 38,7 20,0 42,5 43,2
Entre 80 y 90 10,0 51,6 52,1 10,0 55,7 56,6 10,0 61,3 62,1
Entre 90 y 100 10,0 81,3 99,6 10,0 87,7 113,3 10,0 98,8 125,9
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA (b)
Menor de 35 afios 8,9 21,6 26,5 7,6 22,6 27,3 6,7 28,1 34,6
Entre 35y 44 afios 21,3 28,9 34,1 20,3 30,4 36,8 19,5 34,6 40,8
Entre 45 y 54 afios 22,0 25,7 34,7 22,5 28,5 39,0 24,3 31,3 38,5
Entre 55 y 64 afios 18,1 27,9 38,5 19,1 29,0 41,4 20,3 33,3 46,3
Entre 65y 74 afios 15,5 23,1 30,9 15,8 25,5 34,5 15,7 27,6 36,2
Mayor de 74 afios 14,2 14,2 19,2 14,6 15,7 23,5 13,6 17,9 31,1
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 38,5 31,7 40,5 41,9 32,8 41,4 43,3 35,8 44,7
Empleado por cuenta propia 9,5 29,8 39,7 10,1 31,4 47,3 9,4 40,2 52,6
Jubilado 26,8 21,7 28,5 27,3 23,4 32,7 28,1 25,7 37,4
Otro tipo de inactivo o parado 25,1 13,0 18,7 20,7 13,7 19,8 19,3 15,2 21,56
EDUCACION DEL CABEZA DE FAMILIA
Inferior a Bachillerato 55,9 17,3 21,4 53,8 19,8 24,7 47,9 21,9 28,6
Bachillerato 22,9 28,6 33,2 25,5 30,4 36,9 29,8 33,6 39,3
Estudios universitarios 21,2 459 57,3 20,8 45,7 60,1 22,3 46,7 60,6
REGIMEN DE TENENCIA DE LA VIVIENDA PRINCIPAL
Propiedad 80,4 26,0 33,6 75,9 28,9 38,1 73,9 32,5 41,8
Otros regimenes de tenencia 19,6 16,5 24,0 241 17,8 25,7 26,1 21,2 30,8
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR TRABAJANDO
Ninguno 40,2 14,5 20,3 36,8 16,9 23,6 38,5 17,8 26,4
Uno 31,9 23,9 30,2 31,8 24,3 32,3 31,6 28,9 36,0
Dos 24,2 38,8 47,2 27,5 41,2 50,7 25,9 46,3 56,6
Tres 0 mas 3,6 50,7 69,4 4,0 48,7 57,4 4,0 55,1 67,7
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR
Uno 25,2 12,7 17,9 25,5 14,6 21,3 26,3 14,8 22,2
Dos 30,3 24,7 32,1 30,4 26,0 35,0 30,3 29,8 40,1
Tres 20,7 28,9 37,9 21,8 31,9 39,1 20,2 36,2 43,5
Cuatro 18,2 32,7 38,8 16,6 36,8 46,5 171 41,9 52,1
Cinco o mas 5,6 31,6 47,0 5,7 37,7 49,7 6,2 39,2 52,5
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 25,0 16,7 20,2 25,0 17,3 20,7 25,0 18,3 22,9
Entre 25y 50 25,0 18,7 23,9 25,0 21,2 27,1 25,0 23,9 28,5
Entre 50y 75 25,0 24,5 29,5 25,0 27,7 32,7 25,0 33,3 39,9
Entre 75y 90 15,0 34,2 41,6 15,0 37,9 46,2 15,0 42,3 49,6
Entre 90 y 100 10,0 54,0 70,8 10,0 59,0 80,9 10,0 61,7 86,3

FUENTE: Banco de Espana.

a Entre paréntesis, los errores estandar bootstrap usando pesos de replicacion.

b Este informe designa un cabeza de familia como forma de organizar consistentemente los datos. Se define como cabeza de familia la persona de
referencia designada por el hogar a efectos de responder la Encuesta si esta es hombre, o su pareja si la persona de referencia es mujer pero su
pareja vive en el hogar.
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de casi toda la distribucién, y son estas mejoras mas importantes en las quintilas
intermedias. La excepcion es la quintila inferior, para la que, por el contrario, la renta
media disminuyé un 1,4 %, lo que supuso un aumento de la desigualdad respecto a
la distribucion de la renta de 2016.

También se produjeron crecimientos sustanciales de renta para los hogares en el
resto de los grupos, especialmente entre los hogares mas jévenes, con tasas
superiores al 20 %, de forma que la renta mediana en este grupo llegé a superar el
nivel de 2010' '8, Por situacién laboral, los hogares cuyo cabeza de familia era
empleado por cuenta propia experimentaron los mayores incrementos, con tasas
superiores al 20% para la renta mediana. Por nivel de riqueza, los aumentos
observados enlarentatambién fueron generalizados a lo largo de toda la distribucion,
siendo mayores en las cuartilas intermedias. Desde una perspectiva mas larga,
cabe destacar que, con estas mejoras generalizadas, la renta mediana para la
mayoria de los grupos se situaba en 2019 por encima de la observada en 2010".

Riqueza neta

El cuadro 1.B muestra la evolucién de la riqueza neta'® para las tres Gltimas ediciones
de la EFF segun las caracteristicas de los hogares. En 2020, la riqueza neta
mediana de las familias era de 122.000 euros, y la media, de 269.900 euros. Por
grupos de edad, la riqueza neta mediana responde al perfil de ciclo vital esperado,
alcanzando el maximo para los hogares con cabeza de familia de entre 65 y 74 afos,
esto es, un poco mas tarde que la edad a la que se alcanza el maximo de renta.
La riqueza, tanto en media como en mediana, crece con el nivel educativo y es
sustancialmente mayor para los hogares cuyo cabeza de familia es empleado por
cuenta propia. Asimismo, la riqueza neta aumenta a medida que lo hace la renta, lo
que refleja tanto la mayor disponibilidad de recursos que dedicar al ahorro entre los
hogares con rentas altas como diferencias en la tasa de ahorro y en la composicion
y rendimiento de carteras de activos.

Entre finales de 2017 y finales de 2020, la riqueza neta mediana de los hogares aumento
un 4,6 % (5,6 % para la riqueza media), rompiendo la tendencia decreciente mostrada

15 No obstante, debe tenerse en cuenta que solo una tercera parte de los adultos menores de 35 afnos tiene su
propio hogar. Por tanto, el aumento de la renta entre los hogares menores de 35 afos no capta la evolucion de
la renta de los jovenes en su conjunto, pero si probablemente el mayor grado educativo de quienes tuvieron la
capacidad de formar un nuevo hogar entre 2017 y 2020.

16 Véase «Encuesta Financiera de las Familias (EFF) 2017: métodos, resultados y cambios desde 2014 (2019)»,
disponible en https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/InformesBoletinesRevistas/
ArticulosAnaliticos/19/T4/descargar/Fich/be1904-art38.pdf.

17 Véase «Encuesta Financiera de las Familias (EFF) 2017: métodos, resultados y cambios desde 2014 (2019)»,
disponible en https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/InformesBoletinesRevistas/
ArticulosAnaliticos/19/T4/descargar/Fich/be1904-art38.pdf.

18 Lariqueza neta se define como el valor total de los activos (reales y financieros) menos el importe de las deudas.
No se incluye el valor de los automdviles o de otros vehiculos.
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Cuadro 1.B
RIQUEZA NETA DE LOS HOGARES
Distribucién por caracteristicas de los hogares

Miles de euros de 2020

EFF2014 EFF2017 EFF2020

Caracteristicas de los hogares Mediana Media Mediana Media Mediana Media
TODOS LOS HOGARES 124,7 254.,4 116,6 255,5 122,0 269,9

(3,5) (a) (8,0) 3,7) (7,0) 3,0 (11,0
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 62,6 89,3 48,0 88,7 40,6 87,0
Entre 20y 40 84,6 130,9 76,0 134,7 86,3 133,9
Entre 40 y 60 122,6 194,9 118,0 180,1 110,9 1743
Entre 60 y 80 169,5 258,3 154,8 255,9 1731 273,6
Entre 80y 90 198,0 338,3 216,3 337,1 228,8 378,9
Entre 90 y 100 453,4 856,1 439,4 897,6 424,7 979,2
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 5,0 84,7 54 47,6 23,9 68,3
Entre 35 y 44 afos 72,0 126,2 65,8 136,9 70,2 139,7
Entre 45 y 54 afios 129,3 219,5 116,0 2431 116,4 264,2
Entre 55 y 64 afos 1947 376,6 177,0 318,0 160,6 329,3
Entre 65y 74 afios 215,5 408,4 183,1 373,8 195,8 363,2
Mayor de 74 anos 132,1 282,2 131,4 338,6 162,6 369,4
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 96,9 172,0 90,5 162,7 103,0 180,4
Empleado por cuenta propia 269,2 548,2 235,3 5569,7 224,4 663,5
Jubilado 192,5 363,3 181,8 376,8 206,6 374,6
Otro tipo de inactivo o parado 78,6 163,2 74,2 136,2 55,4 127,8
EDUCACION DEL CABEZA DE FAMILIA
Inferior a Bachillerato 98,7 171,83 89,4 160,3 91,9 166,5
Bachillerato 129,6 247,9 1241 257,9 1271 262,3
Estudios universitarios 2431 480,2 219,5 4991 226,6 502,7
REGIMEN DE TENENCIA DE LA VIVIENDA PRINCIPAL
Propiedad 157,8 302,2 162,1 318,6 169,7 341,1
Otros regimenes de tenencia 1,2 58,7 2,5 56,9 3,6 68,1
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR TRABAJANDO
Ninguno 127,5 252,5 121,5 264,5 121,5 264,3
Uno 102,2 212,6 94,4 236,5 104,7 270,3
Dos 129,9 278,1 127,7 257,6 134,7 261,5
Tres o mas 276,4 484,3 167,9 309,2 149,6 376,5
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR
Uno 99,7 205,5 83,7 184,0 92,8 186,1
Dos 152,1 303,9 150,6 332,6 165,2 361,4
Tres 115,3 241,9 111,6 205,3 121,3 228,0
Cuatro 128,8 253,2 143,4 271,5 125,8 270,0
Cinco o0 mas 121,3 256,0 104,1 309,6 98,6 314,8
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 0,5 -1,4 0,7 -0,2 0,4 -0,1
Entre 25y 50 78,6 79,3 72,3 72,8 76,6 76,8
Entre 50y 75 183,8 186,0 175,3 179,7 180,7 186,4
Entre 75y 90 349,5 363,0 358,7 370,1 375,7 391,0
Entre 90 y 100 823,1 1.336,7 834,8 1.367,0 901,2 1.452,3

FUENTE: Banco de Espana.

a Entre paréntesis, los errores estandar bootstrap usando pesos de replicacion.
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en el periodo 2011-2017, en el que se acumulé una caida del 27 %'°. Estos aumentos
para el total de los hogares esconden variaciones muy dispares por grupos. Asi, la riqueza
mediana aumentod sustancialmente para los hogares jovenes (hasta 23.900 euros),
para los que en 2014 y 2017 se observaban niveles bajos (en torno a 5.000 euros). Aun
asi, siguen siendo muy inferiores a los que tenian en este grupo en 2011 (72.630 euros).
También aumentdé para los hogares cuyo cabeza de familia era mayor de 65 afios o
tenia entre 35 y 44 afos, aquellos cuyo cabeza de familia era empleado por cuenta
ajena y aquellos en los que estaba jubilado. La riqueza media y mediana aumentaron
en casi toda la distribucion de la riqueza neta, salvo en la cuartila inferior, en la que
cayeron ambas de forma sustancial (54% y 41 %, respectivamente)®’. Esta caida
implica que la riqueza mediana para este grupo era de 400 euros, muy inferior a su
valor observado en 2011 (7.100 euros). La caida en el cuartil inferior, junto con
crecimientos mayores observados en la cuartila superior de la distribucion, implica un
aumento de la desigualdad de riqueza.

Asimismo, la riqueza neta mediana disminuyoé de forma sustancial en la quintila mas
baja de la distribucion de la renta (15,5 %) para los hogares cuyo cabeza de familia
trabajaba por cuenta propia (5 %) y para aquellos donde el cabeza de familia estaba
desempleado o inactivo (25 %). La caida mediana para los empleados por cuenta
propia se acumula a la ya experimentada entre 2014 y 2017 (13%) y entre 2011 y
2014 (17 %). Por el contrario, la riqueza neta media de este grupo aumenté entre
2017 y 2020 un 18,6 %>'.

Un 98,2% de las familias poseia algun tipo de activo, real o financiero (véase la
ultima columna del cuadro 3). Para estas familias, el valor mediano de sus activos a
finales de 2020 era de 160.700 euros. Respecto de la EFF2017, tanto el porcentaje
de familias que poseia algun activo como el valor mediano de sus activos ascendieron
ligeramente (0,6 pp y 2 %, respectivamente).

Activos reales

El cuadro 2 muestra el peso relativo de los distintos tipos de activos reales sobre el
valor total de estos. Los activos reales constituian el 79,2 % del valor de los activos

19 Veéase «Encuesta Financiera de las Familias (EFF) 2017: métodos, resultados y cambios desde 2014 (2019)»,
disponible en https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/InformesBoletinesRevistas/
ArticulosAnaliticos/19/T4/descargar/Fich/be1904-art38.pdf.

20 Sin embargo, desde una perspectiva mas larga, desde finales de 2014 se observa que solo el cuartil superior vio
aumentar su nivel mediano de riqueza neta.

21 Esta evolucion diferente de la mediana y de la media para este grupo de hogares podria explicarse por el aumento
de la riqueza neta en hogares con valores muy elevados en esta variable, a los que la media de la distribucion es
mas sensible.
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totales delos hogares. Esta proporcion disminuye alaumentar larenta, especialmente
para las decilas mas altas de la distribucién. Sin embargo, incluso para la decila
superior, los activos reales siguen representando una parte elevada del valor de los
activos de los hogares (72,8 %). Por niveles de riqueza neta, los activos reales son
relativamente menos importantes en el extremo superior de la distribucién, aunque
su peso supera también el 74 % del valor total de los activos.

La vivienda es el activo mas importante de las familias, ya que representa el 52,9 %
del valor de los activos reales para el conjunto de hogares y un 41,9 % del valor de
los activos totales. A continuacion, los dos activos de mayor peso son los constituidos
por otras propiedades inmobiliarias®?, que representaban el 35,1 % de los activos
reales y el 27,8 % de los activos totales, y por los negocios relacionados con
actividades por cuenta propia de algun miembro del hogar?®, que suponian el 10,5 %
de los activos reales y el 8,3 % de los activos totales. La vivienda pierde peso relativo
a favor de otras propiedades inmobiliarias y negocios a medida que aumenta la
riqueza neta. Paralos empleados por cuenta propia, el valor de su negocio representa
el 35,8 % del valor total de sus activos reales.

Entre finales de 2017 y finales de 2020, el valor de los activos reales como proporcion
del valor de los activos totales cay6 ligeramente —0,7 pp—, manteniéndose cerca del
80 % para el conjunto de los hogares. No obstante, tomando una perspectiva mas
larga, el peso de los activos reales en el total de los activos ha caido 10 pp desde finales
de 2008. Por tipos de activos reales, se observa, al igual que en el periodo anterior?,
una recomposicion de este tipo de activos, pero con tendencias diferentes. Mientras
que la vivienda principal perdio peso en el total de los activos (desde el 43,5 % a finales
de 2017 al 41,9 % a finales de 2020), la contribucion relativa de las otras propiedades
inmobiliarias se mantuvo estable, de forma que, en conjunto, la importancia de los
activos inmobiliarios se redujo 2 pp (71,6 % en 2017 y 69,7 % en 2020). Sin embargo, el
peso relativo de los negocios aumento del 7,5 % al 8,3 %. Esta recomposicion presenta
diferencias por grupos. Mientras que la caida en el peso de la vivienda principal es
bastante generalizada para casi todos los grupos, es especialmente importante para
los hogares mas jovenes (11,5 pp), que ven aumentar el peso de las otras propiedades
7 pp vy los negocios 2,2 pp. De la misma manera, los hogares en la quintila inferior de
renta ven caer también el peso de la vivienda principal (6,7 pp) y aumentar el de las
otras propiedades 3,2 pp? y los negocios en 3,5 pp. Sin embargo, se observa un

22 En «otras propiedades inmobiliarias» se incluyen viviendas, solares y fincas, garajes (excepto cuando forman
parte de la vivienda principal), naves industriales, tiendas, locales, oficinas y hoteles.

23 En el valor de los negocios se incluyen el valor de los terrenos y edificios del negocio, siempre que estos no
hayan sido incluidos por el hogar como parte de sus propiedades inmobiliarias.

24 \Veéase «Encuesta Financiera de las Familias (EFF) 2017: métodos, resultados y cambios desde 2014 (2019)»,
disponible en https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/InformesBoletinesRevistas/
ArticulosAnaliticos/19/T4/descargar/Fich/be1904-art38.pdf.

25 Desde finales de 2014, el peso de las otras propiedades inmobiliarias sobre el total de los activos ha aumentado
entre 5 pp y 7 pp para los hogares en las dos quintilas inferiores de la distribucion de la renta, y en torno a 5 pp
en la segunda cuartila inferior de riqueza neta.
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Cuadro 2
DISTRIBUCION DEL VALOR DE LOS ACTIVOS REALES DE LOS HOGARES
Por tipo de activo y caracteristicas de los hogares

En porcentaje

EFF2017
N Otras Negocio§ por Joyas, obras Prq memoria:
Caracteristicas de los hogares Vlylehda propiedades trabajo de arte, Total activos rea\esl
principal inmobiliarias por cugnta antigliedades como p orcentaje
propia de activos totales
TODOS LOS HOGARES 54,4 35,1 9,4 11 100,0 79,9
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 73,4 24,2 1,0 1,4 100,0 88,0
Entre 20 y 40 59,9 30,0 9,0 11 100,0 86,3
Entre 40 y 60 63,4 29,0 6,4 1,2 100,0 85,3
Entre 60 y 80 60,8 33,4 51 0,7 100,0 83,4
Entre 80 y 90 57,7 35,3 6,2 0,8 100,0 80,2
Entre 90y 100 37,3 43,8 17,3 15 100,0 72,0
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 71,2 24,2 4,2 0,4 100,0 85,2
Entre 35y 44 afios 62,5 24,8 12,1 0,6 100,0 85,7
Entre 45 y 54 afios 53,0 33,6 12,5 0,8 100,0 83,5
Entre 55 y 64 afios 52,8 36,5 9,8 0,9 100,0 80,0
Entre 65y 74 afios 51,2 38,6 9,2 1,0 100,0 77,3
Mayor de 74 afios 52,5 42,5 2,3 2,7 100,0 731
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 67,2 30,5 1,5 0,8 100,0 82,1
Empleado por cuenta propia 34,4 32,2 32,9 0,5 100,0 82,2
Jubilado 52,7 41,3 4.1 1,9 100,0 76,2
Otro tipo de inactivo o parado 62,6 35,0 1,3 1,1 100,0 81,5
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 84,8 12,6 1,3 1,4 100,0 85,1
Entre 25 y 50 81,0 15,5 2,7 0,8 100,0 87,2
Entre 50y 75 74,7 21,3 2,8 1,2 100,0 86,4
Entre 75y 90 59,7 34,9 4,6 0,8 100,0 83,7
Entre 90 y 100 35,5 46,8 16,4 1,3 100,0 74,3

FUENTE: Banco de Espafa.

mayor aumento del peso relativo de los negocios en la decila superior de la riqueza
(1,7 pp), al igual que en la decila superior de renta (3 pp).

A finales de 2020, el 84,4% de las familias tenia algun tipo de activo real (véase
cuadro 3), y para esos hogares el valor mediano de sus activos reales era de
163.200 euros. Comparado con el de finales de 2017, el porcentaje de familias que
tenia algun tipo de activo real apenas vario, aunque se observan caidas importantes
para algunos grupos, como los hogares entre los percentiles 80 y 90 de renta
(4,4 pp), los hogares cuyo cabeza de familia tiene entre 35 y 54 afos (alrededor de
2 pp), y los que estan inactivos y parados (3 pp). Para aquellos hogares que poseian
algun activo real, el valor mediano era, a finales de 2020, un 3,4 % superior al de
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Cuadro 2 (cont.)

DISTRIBUCION DEL VALOR DE LOS ACTIVOS REALES DE LOS HOGARES (cont.)
Por tipo de activo y caracteristicas de los hogares

En porcentaje

EFF2020

Negocios por

Pro memoria:

- Otras . Joyas, obras ;
Caracteristicas de los hogares V|\l/|erl1da propiedades trabajo de arte, Total activos realesl
principal inmobiliarias por cugnta antigliedades como p orcentaje
propia de activos totales
TODOS LOS HOGARES 52,9 35,1 10,5 1,4 100,0 79,2
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 65,8 27,8 5,0 1,3 100,0 87,8
Entre 20 y 40 68,7 26,7 3,0 1,6 100,0 86,1
Entre 40y 60 68,0 28,7 2,4 1,0 100,0 83,6
Entre 60 y 80 58,8 31,6 8,0 1,6 100,0 81,0
Entre 80 y 90 52,4 40,0 6,8 0,8 100,0 79,4
Entre 90 y 100 34,4 42,6 21,2 1,8 100,0 72,8
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afos 59,2 33,1 7,0 0,7 100,0 83,3
Entre 35y 44 afios 59,3 26,6 13,7 0,5 100,0 84,6
Entre 45 y 54 afios 49,8 33,3 16,1 0,8 100,0 83,2
Entre 55 y 64 afios 51,8 35,3 11,6 1,2 100,0 76,1
Entre 65 y 74 afios 55,9 37,4 4,8 2,0 100,0 76,5
Mayor de 74 afos 49,7 42,9 4,2 3,2 100,0 76,0
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 64,2 30,2 47 0,9 100,0 81,8
Empleado por cuenta propia 28,7 35,8 34,9 0,6 100,0 81,0
Jubilado 54,7 40,6 21 2,6 100,0 74,7
Otro tipo de inactivo o parado 63,5 31,6 3,1 1,7 100,0 82,6
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 82,8 13,7 1,9 1,5 100,0 85,4
Entre 25 y 50 78,4 18,5 2,5 0,6 100,0 85,1
Entre 50y 75 73,8 21,6 3.2 1,3 100,0 84,6
Entre 75y 90 61,3 33,1 4,6 1,0 100,0 82,0
Entre 90 y 100 33,3 46,3 18,5 1,9 100,0 74,6

FUENTE: Banco de Espana.

finales de 2017. Aunque en general se producen aumentos considerables en el

valor mediano de los activos reales para la mayoria de los grupos, también se
observan caidas acusadas para los hogares en el cuartil inferior de la riqueza neta

(16,5%) y los hogares cuyo cabeza de familia estaba en paro u otro tipo de

inactividad (8,2 %).

Vivienda principal

El porcentaje de hogares propietarios de su vivienda principal —del 73,9 % en

2020— es mayor, en general, a medida que aumenta la renta y, por edad, alcanza su
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Cuadro 3
TENENCIA DE ACTIVOS REALES POR PARTE DE LOS HOGARES
Por tipo de activo y caracteristicas de los hogares

En porcentaje y miles de euros de 2020

EFF2017
Otras Negocios por  Joyas, obras _— P
Al 1 Al 1
Caracteristicas de los hogares Vivienda principal propiedades trabajo por de arte, de gg?volpr(;al dgl;r;t;f;

inmobiliarias  cuenta propia  antigliedades

Porcentaje de hogares que poseen el activo

TODOS LOS HOGARES 75,9 45,0 11,4 22,2 84,7 97,6
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 60,5 27,2 4,0 16,2 70,3 92,4
Entre 20y 40 67,4 35,2 8,3 16,2 77,8 97,1
Entre 40 y 60 78,7 421 12,0 18,3 86,7 98,9
Entre 60 y 80 84,4 53,6 12,7 26,1 92,1 99,5
Entre 80 y 90 89,8 60,5 14,5 28,6 96,8 100,0
Entre 90 y 100 86,8 72,8 25,8 39,7 95,7 100,0
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 anos 41,3 17,8 10,1 16,6 60,0 93,7
Entre 35y 44 afios 70,4 30,8 15,9 18,4 81,2 96,7
Entre 45 y 54 afios 76,1 45,2 17,3 22,9 85,8 97,6
Entre 55y 64 afios 83,3 54,5 14,4 25,3 88,9 98,5
Entre 65y 74 afios 84,2 61,2 3,4 21,9 88,9 98,0
Mayor de 74 afos 82,4 48,4 1,7 25,4 90,5 99,2
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 72,8 37,5 53 21,7 82,4 98,3
Empleado por cuenta propia 81,9 60,9 78,3 22,5 96,6 99,4
Jubilado 85,5 57,6 3,0 24,6 91,1 99,0
Otro tipo de inactivo o parado 66,6 35,6 2,5 19,8 74,9 93,4
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 27,8 7,9 3,8 12,4 42,6 90,3
Entre 25 y 50 85,3 33,5 7,0 16,3 96,6 100,0
Entre 50y 75 95,4 54,7 10,9 25,1 99,4 100,0
Entre 75y 90 95,5 77,4 20,4 29,5 99,9 100,0
Entre 90 y 100 94,2 93,1 29,2 42,9 99,9 100,0
Mediana del valor del activo para los hogares que poseen dicho activo
TODOS LOS HOGARES 121,9 86,4 39,1 3,0 157,7 157,4
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 77,5 36,5 12,0 2,0 80,6 65,8
Entre 20 y 40 96,5 48,2 30,4 2,2 111,9 99,4
Entre 40 y 60 121,7 64,7 44,5 2,0 145,9 150,9
Entre 60 y 80 1441 91,6 33,3 3,0 184,2 202,7
Entre 80 y 90 175,7 115,6 48,0 4,5 231,8 273,2
Entre 90 y 100 242,6 205,5 68,0 5,1 414.,6 502,2
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 121,7 80,1 10,1 1,0 113,7 40,3
Entre 35y 44 afios 137,0 81,1 39,6 2,0 153,5 154,6
Entre 45 y 54 afios 121,9 78,1 33,0 3,0 160,7 161,8
Entre 55 y 64 afios 132,8 101,4 50,7 3,0 185,7 202,8
Entre 65y 74 afos 130,3 90,5 442 53 191,1 201,4
Mayor de 74 afos 101,4 63,3 50,7 3,0 130,5 132,9
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 132,6 81,2 20,7 2,1 153,0 153,7
Empleado por cuenta propia 1562,2 121,8 50,7 3,0 265,2 299,6
Jubilado 128,8 91,3 42,2 5,1 177,6 187,6
Otro tipo de inactivo o parado 98,9 52,7 19,8 2,0 112,4 100,0
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 68,7 247 53 1,2 41,0 7,4
Entre 25y 50 79,5 27,7 30,4 1,7 84,7 95,1
Entre 50y 75 131,9 54,4 33,2 3,0 174,5 198,8
Entre 75y 90 192,2 131,9 45,3 3,0 314,8 388,2
Entre 90 y 100 304,3 326,0 154,4 8,5 703,1 900,8

FUENTE: Banco de Espafa.
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Cuadro 3 (cont.)
TENENCIA DE ACTIVOS REALES POR PARTE DE LOS HOGARES (cont.)
Por tipo de activo y caracteristicas de los hogares

En porcentaje y miles de euros de 2020

EFF2020
(ot Vivienda principal ro?gj;des Nt?ggz}gs 2?" JO)(’;;S;E: - Algun tipo Algan tipo
Caracteristicas de los hogares principal prop jo p ' de activo real de activo

inmobiliarias  cuenta propia  antigliedades

Porcentaje de hogares que poseen el activo

TODOS LOS HOGARES 73,9 45,3 10,9 23,4 84,4 98,2
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 58,9 26,3 4,6 15,7 69,3 94,3
Entre 20y 40 68,4 36,4 7,5 19,2 80,0 98,1
Entre 40y 60 76,6 42,0 7,6 22,0 86,6 99,3
Entre 60 y 80 80,9 53,1 12,8 251 91,6 99,6
Entre 80 y 90 83,5 62,3 18,3 29,9 92,4 99,3
Entre 90 y 100 85,8 74,5 25,7 39,8 96,1 99,9
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 36,1 21,6 7,6 25,5 58,7 96,6
Entre 35y 44 afios 64,9 33,3 1,5 16,6 78,7 97,1
Entre 45 y 54 afios 73,9 41,8 171 22,9 83,5 97,3
Entre 55 y 64 afios 81,7 51,9 15,2 25,4 89,5 99,1
Entre 65y 74 afios 83,2 60,1 3,9 25,9 90,4 99,1
Mayor de 74 afios 83,4 53,2 2,5 26,9 92,0 99,5
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 72,3 40,5 4,4 21,6 83,1 98,6
Empleado por cuenta propia 77,0 59,0 80,7 23,6 95,0 99,2
Jubilado 84,4 58,6 3,1 28,0 91,5 99,4
Otro tipo de inactivo o parado 60,9 29,9 3,1 20,7 71,9 94,9
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 26,3 8,1 3,5 14,5 43,6 92,7
Entre 25y 50 81,6 36,4 6,6 15,5 94,7 100,0
Entre 50y 75 92,8 53,1 1,3 25,4 99,4 100,0
Entre 75y 90 95,0 76,3 18,1 33,3 99,7 100,0
Entre 90 y 100 94,7 93,9 28,7 45,3 100,0 100,0
Mediana del valor del activo para los hogares que poseen dicho activo
TODOS LOS HOGARES 130,0 93,5 46,5 3,0 163,2 160,7
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 79,4 45,4 30,5 2,4 83,7 58,6
Entre 20 y 40 101,4 48,9 30,0 2,1 116,8 110,1
Entre 40 y 60 120,0 67,6 25,0 2,0 137,7 145,2
Entre 60 y 80 150,0 102,0 60,5 3,0 201,2 237,9
Entre 80y 90 180,3 133,1 42,5 3,9 260,4 305,0
Entre 90 y 100 238,4 216,4 95,5 7,9 422,3 506,4
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 120,0 100,0 22,0 1,0 113,5 43,3
Entre 35y 44 afios 140,0 96,5 55,2 2,0 150,1 145,0
Entre 45 y 54 afios 130,0 80,0 47,5 2,6 162,5 158,5
Entre 55 y 64 afos 132,0 100,0 40,0 4,7 182,1 196,6
Entre 65 y 74 afos 143,2 91,1 48,6 4,4 193,1 208,4
Mayor de 74 afos 114,3 97,4 100,0 5,0 154,1 165,4
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 140,0 81,0 30,0 2,3 157,1 156,5
Empleado por cuenta propia 150,0 149,9 50,0 5,0 259,4 2771
Jubilado 134,3 100,0 53,1 5,0 198,8 215,0
Otro tipo de inactivo o parado 100,0 60,0 31,2 2,3 103,2 80,8
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 67,0 24,0 7,2 1,4 34,2 6,2
Entre 25y 50 84,3 36,9 25,0 2,0 94,1 102,6
Entre 50y 75 140,8 62,0 38,8 2,5 179,6 212,9
Entre 75y 90 200,0 136,6 64,9 4,2 333,4 410,7
Entre 90 y 100 300,0 359,0 140,5 10,1 739,5 949,5

FUENTE: Banco de Espana.
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nivel maximo para los hogares cuyo cabeza de familia tiene mas de 74 anos. Para
los hogares que son propietarios de su vivienda principal, el valor mediano de
esta es de 130.000 euros. Este valor crece a medida que aumenta la renta y es
mas elevado para los hogares con cabeza de familia de entre 65 y 74 afos
(143.200 euros).

Entre finales de 2017 y finales de 2020, el porcentaje de hogares que era
propietario de su vivienda principal continu6é descendiendo de forma apreciable,
desde el 75,9 % al 73,9 %. En general, se observan caidas generalizadas en este
porcentaje en casi todos los grupos, que son especialmente acusadas entre los
hogares con cabeza de familia menor de 35 afos (5,2 pp) y de entre 35 y 44 afos
(5,6 pp), los hogares cuyo cabeza de familia era empleado por cuenta propia
(4,9 pp) y los que estaban en paro o en otro tipo de inactividad (5,6 pp). Cabe
destacar que, en los nueve afos que median entre finales de 2011 y finales de
2020, la tasa de propiedad de los hogares mas jovenes cayo 33 pp, y paso
del 69,3 % al 36,1 %.

La estimacioén que los hogares hicieron del valor de su vivienda principal muestra
que, para los propietarios, el valor mediano de aquella aumenté un 6,6 % entre
finales de 2017 y finales de 2020. Estos incrementos en el valor mediano se
produjeron para casi todos los grupos de hogares, salvo para los hogares mas
jovenes, los hogares cuyo cabeza de familia era empleado por cuenta propia, los
hogares en los extremos de la distribucion de la riqueza neta y aquellos en la decila
superior de renta.

Otras propiedades inmobiliarias

El 45,3 % de los hogares era propietario de activos inmobiliarios distintos a su
vivienda principal. Mas concretamente, un 32,6 % posee una vivienda que no es
su vivienda principal, seguida, por orden de importancia, de un 12,6 % que posee
solares y fincas. Estas proporciones aumentan con la renta, pero incluso en la
parte inferior de la distribucién de la renta se observa un porcentaje considerable
de hogares que poseen activos inmobiliarios distintos de su vivienda principal
(26,3 %). Por edad, el mayor porcentaje de hogares en posesion de otras
propiedades inmobiliarias se observa entre los hogares cuyo cabeza de familia
tiene entre 65y 74 afios. El valor mediano de estas propiedades es de 93.500 euros
y aumenta con larentay la riqueza. Por situacion laboral, el valor mediano maximo
se produce para los hogares cuyo cabeza de familia es trabajador por cuenta
propia.

Respecto al final de 2017, el porcentaje de hogares que era propietario de otras
propiedades inmobiliarias aumenté hasta finales de 2020 solo para algunos grupos,
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como los hogares cuyo cabeza de familia era menor de 45 afios®, los hogares
mayores de 74 afos, los hogares cuyo cabeza de familia es empleado por cuenta
ajena y los hogares en las dos decilas superiores de la distribucion de la renta. El
valor mediano de estas propiedades, referido al conjunto de los hogares que las
poseian, se incrementé un 8,2 %, con aumentos significativos y generalizados para
casi todos los grupos, excepto para los hogares en la primera cuartila de la
distribucion de la riqueza.

Negocios por trabajo por cuenta propia

Un 10,9 % de los hogares tenian activos en negocios relacionados con actividades
por cuenta propia de algun miembro del hogar. Esta cifra aumenta con larentay con
la riqueza neta, y es mayor para el grupo de hogares cuyo cabeza de familia tiene
entre 45y 54 afios y en aquellos en los que es empleado por cuenta propia?’. El valor
mediano de estos negocios es de 46.500 euros y aumenta con la riqueza®.

Respecto a la EFF2017, aunque la proporcion de hogares que tienen estos negocios
se redujo ligeramente (0,5 pp), el valor mediano aumenté un 18,9 %, lo que explica
el aumento en el peso relativo de los negocios en la riqueza total observado en el
cuadro 2. El porcentaje de propietarios de negocios cayo para casi todos los grupos,
salvo para los hogares cuyo cabeza de familia es empleado por cuenta propia, para
los que aumentd en 2,3 pp, hasta el 80,7 %. Sin embargo, para este grupo se observa
una caida en el valor mediano (1,4 %), en contraposicién al aumento sustancial
observado para el total de hogares propietarios de este tipo de activos. Por edad,
se observa que el valor mediano de los negocios se incrementé para todos los
grupos, salvo para los hogares cuyo cabeza de familia tenia entre 55 y 64 afos.

Activos financieros

El cuadro 4 muestra el peso relativo de los distintos activos financieros sobre su
valor total. El peso relativo de los activos financieros sobre los activos totales fue a
finales de 2020 de un 20,8 %, una magnitud que se mantiene estable desde finales
de 2014, pero que supone un aumento de 10 pp desde finales de 2008. En cuanto a

26 Entre los hogares cuyo cabeza de familia era menor de 35 afios aumentd el porcentaje de quienes, sin ser
propietarios de su vivienda principal, si adquieren otras propiedades inmobiliarias (viviendas o solares
principalmente), usando éstas de forma creciente en los Ultimos aflos como terrenos agricolas, como futura
vivienda o teniéndolas desocupadas. Entre los que tienen entre 35 y 44 anos se observa el mismo fenémeno,
pero con un mayor recurso al alquiler de dichas viviendas.

27 La EFF considera que el cabeza de familia es trabajador por cuenta propia si gestiona un negocio propio o de
un miembro de su hogar. En cambio, un hogar puede poseer un negocio sin que el cabeza de familia —o,
incluso, ningin miembro del hogar— participe en la gestion de este.

28 En el valor de los negocios se incluye el valor de los terrenos y edificios del negocio, siempre que estos no hayan
sido incluidos por el hogar como parte de sus propiedades inmobiliarias.
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Cuadro 4
DISTRIBUCION DEL VALOR DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS DE LOS HOGARES
Por tipo de activo y caracteristicas de los hogares

En porcentaje

EFF2017

Caracteristicas de los hogares uiizllijzirglzz YDE;D;ZE; C;::;iz;s;tgzzgss Acciones cotizadas F‘ondo§l Valores“

pagos ¥ cuentas vivienda en bolsa de inversion de renta fija
TODOS LOS HOGARES 24,4 9,3 13,3 9,6 0,3
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 40 34,8 12,5 4,8 10,0 0,1
Entre 40 y 60 38,7 12,0 7,4 8,0 0,4
Entre 60 y 80 33,2 13,7 10,0 10,3 0,1
Entre 80 y 90 29,6 12,2 12,4 10,0 0,3
Entre 90 y 100 14,3 5,7 18,0 9,5 0,4
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 50 56,1 11,8 1,5 2,1 0,1
Entre 50y 75 44,9 15,4 3,4 4,9 0,4
Entre 75y 90 39,2 15,7 6,2 8,9 0,1
Entre 90 y 100 12,6 6,1 18,6 11,6 0,3

FUENTE: Banco de Espafa.

Cuadro 4 (cont.)
DISTRIBUCION DEL VALOR DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS DE LOS HOGARES (cont.)
Por tipo de activo y caracteristicas de los hogares

En porcentaje

EFF2020

Caracteristicas de los hogares uﬁrjzzr;zz );)Sreap;?esaﬁiz; C;:ga:z;iz;tgzzgses Acciones cotizadas F,Ohdoé, Valores..

0agos y cuentas vivienda en bolsa de inversion de renta fija
TODOS LOS HOGARES 35,0 6,9 10,3 12,0 0,3
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 40 50,7 9,9 4,9 7,3 0,3
Entre 40y 60 51,4 9,3 6,5 7,6 0,4
Entre 60 y 80 445 8,8 6,9 10,7 0,1
Entre 80 y 90 41,4 71 7,2 13,5 0,6
Entre 90 y 100 21,5 4,8 14,8 14,2 0,3
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 50 63,8 8,1 2,7 3,2 0,4
Entre 50y 75 56,7 8,4 3,1 5,6 0,2
Entre 75y 90 50,7 10,0 4,4 7,6 0,5
Entre 90 y 100 21,5 55 14,7 15,9 0,3

FUENTE: Banco de Espafa.

la descomposicidon de los activos financieros, las cuentas bancarias constituyen
casi el 42% del valor de los activos financieros (columnas 1 y 2 del cuadro 4).
A continuacién, por orden de importancia, estan los planes de pensiones (14,2 %),
los fondos de inversion (12 %), las acciones no cotizadas y participaciones (10,3 %), las
acciones cotizadas (10,3%) y los valores de renta fija (0,3%). En la categoria
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EFF2017

. . Pro memoria:
Planes de pensiones Acciones ) ) . .
. . Otros activos activos financieros o
y seguros de vida no cotizadas ) ) Total _ Caracteristicas de los hogares
financieros como porcentaje

de inversion o mixtos y participaciones

de activos totales

16,3 13,7 13,0 100,0 20,1 TODOS LOS HOGARES
PERCENTIL DE RENTA
15,4 0,5 21,8 100,0 13,1 Menor de 40
13,4 3,2 17,0 100,0 14,7 Entre 40 y 60
16,5 7,8 8,4 100,0 16,6 Entre 60 y 80
19,8 6,5 9,3 100,0 19,8 Entre 80y 90
16,2 23,3 12,7 100,0 28,0 Entre 90y 100
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
13,7 0,6 14,0 100,0 13,2 Menor de 50
20,5 1,0 9,6 100,0 13,6 Entre 50y 75
21,8 1,6 6,4 100,0 16,3 Entre 75y 90
14,4 21,1 15,3 100,0 25,7 Entre 90 y 100
EFF2020
Planes de pensiones Acciones . /.Dro mlemor{‘a:
y seguros de vida no cotizadas OFros gchvos Total activos fmancwergs Caracteristicas de los hogares
de inversion o mixtos y participaciones financieros como poroentaje
de activos totales
14,2 10,3 11,1 100,0 20,8 TODOS LOS HOGARES
PERCENTIL DE RENTA
9,8 54 1,7 100,0 13,2 Menor de 40
11,6 2,8 10,4 100,0 16,4 Entre 40y 60
16,1 2,5 10,3 100,0 19,0 Entre 60 y 80
17,5 4,5 8,3 100,0 20,6 Entre 80y 90
13,9 18,2 12,3 100,0 27,2 Entre 90 y 100
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
10,1 0,9 10,8 100,0 14,8 Menor de 50
15,3 1,2 9,5 100,0 15,4 Entre 50y 75
17,4 2,0 7,5 100,0 18,0 Entre 75y 90
13,5 16,1 12,6 100,0 25,4 Entre 90 y 100

BANCO DE ESPANA

de «otros activos financieros» se incluyen los créditos pendientes a favor de los
hogares, las carteras gestionadas y otros activos financieros, como opciones,
futuros, swaps y derechos de propiedad intelectual o industrial, que representan el
6%, el 5% y el 0,2%, respectivamente, del valor total de los activos financieros
de los hogares. Por niveles de renta y riqueza neta, la composicion de la cartera
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tiende a ser similar, excepto en los hogares pertenecientes a la decila mas alta de
estas distribuciones. Las cuentas utilizables para realizar pagos constituyen el
21,5% de los activos financieros entre los hogares en la decila superior de la
distribucion de riqueza, mientras que el peso de este activo excede el 50 % entre el
resto de los hogares. Por otro lado, los hogares en la decila superior de la distribucion
de riqueza invierten alrededor de un 16 % de sus activos financieros en acciones no
cotizadas y participaciones o acciones cotizadas, mientras que para el resto de los
hogares el peso de estos productos es menor del 2%. Por otro lado, el peso de
los planes de pensiones y de la renta fija crece segun aumentan la renta y la riqueza,
de manera menos acusada que el de los fondos de inversion o el de las acciones y
participaciones.

Respecto al final de 2017, aumento de forma sustancial el peso relativo en la cartera
de activos financieros de las cuentas utilizables para pagos (10,5 pp) y, en menor
medida, de los fondos de inversion (2,4 pp). Estos aumentos se produjeron a costa
de la pérdida de peso del resto de los activos financieros, especialmente de las
acciones cotizadas (3 pp) y de las acciones no cotizadas y participaciones (3,4 pp).
Estos cambios se observan a lo largo de toda la distribucion de la renta y de la
riqueza, si bien el aumento del peso relativo de las cuentas utilizables para pagos
fue menor en las decilas superiores de ambas distribuciones®®. En cambio, para
estas decilas se observa un aumento mayor que en los otros grupos de hogares en
el peso relativo de los fondos de inversion, asi como caidas en el de las acciones
cotizadas y las no cotizadas. Los planes de pensiones pierden peso relativo en
todos los grupos, si cabe mas en las dos quintilas inferiores de la distribucion de la
renta.

Por otra parte, al final de 2020 el 96,6 % de los hogares tenian algun tipo de activo
financiero (véase cuadro 5), aunque esta cifra se reduce considerablemente cuando
se excluyen las cuentas bancarias (45,37 %). El porcentaje de hogares con algun
activo financiero aumenta con el nivel de renta y de riqueza neta. El valor mediano
de estos activos financieros era de 12.900 euros.

En comparacion con 2017, el porcentaje de hogares con algun activo financiero era
ligeramente superior a finales de 2020 (96,6 %, frente al 95,6 %), observandose
aumentos para casi todos los grupos. El aumento en este porcentaje fue superior, si
cabe, para los hogares cuyo cabeza de familia era menor de 35 anos, los hogares
en las dos quintilas inferiores de la distribucion de la renta y en la cuartila inferior de
la riqueza neta. Para los hogares con algun tipo de activo financiero, el valor mediano
de estos activos experimentd un crecimiento sustancial del 23,5 % entre finales de
2017 y finales de 2020, con incrementos muy importantes para todos los grupos,

29 El peso relativo de las cuentas utilizables para pagos aumento entre finales de 2014 y finales de 2020 del 20,9 %
al 50,7 % para las dos cuartilas inferiores de la distribucion de la renta, mientras que pasoé del 11,7 % al 21,5%
para la decila superior.
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salvo para los hogares en la quintila inferior de la distribucion de la renta, los hogares
en la cuartila inferior de la distribucién de la riqueza y los hogares cuyo cabeza de
familia estaba parado o inactivo.

Cuentas bancarias

El 95,6 % de las familias disponian de algun tipo de cuenta bancaria para realizar
pagos. Este porcentaje se mantiene siempre por encima del 87 % para todos los
tipos de hogares. El saldo mediano en este tipo de cuentas era de 6.900 euros y
aumenta con larentay lariqueza, y es mayor para los hogares con cabeza de familia
trabajador por cuenta propia o jubilado.

La proporcion de hogares con cuentas bancarias no utilizables para realizar pagos,
incluidas las cuentas vivienda, era del 12,7 %. Este porcentaje aumenta con la renta
y la riqueza. El saldo mediano en este caso era de 13.100 euros.

Entre finales de 2017 y finales de 2020 aumento 1,6 pp el porcentaje de hogares
que tenia cuentas para realizar pagos, mientras que el saldo mediano de dichas
cuentas se incrementé de forma muy sustancial —un 54 % —, pasando de 4.500
a 6.900 euros. El aumento en la tenencia de estas cuentas es especialmente
pronunciado para los hogares en las tres quintilas inferiores de renta, los hogares
mas jévenes y los hogares en el cuartil inferior de riqueza neta. Los incrementos
en el saldo mediano son sustanciales y generalizados en todos los grupos, a
excepcion de los hogares para los que el cabeza de familia estaba parado o
inactivo, para los que el aumento fue modesto, asi como para los hogares en la
quintila inferior de la distribucion de la renta, para los que el saldo mediano cayo.
Asimismo, se produjeron tanto una disminucién en la fraccion de hogares con
cuentas no utilizables para realizar pagos (2,8 pp) como una caida en su saldo
mediano (13,6%).

Acciones cotizadas en bolsa y fondos de inversion®®

El porcentaje de hogares que poseen de manera directa acciones cotizadas en bolsa
era del 12,4 %. Esta cifra aumenta con larenta y la riqueza neta, y la tasa de aumento
es mayor al pasar a los tramos superiores de renta y riqueza. El 2,7 % de los hogares
en las dos decilas inferiores de la distribucién de la renta tenian este tipo de activo,
y dicha proporcion llega al 32,5 % para la decila superior. Por edad, los hogares
donde el cabeza de familia tenia entre 65 y 74 afios de edad son los mas proclives a
poseer acciones cotizadas (17,1 %).

30 Los fondos de inversion incluyen fondos de inversion mobiliarios, fondos de inversion inmobiliarios y otras
instituciones de inversion colectiva de valores mobiliarios.
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Cuadro 5
TENENCIA DE ACTIVOS FINANCIEROS POR PARTE DE LOS HOGARES
Por tipo de activo y caracteristicas de los hogares

En porcentaje y miles de euros de 2020

EFF2017
Cuentas y depdsitos  Cuentas no utilizables ) .
Caracteristicas de los hogares utilizables yparaprealizar para realizar pagos Acciones colizadas Flondosl Valores”
pagos y cuentas vivienda en bolsa de inversion de renta fija
Porcentaje de hogares que poseen el activo
TODOS LOS HOGARES 94,0 15,6 11,6 7,0 0,4
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 85,5 7,2 2,9 1,9 0,0
Entre 20 y 40 93,0 11,4 6,1 2,8 0,2
Entre 40 y 60 94,5 11,9 9,2 57 0,4
Entre 60 y 80 98,1 22,0 15,3 8,4 0,4
Entre 80 y 90 98,7 24,7 18,7 12,6 0,5
Entre 90 y 100 99,2 25,9 30,3 19,7 11
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 89,1 12,2 2,7 1,4 0,0
Entre 35 y 44 afios 93,5 15,5 8,9 4,3 0,1
Entre 45 y 54 afios 94,4 16,9 11,2 7,4 0,4
Entre 55 y 64 afios 93,6 15,1 12,3 9,1 0,3
Entre 65y 74 afios 94,4 15,9 18,6 10,5 0,7
Mayor de 74 anos 96,8 15,6 12,1 6,7 0,6
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 95,2 17,9 10,0 6,3 0,3
Empleado por cuenta propia 97,9 15,3 11,5 9,5 0,4
Jubilado 96,0 16,2 18,5 10,2 0,7
Otro tipo de inactivo o parado 87,1 10,2 5,8 3,0 0,0
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 83,8 6,8 1,6 0,7 0,0
Entre 25y 50 96,0 12,5 6,0 2,5 0,1
Entre 50y 75 97,4 18,3 10,7 6,6 0,6
Entre 75y 90 98,3 24,3 20,7 13,0 0,3
Entre 90 y 100 99,6 25,1 39,2 26,1 1,3
Mediana del valor del activo para los hogares que poseen dicho activo
TODOS LOS HOGARES 4,5 15,2 7,0 28,4 15,0
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 1,2 11,0 4,7 57,2 (@)
Entre 20y 40 2,0 12,6 2,0 23,7 (a)
Entre 40y 60 3,4 13,7 6,3 30,4 (@)
Entre 60 y 80 6,1 14,2 6,6 241 59
Entre 80 y 90 10,3 14,6 8,2 22,7 44,2
Entre 90 y 100 18,9 26,0 15,0 41,8 41,4
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 2,0 5,0 0,9 () (a)
Entre 35y 44 afios 3,8 8,1 3,7 18,3 ()
Entre 45 y 54 afios 4.1 10,1 4,6 17,2 6,1
Entre 55 y 64 afios 5,1 27,7 13,2 35,5 39,1
Entre 65y 74 afios 7,0 23,9 10,1 44,0 13,0
Mayor de 74 afos 5,1 25,1 14,8 38,7 14,2
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 4.1 10,1 5,0 18,8 17,1
Empleado por cuenta propia 7,3 19,3 6,1 26,6 7,7
Jubilado 6,7 28,2 13,4 41,4 16,0
Otro tipo de inactivo o parado 1,9 13,3 3,0 50,7 (a)
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 0,9 2,7 0,4 () (a)
Entre 25y 50 3,2 8,1 2,0 8,3 ()
Entre 50y 75 6,1 17,2 4,3 19,7 (@)
Entre 75y 90 11,9 28,2 6,9 30,2 (@
Entre 90 y 100 20,0 39,4 30,4 71,3 48,9

FUENTE: Banco de Espana.

a Menos de 11 observaciones.
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EFF2017

Planes de pensiones
y seguros de vida
de inversion o mixtos

Acciones no cotizadas Otros activos Algun tipo de activo

o ) ) ) ) Caracteristicas de los hogares
y participaciones financieros financiero

Porcentaje de hogares que poseen el activo

26,8 2,6 15,7 95,6 TODOS LOS HOGARES
PERCENTIL DE RENTA
6,0 0,2 12,7 87,2 Menor de 20
15,6 1,0 14,9 94,2 Entre 20 y 40
22,5 2,2 16,5 97,6 Entre 40 y 60
34,0 4,0 15,5 99,2 Entre 60y 80
50,4 3,3 18,4 99,7 Entre 80y 90
61,0 8,1 19,2 100,0 Entre 90 y 100
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
11,9 2,4 18,5 92,5 Menor de 35 afos
30,6 1,9 18,7 95,7 Entre 35y 44 afos
38,4 2,3 19,1 95,9 Entre 45 y 54 anos
39,6 3,8 18,2 95,6 Entre 55y 64 afos
19,3 3,0 11,0 95,4 Entre 65y 74 anos
2,8 2,1 6,6 96,9 Mayor de 74 anos
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
37,3 2,7 16,8 97,3 Empleado por cuenta ajena
43,3 3,8 31,2 99,2 Empleado por cuenta propia
15,0 3,0 10,3 96,7 Jubilado
13,0 1,4 13,0 89,0 Otro tipo de inactivo o parado
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
11,3 0,8 15,0 87,2 Menor de 25
20,2 0,7 13,6 97,5 Entre 25y 50
30,1 2,3 14,9 98,3 Entre 50y 75
40,3 3,9 15,1 99,3 Entre 75y 90
53,4 10,5 25,6 100,0 Entre 90y 100
Mediana del valor del activo para los hogares que poseen dicho activo
10,1 8,9 6,1 10,5 TODOS LOS HOGARES
PERCENTIL DE RENTA
55 (a) 2,5 2,3 Menor de 20
7,3 0,6 4,4 55 Entre 20y 40
5,9 6,5 4,9 7,8 Entre 40y 60
7,0 6,5 6,3 16,0 Entre 60y 80
11,7 23,9 6,9 29,0 Entre 80y 90
26,2 26,3 20,5 68,8 Entre 90 y 100
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
1,6 (@) 2,8 3,8 Menor de 35 afios
51 1,5 41 8,2 Entre 35y 44 anos
8,9 10,3 5,0 1,4 Entre 45y 54 afos
17,5 6,1 10,1 16,1 Entre 55 y 64 anos
25,6 55,7 10,1 15,3 Entre 65y 74 anos
29,1 63,9 10,5 8,7 Mayor de 74 anos
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
7,8 3,9 5,0 10,5 Empleado por cuenta ajena
141 19,2 8,1 241 Empleado por cuenta propia
25,1 53,6 10,1 13,9 Jubilado
6,7 6,1 3,1 3,9 Otro tipo de inactivo o parado
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
2,9 (@) 1,9 1,6 Menor de 25
4,9 (a) 41 6,8 Entre 25 y 50
7,6 1,9 5,1 15,2 Entre 50y 75
17,4 4,8 10,5 40,2 Entre 75y 90
37,1 71,3 31,9 133,2 Entre 90 y 100
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Cuadro 5 (cont.)
TENENCIA DE ACTIVOS FINANCIEROS POR PARTE DE LOS HOGARES (cont.)
Por tipo de activo y caracteristicas de los hogares

En porcentaje y miles de euros de 2020

EFF2020
Cuentas y depdsitos ~ Cuentas no utilizables .
Caracteristicas de los hogares utilizables para realizar ~ para realizar pagos . Acciones Flondo§l Valores"
pagos ¥ cuentas vivienda cotizadas en bolsa de inversion de renta fija
Porcentaje de hogares que poseen el activo
TODOS LOS HOGARES 95,6 12,7 12,4 8,5 0,5
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 88,2 4,5 2,7 2,2 0,0
Entre 20 y 40 94,6 7,9 6,2 41 0,4
Entre 40 y 60 97,3 12,8 10,4 6,0 0,4
Entre 60 y 80 98,8 19,0 15,6 11,6 0,4
Entre 80y 90 98,6 19,2 21,1 15,1 1,7
Entre 90 y 100 99,8 19,6 32,5 21,9 0,7
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 94,7 15,9 6,1 3,8 0,0
Entre 35 y 44 afios 94,0 16,8 8,8 57 0,3
Entre 45 y 54 afos 94,0 13,1 11,8 7,9 0,5
Entre 55y 64 afios 96,5 1,6 13,2 9,6 0,7
Entre 65y 74 afios 96,9 11,0 171 12,6 0,5
Mayor de 74 afos 98,6 8,6 14,7 9,4 0,8
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 96,6 16,4 11,8 8,1 0,4
Empleado por cuenta propia 96,9 13,3 14,0 10,5 0,4
Jubilado 97,7 10,8 18,0 12,8 0,8
Otro tipo de inactivo o parado 89,8 7,2 4,7 1,9 0,1
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 87,7 6,1 2,1 1,1 0,0
Entre 25y 50 96,6 10,5 6,5 3,3 0,2
Entre 50y 75 98,9 14,9 12,0 8,5 0,5
Entre 75y 90 99,0 18,9 19,4 15,1 1,0
Entre 90 y 100 100,0 20,1 42,9 29,8 1,3
Mediana del valor del activo para los hogares que poseen dicho activo
TODOS LOS HOGARES 6,9 13,1 6,0 25,0 10,6
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 1,2 10,0 3,1 18,0 (@)
Entre 20y 40 3,0 8,9 3,6 18,7 (@)
Entre 40y 60 5,8 8,9 2,2 18,8 (@)
Entre 60 y 80 10,4 11,8 6,0 20,0 5,0
Entre 80 y 90 18,9 20,0 8,0 46,4 18,0
Entre 90 y 100 28,9 25,3 15,0 41,0 48,2
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 4,0 8,0 4.1 3,0 (@)
Entre 35y 44 afios 4,3 4,9 4,4 8,2 (@)
Entre 45 y 54 afios 59 10,8 3,8 20,0 20,0
Entre 55 y 64 afios 7,6 26,0 6,7 32,8 7,8
Entre 65 y 74 afios 10,0 19,4 8,9 38,6 6,7
Mayor de 74 afos 9,8 29,0 10,6 47,0 5,0
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 6,0 9,7 5,0 15,0 20,0
Empleado por cuenta propia 12,0 13,8 4,2 24,2 50,0
Jubilado 10,1 25,8 10,2 36,1 5,8
Otro tipo de inactivo o parado 2,0 16,0 4,0 50,0 (@)
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 1,0 2,4 0,6 3,0 (@)
Entre 25y 50 4,0 7,4 2,6 7,8 (@)
Entre 50y 75 10,0 12,7 3,5 16,1 ()
Entre 75y 90 20,1 26,7 58 24,2 (@
Entre 90 y 100 36,1 42,7 26,4 90,2 46,4

FUENTE: Banco de Espana.

a Menos de 11 observaciones.
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EFF2020

Planes de pensiones
y seguros de vida
de inversién o mixtos

Acciones no cotizadas Otros activos Algun tipo de activo

o ) . ) ) Caracteristicas de los hogares
y participaciones financieros financiero

Porcentaje de hogares que poseen el activo

28,6 2,6 13,7 96,6 TODOS LOS HOGARES
PERCENTIL DE RENTA
7,5 0,9 12,2 90,4 Menor de 20
15,4 0,9 13,3 96,1 Entre 20y 40
27,2 2,4 12,2 98,1 Entre 40 y 60
39,5 3,0 13,1 99,2 Entre 60 y 80
48,9 4,2 14,4 99,0 Entre 80 y 90
57,1 7,6 20,8 99,9 Entre 90 y 100
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
11,6 1,5 16,1 95,6 Menor de 35 anos
25,0 2,6 15,3 95,9 Entre 35y 44 afios
37,3 3,1 16,4 95,7 Entre 45y 54 anos
41,5 2,3 14,5 96,7 Entre 55y 64 afios
27,8 3,1 10,9 97,4 Entre 65y 74 anos
8,1 2,2 7,4 98,8 Mayor de 74 afos
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
35,7 2,8 13,1 97,7 Empleado por cuenta ajena
37,4 3,9 26,4 98,6 Empleado por cuenta propia
23,8 3,1 10,4 98,0 Jubilado
15,3 1,0 13,6 91,2 Otro tipo de inactivo o parado
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
1,6 0,8 13,2 89,5 Menor de 25
20,2 1,5 1,3 97,9 Entre 25y 50
33,3 1,8 11,6 99,5 Entre 50y 75
42,7 3,2 14,3 99,4 Entre 75y 90
59,0 10,9 25,1 100,0 Entre 90 y 100
Mediana del valor del activo para los hogares que poseen dicho activo
10,1 17,5 6,0 12,9 TODOS LOS HOGARES
PERCENTIL DE RENTA
53 (@) 3,0 2,0 Menor de 20
5,9 50,0 4,4 6,0 Entre 20y 40
6,0 2,5 4,7 11,6 Entre 40 y 60
10,5 20,0 75 25,0 Entre 60 y 80
16,0 26,8 15,6 42,2 Entre 80y 90
29,1 38,8 25,8 81,6 Entre 90 y 100
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
0,8 (a) 1,2 6,0 Menor de 35 afos
3,9 8,0 51 9,0 Entre 35y 44 anos
8,2 10,0 4,0 12,5 Entre 45y 54 afios
17,8 16,3 12,3 18,8 Entre 55 y 64 anos
20,0 50,0 15,0 20,0 Entre 65y 74 afios
38,0 50,0 20,0 13,4 Mayor de 74 ahos
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
7,7 8,0 4,0 13,0 Empleado por cuenta ajena
17,6 34,1 20,0 29,3 Empleado por cuenta propia
21,3 25,3 15,7 20,0 Jubilado
5,6 15,0 3,3 3,0 Otro tipo de inactivo o parado
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
1,6 (@) 2,0 1,3 Menor de 25
4,5 0,6 2,4 7,5 Entre 25y 50
8,4 10,0 9,0 20,3 Entre 50y 75
18,6 21,2 15,2 56,9 Entre 75y 90
39,1 57,4 43,5 178,8 Entre 90 y 100
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Considerando solo los hogares que invierten en acciones cotizadas, el valor mediano
acumulado era de 6.000 euros. Los valores medianos no varian significativamente
segun la renta y la riqueza, excepto para el grupo de hogares en las dos decilas
superiores de la distribucion de renta y los hogares en la decila superior de la
distribucion de riqueza neta. Por edad, el valor mediano es mayor para los hogares
mayores de 74 afos.

El perfil de hogares que tienen fondos de inversién (un 8,5 % del total) es similar al
de los que invierten en acciones cotizadas, pero los porcentajes de familias que
poseen dichos fondos son menores, en general, para todos los grupos. Por el
contrario, el saldo mediano en estos fondos (25.000 euros) es mucho mas elevado
que en el caso de las acciones cotizadas para casi todos los grupos de hogares. De
hecho, de entre todos los activos financieros, esta es la inversidn que presenta un
mayor valor mediano, junto con los planes de pensiones. La variacion por grupos en
la tenencia es similar a la de la tenencia en acciones cotizadas.

En el periodo analizado, aumenté muy ligeramente la proporciéon de hogares que
invertian en acciones cotizadas o en fondos de inversién, aunque el aumento fue
algo mayor para estos ultimos. Sin embargo, el saldo acumulado entre quienes
poseian estos tipos de activos descendié de forma sustancial (15% y 12 %,
respectivamente), siguiendo la tendencia observada en el periodo 2014-2017,
aunque ahora a tasas menores. Esta caida revirtio el aumento observado entre
finales de 2011 y finales de 2014 en el volumen mediano invertido en acciones
cotizadas y fondos de inversion, aunque en el caso de los fondos de inversion el valor
mediano a finales de 2020 (25.000 euros) era aun superior al observado en 2011
(10.400 euros). A pesar de la caida generalizada en casi todos los grupos en el saldo
mediano de los fondos de inversion, cabe destacar que para los hogares en la decila
superior de la riqueza este saldo se incrementd un 26,6 %, pasando de 71.300 euros
a finales de 2017 a 90.200 euros a finales de 2020.

Acciones no cotizadas en bolsa y participaciones

El 2,6 % de los hogares poseian acciones no cotizadas en bolsa u otra forma de
participacion en sociedades a finales de 2020. Dicho porcentaje es mayor en la
decila superior de renta (7,6 %) y de riqueza neta (10,9 %), y se concentra en los
hogares cuyo cabeza de familia es un empleado por cuenta propia. El valor mediano
acumulado era de 17.500 euros para el conjunto de los hogares que poseen este
tipo de activos. En la decila superior de la distribucion de riqueza neta, entre quienes
tienen acciones no cotizadas, el saldo mediano era de 57.400 euros.

Respecto a finales de 2017, el porcentaje de hogares que invertian en acciones no

cotizadas en bolsa o en otra forma de participacion en sociedades se mantuvo
practicamente estable para todos los grupos de hogares. Por su parte, el saldo
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mediano para quienes invertian en estos activos practicamente se duplicé entre
finales de 2017 y finales de 2020 (96,8 %), aunque este aumento esconde variaciones
de diferente signo para los distintos grupos. Mientras que el saldo mediano aumenta
en la decila superior de renta y para los hogares cuyo cabeza de familia es empleado
por cuenta propia, disminuye para los hogares en la decila superior de la distribucion
de riqueza neta.

Valores de renta fija

Un 0,5% de los hogares poseian directamente valores de renta fija (es decir, no a
través de fondos de pensiones o de inversidén), proporcion que aumenta ligeramente
con la riqueza neta. La tenencia de este activo es algo mayor entre los jubilados vy,
por edad, entre quienes tienen mas de 74 afos. El saldo mediano en valores de
renta fija era de 10.600 euros, y es mayor entre los hogares en las decilas superiores
de la distribucion de renta y riqueza.

Aunqgue los hogares eran, a finales de 2020, igual de proclives a poseer de forma
directa valores de renta fija que a finales de 2017, el saldo acumulado en este
activo disminuyd de forma notable para quienes eran propietarios de renta fija
(-29,3 %), con descensos sustanciales para los hogares cuyo cabeza de familia
era jubilado, los mayores de 74 anos y los hogares en la decila superior de la
riqueza neta.

Planes de pensiones y seguros de vida

El 28,6 % de los hogares poseian algun plan de pensiones (0 seguro de vida de
inversién o mixto)®'. Este porcentaje crece con la renta y la riqueza. La tenencia es
mayor para los hogares cuyo cabeza de familia tiene entre 55 y 64 afios 0 es un
empleado por cuenta propia. Considerando solo el conjunto de los hogares que
poseen este tipo de activo financiero, el valor mediano del capital acumulado en
planes de pensiones era de 10.100 euros. Este valor crece con la renta y la riqueza.

La proporciéon de hogares que tenian algun plan de pensiones, que era del 26,8 % a
finales de 2017, aumentd 2 pp para el total de los hogares, pero con aumentos
mayores para los hogares cuyo cabeza de familia era jubilado, los mayores de 65
afos y los hogares en la mitad superior de la distribucion de la riqueza®2. Por otro
lado, la cantidad mediana acumulada en planes de pensiones para los hogares que

31 Enlos planes de pensiones no se incluyen los derechos a pensiones de la Seguridad Social. Por otra parte, los
seguros de vida considerados son los seguros de inversion o mixtos, pero no los de cobertura de riesgo de
muerte.

32 Es importante tener en cuenta la incorporacion de planes de pensiones parcialmente rescatados, que no se
recogian en el cuestionario en las ediciones anteriores a la EFF2020.
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poseian este tipo de activos se redujo ligeramente, aunque también se observan
cambios de diferente signo por grupos de hogares. Asi, mientras que, por edad,
tanto la tenencia como la inversién mediana experimentaron descensos para los
hogares mas jévenes, la tenencia aumentd considerablemente para los grupos
de hogares de entre 65 y 74 afios y los mayores de 74 afios. Asimismo, destacan los
aumentos en el saldo medio de las dos quintilas superiores de la distribucion de la
renta y de la mitad superior de la distribucion de la riqueza neta. También se observa
un incremento sustancial para los hogares cuyo cabeza de familia es empleado por
cuenta propia.

Otros activos financieros

En esta categoria se incluyen los préstamos pendientes a favor de los hogares, las
carteras gestionadas y otros activos, como opciones, futuros, swaps y derechos de
propiedad intelectual o industrial®®. El porcentaje de hogares que tienen estos activos
era del 13,7 %>*. La tenencia de estos es mas frecuente en los hogares de renta y
riqueza neta elevadas y en aquellos cuyo cabeza de familia es un empleado por
cuenta propia. La cantidad mediana de estos préstamos (6.000 euros) sigue un
patron similar por niveles de renta y riqueza.

Entre finales de 2017 y finales de 2020 se redujo el porcentaje de hogares con
préstamos a su favor (del 14,7 % al 12 %), aunque el valor mediano de estos activos
se mantuvo estable para el total de hogares que poseian este activo.

La deuda de los hogares representaba a finales de 2020 el 11,4 % del valor total de
sus activos (véase cuadro 6), una magnitud similar a la de 2011. La deuda pendiente
para la adquisicién de la vivienda principal constituia el 61,7 % de la deuda de los
hogares, mientras que la deuda pendiente por la compra de otras propiedades
inmobiliarias representaba el 22,4 %, y las otras deudas pendientes, un 16 %. Por
grupos, mientras que el peso de la deuda asociada a la compra de la vivienda
principal y el de las otras deudas caen con larenta, la proporcién de deuda destinada
a la compra de otras propiedades inmobiliarias crece con esta.

Aunque para el total de hogares el peso relativo de la deuda sobre los activos totales
se redujo solo 0,4 pp entre finales de 2017 y finales de 2020 (del 11,8 % en 2017 al
11,4 % en 2020), se observan caidas mayores en la parte alta de la distribucion de

33 Las opciones, futuros, swaps y derechos de propiedad intelectual e industrial no se incluian en las ediciones
anteriores a la EFF2020, porque no se recogia su valor.

34 Para mas detalle, un 12% de los hogares tienen deudas a su favor y un 1,4 % poseen carteras gestionadas.
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renta (por encima del percentil 80), asi como en la mitad inferior de la distribucion de
la riqueza y en su decila superior. Por ejemplo, la deuda total de los hogares en la
mitad inferior de la distribucion de la riqueza pasé de representar el 47 % del total
de sus activos en 2017 al 45 % en 2020.

En cuanto a su distribucién por tipos de deudas, el componente mas importante de
la deuda de los hogares es el destinado a la compra de la vivienda principal, que
representaba a finales de 2017 un 63,6 % de toda la deuda de los hogares. A finales
de 2020, la mayor parte del total de la deuda seguia destinada a la adquisicion de la
vivienda principal, si bien cay6 casi 2 pp (hasta el 61,7 %) en favor de otras deudas
pendientes (1,3 pp, hasta el 16 %) y, en menor medida, de la deuda contraida para
lacompra de otras propiedades inmobiliarias (0,6 pp, hasta el 22,4 %). Este fendmeno
se observa especialmente para los hogares en las dos decilas superiores de la
distribucion de la renta, asi como para aquellos en la mitad inferior de la distribucion
de la riqueza. En ambos casos, la caida en el peso relativo de la deuda asociada a
la compra de la vivienda principal fue de 4 pp, pero, mientras que para los hogares
en las decilas mas altas de renta el mayor aumento se observa en el peso relativo
de la deuda asociada a la compra de otras propiedades inmobiliarias, en el caso de
los hogares en la mitad inferior de la distribucion de la riqueza el mayor aumento se
observa en el peso relativo de las otras deudas pendientes.

Por otra parte, a finales de 2020 un 57,1 % de los hogares tenian algun tipo de deuda,
la proporcion mas alta desde 2002 (42,54 %). Entre los hogares endeudados, el
importe mediano pendiente era de 33.300 euros (véase cuadro 7). La probabilidad
de tener deudas crece con el nivel de renta del hogar (38,6 % en la quintila inferior y
65,7 % en la decila superior) y el numero de miembros que trabajan (34,1 % si no
trabaja ninguno y 80,2 % si trabajan dos personas). Sin embargo, se mantiene
constante con el nivel de riqueza (en torno al 60 %), hasta que cae en la cuartila
superior (44,3 %). Por edad, la probabilidad de estar endeudado aumenta hasta los
35-44 anos (80,2 %) y cae después, hasta alcanzar el nivel inferior para los hogares
cuyo cabeza de familia es mayor de 74 afios (13,9 %). El volumen mediano de deuda
presenta rasgos similares. Los mayores volumenes de deuda pendiente se observan,
en mediana, entre los hogares cuyo cabeza de familia tiene entre 35 y 44 afnos
(68.500 euros), los de la decila superior de la distribucion de la renta (88.800 euros)
y quienes tienen dos miembros trabajando (63.400 euros). De hecho, estas cantidades
crecen con la renta, pero no tanto con la riqueza neta.

Respecto a finales de 2017, el porcentaje de hogares endeudados aumenté 4 pp (del
53,2 % al 57,1 %), continuando con la tendencia observada en el periodo entre 2014
y 2017. Este aumento fue mayor para los hogares con menor probabilidad de estar
endeudados, es decir, los hogares en la quintila inferior de la distribucidn de la renta
(8,5 pp), los hogares cuyo cabeza de familia estaba en paro o en algun tipo de
inactividad (8,5 pp), los hogares con ningun miembro trabajando (7,5 pp) y los
hogares cuyo cabeza de familia tiene entre 55 y 64 afos (7,3 pp). Respecto al volumen
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Cuadro 6

DISTRIBUCION DEL VALOR DE LA DEUDA DE LOS HOGARES
Por objetivo de la deuda y caracteristicas de los hogares

En porcentaje

EFF2017
Otras deudas
Compra de otras pendientes Pro memoria:
. Compra de la ) . .
Caracteristicas de los hogares o o propiedades (ptmos. gtia. real, Total deuda como porcentaje
vivienda principal . I . s .
inmobiliarias  créd. pers., tarj. créd. de activos totales
y otras deudas)
TODOS LOS HOGARES 63,6 21,8 14,7 100,0 11,8
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 40 65,3 9,9 24,8 100,0 10,2
Entre 40 y 60 70,9 13,2 16,0 100,0 13,1
Entre 60 y 80 68,9 18,5 12,6 100,0 14,4
Entre 80 y 90 66,3 20,6 13,1 100,0 15,3
Entre 90 y 100 51,1 37,6 11,3 100,0 9,1
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 50 75,0 10,5 14,5 100,0 47,1
Entre 50y 75 66,7 20,8 12,5 100,0 14,7
Entre 75y 90 55,1 25,5 19,4 100,0 7,3
Entre 90 y 100 34,8 50,7 14,5 100,0 4,2

FUENTE: Banco de Espana.
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de deuda pendiente, entre finales de 2017 y finales de 2020 este se redujo un 6,1 %
para el total de los hogares endeudados. Sin embargo, se observan aumentos
apreciables para hogares que en 2017 tenian menor probabilidad de estar
endeudados y menor volumen de deudas, como los hogares entre los percentiles 20
y 60 de la distribucion de la renta, los hogares con cabeza de familia entre 55 y 64
anos y los hogares entre los percentiles 75 y 90 de la distribucion de la riqueza.

Deudas por la compra de la vivienda principal

El 28,2% de los hogares tenian deuda pendiente por la compra de su vivienda
principal (el 38,1 % de los hogares propietarios de aquella). Este porcentaje aumenta
con la renta, salvo para la decila mas alta. Los hogares con mayor probabilidad de
tener este tipo de deudas son aquellos cuyo cabeza de familia tiene entre 35y 44
anos (49,1 %); por situacion laboral, los empleados por cuenta ajena (45,4 %); y, por
numero de miembros trabajando, los de dos miembros en esta situacion (48,3 %).
La cantidad de deuda pendiente por la compra de la vivienda principal era, en
mediana, de 65.000 euros para el conjunto de los hogares que tienen este tipo de
deuda. El volumen mediano de deuda pendiente aumenta con la renta y la riqueza
neta (excepto en la decila superior), y también es mayor para los hogares cuyo
cabeza de familia es menor de 35 afios y en los que hay dos miembros del hogar
trabajando. Las deudas pendientes por la compra de la vivienda principal son, casi
en su totalidad, deudas con garantia hipotecaria.
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Cuadro 6 (cont.)

DISTRIBUCION DEL VALOR DE LA DEUDA DE LOS HOGARES (cont.)
Por objetivo de la deuda y caracteristicas de los hogares

En porcentaje

Caracteristicas de los hogares

EFF2020
Otras deudas
Compra de otras pendientes Pro memoria:
Compra de la ) . .
. . propiedades (ptmos. gtia. real, Total deuda como porcentaje
vivienda principal . G X L )
inmobiliarias  créd. pers., tarj. créd. de activos totales

y otras deudas)

TODOS LOS HOGARES 61,7 22,4 16,0 100,0 11,4
PERCENTIL DE RENTA

Menor de 40 66,8 10,5 22,8 100,0 11,4
Entre 40 y 60 69,8 14,1 16,1 100,0 14,4
Entre 60 y 80 65,5 18,7 15,7 100,0 14,5
Entre 80 y 90 62,1 23,1 14,8 100,0 13,4
Entre 90 y 100 47,1 40,7 12,2 100,0 7,5
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA

Menor de 50 70,1 12,2 17,7 100,0 45,0
Entre 50y 75 66,5 19,2 14,3 100,0 16,0
Entre 75y 90 55,4 33,2 11,4 100,0 8,4
Entre 90 y 100 31,1 50,2 18,7 100,0 3,1

FUENTE: Banco de Espana.
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Respecto a finales de 2017, aumentd ligeramente el porcentaje de hogares que tenian
deuda pendiente por la compra de su vivienda principal para el conjunto de los
hogares (0,5 pp), pero se observan caidas destacadas para los hogares mas jévenes
(-8,4 pp) y para aquellos con cabeza de familia de entre 35 y 44 anos (-5,3 pp).
Ademas, el perfil de tenencia de este tipo de deuda por grupos de edad se ha ido
mitigando desde 2008. Asi, si en 2017 la diferencia en la probabilidad de tener deuda
para compra de vivienda principal era 15 pp menor para los hogares con cabeza de
familia entre 45 y 54 afios con respecto a los que tenian entre 35 y 44, esta diferencia
se redujo a 8 pp en 2020. Los hogares en las dos decilas superiores de la distribucion
delarentatambiénexperimentan caidasimportantes(-7,4y-2,2 pp, respectivamente).

El valor mediano de la deuda por compra de la vivienda principal se redujo un 6,3 % para
el conjunto de los hogares endeudados con este tipo de deuda. Se observa ademas que
los perfiles por nivel de renta y edad descritos anteriormente estan variando, al reducirse
entre finales de 2017 y finales de 2020 el volumen de deuda entre los hogares endeudados
cuyo cabeza de familia tenia menos de 35 afos, permanecer constante para los que
tenian entre 35 y 44 afos y aumentar para los hogares entre 45 y 54 anos.

Deuda por la compra de otras propiedades inmobiliarias

El 11,1 % de los hogares tenian, a finales de 2020, deudas pendientes con objeto de
financiar la compra de otras propiedades inmobiliarias. Esta proporcion aumenta
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Cuadro 7
DEUDAS DE LOS HOGARES
Por objetivo, tipo de deuda y caracteristicas de los hogares

En porcentaje y miles de euros de 2020

EFF2017
Compr% gﬁ(:'% ;/livienda Compra Otras deudas pendientes
de otras . Algun tipo
- Con garantia  propiedades con garafma Crédito Deuclias Otras de deuda
Caracteristicas de los hogares Total A . . o real (incluida de tarjetas
hipotecaria  inmobiliarias . . personal . deudas
hipotecaria) de crédito
Porcentaje de hogares que tienen deudas pendientes
TODOS LOS HOGARES 27,6 27,1 9,6 2,9 22,6 9,3 8,3 53,2
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 10,1 10,0 2,7 11 11,1 6,2 7,5 30,2
Entre 20y 40 20,1 19,7 3,9 2,5 20,6 7,7 9,3 45,5
Entre 40y 60 29,0 28,7 6,5 2,2 25,7 12,6 10,0 58,0
Entre 60y 80 36,4 35,8 12,3 4,6 27,0 10,7 6,9 62,6
Entre 80y 90 47,9 46,8 19,4 4,4 29,7 11,6 8,4 72,7
Entre 90y 100 36,8 36,0 25,5 4.1 27,4 6,7 7,3 66,3
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afos 32,4 31,2 8,0 1,6 27,2 8,8 12,5 62,1
Entre 35y 44 afios 54,5 53,9 13,2 2,4 28,2 13,4 10,3 76,3
Entre 45y 54 afios 39,8 39,2 13,7 3,6 28,8 11,2 10,2 68,8
Entre 55 y 64 afios 19,1 18,5 10,7 4,8 26,7 9,9 9,7 54,4
Entre 65y 74 afios 8,5 8,5 6,2 2,8 15,3 7,2 54 33,9
Mayor de 74 afios 0,8 0,8 1,2 1,2 5,4 2,5 1,8 11,4
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 45,2 44,4 12,4 2,3 30,0 12,6 9,7 71,2
Empleado por cuenta propia 37,4 36,4 19,9 7,8 27,3 8,2 13,3 73,5
Jubilado 6,5 6,4 4,2 2,7 14,1 5,1 4,5 27,9
Otro tipo de inactivo o parado 15,0 15,0 6,0 2,3 16,5 8,7 8,0 40,1
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR TRABAJANDO
Ninguno 7,0 7,0 3,2 1,9 12,2 55 53 26,6
Uno 32,2 31,5 10,0 3,3 22,7 10,5 8,6 59,6
Dos 49,9 49,0 16,1 3,0 33,9 12,9 10,9 77,9
Tres 0 mas 28,6 28,1 20,1 9,5 39,2 10,4 15,4 76,3
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 21,4 21,2 3,6 2,6 271 14,0 11,2 54,7
Entre 25y 50 37,1 36,6 7,0 2,3 25,9 10,3 7,7 56,2
Entre 50y 75 31,3 30,5 10,5 2,5 19,0 7,2 7,9 52,9
Entre 75y 90 23,5 22,8 13,6 4,7 20,0 6,2 6,3 49,7
Entre 90 y 100 16,6 16,5 22,7 3,9 16,2 5,1 6,3 47,9
Mediana del valor de la deuda para los hogares que tienen dicha deuda

TODOS LOS HOGARES 65,9 65,9 50,7 21,5 6,1 0,8 2,4 35,5
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 39,7 38,8 19,1 8,1 3,4 0,4 1,9 9,3
Entre 20y 40 45,9 44,6 42,8 29,2 4,8 1,3 21 16,5
Entre 40y 60 64,3 65,0 471 29,4 52 0,7 1,7 25,4
Entre 60y 80 75,4 76,1 48,4 15,8 7,0 1,1 1,9 52,8
Entre 80y 90 81,2 81,4 43,6 13,6 7,9 0,9 41 66,9
Entre 90y 100 94,4 92,9 83,2 89,1 8,3 1,0 15,2 88,7
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afos 85,6 86,2 62,9 (a) 7,6 0,5 5,0 40,6
Entre 35 y 44 afios 81,2 81,2 58,9 19,5 6,6 1,0 3,0 70,5
Entre 45y 54 afios 53,8 54,2 45,6 29,2 71 0,6 21 39,2
Entre 55 y 64 afios 40,6 40,6 41,4 17,7 53 1,0 3,0 17,8
Entre 65y 74 afios 31,6 36,1 62,1 22,0 41 0,7 1,3 9,1
Mayor de 74 afios 18,2 18,2 20,4 14,5 2,1 0,6 1,7 2,9
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 71,0 7,7 51,56 21,4 6,9 1,1 2,4 54,3
Empleado por cuenta propia 60,9 60,9 51,0 32,9 9,6 0,8 8,7 51,2
Jubilado 25,2 25,5 62,3 17,9 4,3 0,5 1,0 8,8
Otro tipo de inactivo o parado 55,8 55,8 42,6 16,5 4,2 0,5 1,8 15,0
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR TRABAJANDO
Ninguno 36,0 36,0 38,4 22,0 3,1 0,5 1,4 6,3
Uno 61,6 61,6 51,7 19,7 6,1 1,1 2,0 37,8
Dos 81,2 81,2 52,1 28,1 71 0,8 51 60,9
Tres 0 mas 49,6 52,7 45,6 8,8 7,1 1,5 3,8 32,1
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 93,5 93,3 50,1 20,9 58 0,9 1,6 15,8
Entre 25y 50 61,1 61,1 50,5 9,7 6,0 1,0 2,5 44,2
Entre 50y 75 51,1 53,4 45,7 18,1 57 0,7 3,0 34,1
Entre 75y 90 52,0 52,8 451 33,3 71 0,9 3,2 30,7
Entre 90y 100 66,9 66,9 82,2 33,3 8,1 0,5 57 58,9

FUENTE: Banco de Espana.

a Menos de 11 observaciones
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Cuadro 7 (cont.)
DEUDAS DE LOS HOGARES (cont.)

Por objetivo, tipo de deuda y caracteristicas de los hogares

En porcentaje y miles de euros de 2020

EFF2020
Compfgr?n% i‘g(f;\/\i\/ienda Compra Otras deudas pendientes
de otras . Algun tipo
L Con garantia  propiedades con garapna Crédito Deu@as Otras de deuda
Caracteristicas de los hogares Total ) ) ) L real (incluida de tarjetas
hipotecaria  inmobiliarias ™ ) personal o deudas
hipotecaria) de crédito
Porcentaje de hogares que tienen deudas pendientes
TODOS LOS HOGARES 28,2 27,4 11,1 3,2 26,2 8,2 11,6 57,1
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 11,0 10,6 2,5 2,1 15,5 7.4 11,7 38,6
Entre 20y 40 22,5 21,8 5,0 2,1 26,2 8,9 9,6 50,7
Entre 40y 60 31,6 30,6 8,2 2,5 28,4 10,8 13,0 59,2
Entre 60y 80 38,0 37,3 16,8 3,2 30,6 78 12,5 68,8
Entre 80y 90 40,5 39,6 17,5 6,2 34,2 6,6 10,1 70,5
Entre 90y 100 34,6 33,5 28,5 55 26,0 5,3 12,5 65,7
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 241 23,5 11,8 2,4 28,6 1,7 13,0 60,8
Entre 35y 44 afios 491 47,5 18,4 3,3 32,7 12,5 14,6 80,2
Entre 45y 54 afios 415 40,9 13,5 3,4 31,3 9,6 13,7 70,1
Entre 55 y 64 afios 27,4 26,2 11,0 3,8 32,0 7,5 14,7 61,7
Entre 65y 74 afos 71 71 6,5 3,9 19,7 6,6 5,8 38,3
Mayor de 74 afios 1,8 1,8 1,8 1,1 5,3 0,7 5,1 13,9
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 45,4 44,0 15,4 3,1 33,9 10,7 12,8 74,6
Empleado por cuenta propia 38,2 37,9 21,2 6,1 30,5 55 18,5 73,9
Jubilado 5,8 57 5,1 2,9 15,7 4,1 6,4 30,4
Otro tipo de inactivo o parado 171 16,6 5,3 2,4 22,1 9,8 13,2 48,6
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR TRABAJANDO
Ninguno 8,2 8,0 3,9 2,5 15,1 58 8,3 34,1
Uno 35,4 34,2 11,2 2,7 29,1 9,8 11,9 64,5
Dos 48,3 47,3 20,2 3,9 36,8 9,9 15,0 80,2
Tres 0 més 31,7 31,3 20,8 8,3 40,5 7,0 19,3 70,3
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 19,9 19,6 3,4 2,8 35,4 15,2 17,4 60,7
Entre 25y 50 37,4 36,4 10,2 2,7 27,9 8,2 11,9 60,5
Entre 50y 75 34,6 33,6 12,2 3,3 24,3 6,5 9,8 60,4
Entre 75y 90 23,8 23,0 17,3 3,3 17,7 2,3 7,2 48,4
Entre 90y 100 16,0 15,8 20,8 4,5 16,5 3,7 7,7 44,3
Mediana del valor de la deuda para los hogares que tienen dicha deuda

TODOS LOS HOGARES 65,0 64,5 49,4 20,0 6,8 1,0 2,6 33,3
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 421 41,9 51,5 19,6 3,9 0,8 11 5,6
Entre 20y 40 50,0 49,5 26,0 12,4 6,0 0,8 2,3 18,4
Entre 40y 60 58,4 58,8 41,4 12,8 7,0 1,2 3,4 30,2
Entre 60y 80 72,6 70,9 37,8 14,0 7,4 0,9 2,8 48,3
Entre 80y 90 83,0 77,5 59,8 27,6 8,7 1,0 5,5 60,4
Entre 90 y 100 87,5 84,8 86,3 28,6 9,2 1,0 9,7 88,8
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afos 77,7 75,7 41,3 () 59 0,6 2,5 24,9
Entre 35y 44 afios 83,9 82,0 63,8 14,0 7.4 0,9 3,1 68,5
Entre 45y 54 afos 60,0 60,0 39,0 19,6 7,5 1,1 2,4 42,9
Entre 55 y 64 afios 41,2 43,8 40,6 27,0 7,1 1,2 2,7 25,4
Entre 65y 74 afios 30,0 30,0 45,7 21,3 4,0 1,0 3,3 8,4
Mayor de 74 afios 12,0 12,0 24,2 56,4 2,7 (a) 2,6 2,9
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 72,0 71,6 52,1 14,0 7,0 0,8 2,3 52,2
Empleado por cuenta propia 50,1 50,8 46,6 40,0 12,0 1,5 11,6 50,8
Jubilado 26,0 26,6 48,4 24,0 4,0 1,0 2,6 8,7
Otro tipo de inactivo o parado 51,3 51,3 38,4 18,6 6,1 1,0 1,2 12,0
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR TRABAJANDO
Ninguno 32,0 31,2 40,0 19,4 4,0 0,8 1,6 6,8
Uno 58,3 58,0 48,2 19,8 7,0 1,0 2,7 40,5
Dos 80,0 76,7 53,7 14,1 8,0 1,0 3,7 63,4
Tres 0 més 69,0 69,0 40,0 27,0 10,9 1,0 11,6 45,6
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 92,8 89,6 59,1 13,9 6,3 0,9 1,8 12,0
Entre 25y 50 57,9 57,4 34,3 15,1 7,2 1,6 2,9 41,1
Entre 50y 75 59,6 59,4 46,0 23,6 7,3 1,0 2,6 37,5
Entre 75y 90 70,6 70,8 59,9 27,5 6,2 0,4 59 49,2
Entre 90y 100 42,0 42,0 69,8 38,6 6,2 0,6 17,8 46,1

FUENTE: Banco de Espana.

a Menos de 11 observaciones.
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con larentay lariqueza. Por edad, el perfil de tenencia de este tipo de deuda es similar
al de la deuda asociada a la compra de la vivienda principal, alcanzando su maximo
entre los 35 y los 44 afios, para caer después. Por situacion laboral, un 21,2 % de los
hogares cuyo cabeza de familia es empleado por cuenta propia tenian una deuda
pendiente de este tipo. El valor mediano de la deuda pendiente por la compra de
propiedades inmobiliarias distintas a la vivienda principal era de 49.400 euros.

Desde finales de 2017, el porcentaje de hogares con deudas por la compra de
propiedades inmobiliarias distintas a la vivienda principal aumenté desde el 9,6 % al
11,1 %, habiendo disminuido el volumen mediano en un 2,7 %. Por grupos, tanto la
proporcién de hogares endeudados como el volumen mediano crecieron entre los
hogares cuyo cabeza de familia tenia entre 35 y 44 afos (5,1 pp y 8,3%,
respectivamente). Por renta, aumenté de forma muy destacada el valor mediano de
la deuda pendiente para los hogares entre los percentiles 80 y 90 de la distribucion
de la renta (37,1 %) y entre los percentiles 75 y 90 de la distribucion de la riqueza
(32,7 %).

Otras deudas

La EFF recoge también informacion sobre otras deudas, ademas de las destinadas
a la compra de la vivienda principal y de otras propiedades inmobiliarias. Los
principales motivos por los que se contraen otras deudas, por orden de importancia,
son la compra de vehiculos y otros bienes duraderos, la financiacién de la actividad
empresarial, la realizacion de reformas en el hogar y la cancelacion de deudas. Los
tipos de deuda que se contraen para estos efectos en mayor medida son deudas
con garantia real (incluida garantia hipotecaria distinta de la utilizada para la compra
de la vivienda principal o de otras propiedades inmobiliarias), créditos personales,
deudas con tarjetas de crédito y otros tipos®.

De estas deudas, el tipo mas extendido entre los hogares era, a finales de 2020, el
préstamo personal, al que recurren un 26,2 % de los hogares. Los grupos de hogares
que menos utilizan este tipo de préstamos son los que poseen una menor renta,
aquellos cuyo cabeza de familia es mayor de 64 afios, los que estan jubilados y
quienes no tienen ningun miembro trabajando. Por edad, se observa que, a finales
de 2020, el porcentaje de hogares con este tipo de deuda estaban en torno al 30 %
en todos los grupos de edad antes de jubilarse, mientras que, por nivel de riqueza
neta, este porcentaje cae desde el 35% en la cuartila inferior hasta el 18 % en la
decila superior. La cantidad pendiente mediana de estos préstamos personales era de
6.800 euros, y crece ligeramente con la renta y con el nUumero de personas que
trabajan en el hogar. No obstante, es relativamente estable entre los distintos grupos

35 En concreto, lineas de crédito, pago aplazado, anticipos, préstamos de familiares 0 amigos, saldos deudores en
cuentas corrientes, leasing o renting y otros sin especificar.
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de edad y de riqueza, y es especialmente elevado entre los hogares cuyo cabeza de
familia era empleado por cuenta propia (12.000 euros).

Menos frecuentes eran los préstamos pendientes con garantia real para fines
distintos de la compra de propiedades inmobiliarias (que tienen solo un 3,2 % de los
hogares), pero la cantidad mediana pendiente por este tipo de deuda alcanzaba
los 20.000 euros. Una forma de deuda especialmente cara es la asociada a las
tarjetas de crédito®®. El 8,2 % de los hogares hacian uso de este medio de obtener
crédito. Dicho porcentaje es mayor entre los hogares de entre 35 y 54 afos, los
situados en el cuartil inferior de la distribucién de riqueza neta, aquellos cuyo cabeza
de familia esta empleado por cuenta ajena e incluso entre los inactivos y parados.
El saldo mediano de este tipo de deuda era de 1.000 euros para el conjunto de los
hogares que utilizan tarjetas de crédito para obtener crédito, una cantidad que se
mantiene relativamente estable por niveles de renta, estado laboral y riqueza neta
(hasta la cuartila superior).

Desde finales de 2017, el porcentaje de hogares con préstamos personales aumenté
3,6 pp, al pasardel 22,6 % al 26,2 % para el conjunto de los hogares, con incrementos
generalizados para casi todos los grupos. Destaca el crecimiento entre los hogares
cuyo cabeza de familia estaba en paro o inactivo (5,5 pp), para aquellos en la cuartila
inferior de riqueza (8,3 pp) y entre los percentiles 50 y 75 de la riqueza. Asimismo,
el saldo mediano de los préstamos personales aumentd de forma sustancial, un
11,8 %. Este incremento fue ain mayor para los hogares cuyo cabeza de familia era
empleado por cuenta propia (24,5 %), para desempleados o inactivos (45 %) y para
los hogares entre los percentiles 25 y 75 de la distribucion de la riqueza (53 % en la
segunda cuartila y 40 % en la tercera).

Por otro lado, aunque la fraccion de hogares que recurrian a las tarjetas de crédito
para obtener crédito se mantuvo sin grandes cambios (pasando del 9,3 % al 8,2 %),
aumentd para aquellos cuyo cabeza de familia estaba en paro o inactivo (1,1 pp),
para los hogares jovenes (2,9 pp) y para los hogares en las dos quintilas inferiores
de la distribucién de la renta (1 pp) y en la cuartila inferior de la de riqueza neta (1,1
pp). Ademas, la cantidad mediana de deuda obtenida a través de tarjeta de crédito
experimenté un crecimiento importante (16,4 %, pasando de 800 a 1.000 euros),
siendo este aumento especialmente acusado para los hogares en la quintila inferior
de la distribucidn de la renta, para los que se duplicé. También se observan
incrementos importantes en casi todos los grupos de edad, sobre todo para el de
45-54 (65 %), y en todos los estados laborales (a excepcidén de empleados por
cuenta ajena), en los hogares en los que ningun miembro trabaja y entre los
percentiles 25 y 75 de la distribucion de riqueza neta.

36 Veéase https://www.bde.es/webbde/es/estadis/infoest/a1903.pdf, donde se muestra que en 2020 el interés de
nuevas operaciones de compra de vivienda fue de 1,51 pp y el de las tarjetas de crédito de 18,06 pp.
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En cuanto al recurso a otros tipos de deudas, la tenencia entre los hogares aumentoé
3,3 pp, pasando del 8,3 % al 11,6 %, con incrementos generalizados para todos los
grupos.

Carga de la deuda

La EFF permite construir medidas de carga financiera para distintos tipos de hogares
con deudas pendientes. En el cuadro 8 se presentan tres medidas. La primera es la
ratio de los pagos por deuda (incluyendo amortizacion e intereses) sobre la renta
bruta del hogar, que puede considerarse una medida de la carga o compromisos
financieros que los hogares tienen que satisfacer en el corto plazo. A su vez, se
presentan también cifras de la ratio de deuda total sobre renta bruta del hogar y sobre
activos totales. Estas ratios proporcionan distintas medidas de la importancia
relativa de la deuda total contraida por los hogares en relacion con sus recursos. En
todos los casos, se proporcionan para cada grupo de hogares la mediana de estas
ratios individuales y el porcentaje de familias para las que estas medidas de carga
financiera superan un determinado umbral.

Segun la EFF2020, el hogar endeudado mediano dedica un 15,6 % de su renta bruta
al pago de sus deudas (véase la primera columna del cuadro 8 del panel EFF2020).
Esta cifra es mayor para los niveles bajos de ingresos (27,5 %) y disminuye a medida
que estos aumentan. Por grupos de edad, los hogares cuyo cabeza de familia estaba
entre 35 y 44 anos dedicaban un porcentaje mayor de su renta (16,3 %) al pago de
sus deudas que el resto; por situacion laboral, la carga financiera resultaba superior
en hogares cuyo cabeza de familia estaba en paro o inactivo (19,2 %). Por otra parte,
el volumen de deuda pendiente representa, en la mediana, el 94,4 % de los ingresos
anuales del hogar (véase la tercera columna del mismo cuadro). Esta proporcion es
mayor para los hogares endeudados que estaban entre los percentiles 40 y 80 de la
distribucion de larenta, para los hogares con cabeza de familia de entre 35y 54 afios
(con ratio superior al 100 %) y para aquellos en los que el cabeza de familia era
empleado por cuenta ajena (127,4 %) o propia (114,1 %).

La proporcién de hogares que destinan mas del 40 %*” de su renta bruta al pago de
sus deudas es de un 10,9 % de las familias endeudadas (véase la segunda columna
del cuadro 8) o, refiriéndose al total de hogares, de un 6,2 % de las familias®. En el
quintil inferior de la distribucion de la renta, este umbral lo supera un 39 % de los
hogares que tienen deudas, lo que equivale a un 15,1 % del total de las familias en ese
tramo de ingresos. Por otra parte, un 18,5 % de los hogares endeudados tienen una

37 La Survey of Consumer Finances muestra también este umbral. Véase https://www.federalreserve.gov/
publications/files/scf20.pdf (tabla 5, pagina 29).

38 El porcentaje del total de hogares que dedican mas del 40 % de su renta bruta al pago de sus deudas se obtiene
de multiplicar la proporcion de hogares endeudados que dedican mas de ese porcentaje —mostrada en cada fila
del cuadro 8— por la proporcion de hogares con algun tipo de deuda, mostrada en la dltima columna del cuadro 7.
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deuda que supera en mas de tres veces sus ingresos brutos anuales (véase la cuarta
columna del mismo cuadro). Dicha cifra es de nuevo mayor para los hogares en las
dos quintilas inferiores de ingresos (24,9% y 26,4 %), los hogares de entre 35 y
44 afios (26,6 %) y los hogares en el cuartil inferior de la distribucién de la riqueza
neta (25,1 %).

La ratio de la carga de la deuda y el volumen de la deuda en relacién con la renta
experimentaron dinamicas distintas entre finales de 2017 y finales de 2020 (véase
cuadro 8). Por un lado, la proporcion que representa la deuda total de un hogar
sobre su renta cayo desde el 108,8 % hasta el 94 %, y mas aun desde el 155 %
observado a finales de 2014. En concreto, la caida fue muy acusada para los
hogares endeudados entre los percentiles 60 y 90 de la distribucion de la renta,
los hogares con cabeza de familia menor de 44 afos y en la mitad inferior de la
distribucion de la riqueza. Sin embargo, por otro lado, esta caida en el volumen
de deuda no fue acompanada por una caida de la carga de deuda o proporcion de
renta destinada a los pagos de la deuda en todos los grupos. En este sentido,
se observa que la carga mediana de la deuda aumenté para los hogares
endeudados en la quintila inferior de la distribucién de la renta y entre aquellos
cuyo cabeza de familia estaba en paro o inactivo. De hecho, las familias que
destinaban mas del 40 % de su renta bruta al pago de sus deudas constituian en
2020 un 6,2 % del total, estuvieran endeudadas o no. Este porcentaje alcanzaba
un 5,3 % en 2017. Este aumento (de 0,9 pp) estuvo concentrado en los hogares de
rentas mas bajas (del 9,5 % al 15,1 %), en los hogares cuyo cabeza de familia era
menor de 35 afos (del 4,4 % al 6,8 %), estaba en paro o inactivo (del 4,9 % al
8,7 %) y en los hogares en cuartil inferior de la distribucion de la riqueza neta (del
7,5% al 10,4 %).

Las dos ultimas columnas del cuadro 8 presentan los datos relativos a la ratio de
deuda sobre riqueza bruta. Para el hogar endeudado mediano, sus deudas
representan el 27,3% del valor total de sus activos (activos reales mas activos
financieros). Esta ratio cae con el nivel de renta, la edad y, por definicidn, la riqueza.
Por otra parte, el 21,3 % de los hogares endeudados tienen deudas cuya cuantia
supera el 75% de sus activos. En este caso, también la proporcion de hogares
que supera este umbral es mayor para determinados grupos de hogares; en especial,
un 30,6 % de los hogares endeudados de entre 35 y 44 anos (24,6 % del total de
hogares de entre 35 y 44 afios) tienen una deuda superior al 75 % del valor de sus
activos.

Por ultimo, desde 2017 hasta 2020 es de destacar que el hogar mediano vio
disminuir muy ligeramente (-0,6 pp) la ratio de su deuda sobre sus activos. No
obstante, la caida fue muy significativa —de 25,7 pp— entre los hogares endeudados
menores de 35 afnos, pasando del 70,9 % al 45,2 %. Asimismo, se observa para este
grupo de menores de 35 afnos la mayor reduccion en el porcentaje de hogares
endeudados cuya deuda superaba el 75 % de sus activos (-20,4 pp). Parte de esta
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Cuadro 8
MEDIDAS DE CARGA DE LA DEUDA DE LOS HOGARES CON DEUDAS PENDIENTES
Por caracteristicas de los hogares

En porcentaje (calculado segun euros de 2020)

EFF2017
Ratio de pagos por Ratio de Ratio de
deudas/renta del hogar deuda/renta del hogar deuda/riqueza bruta del hogar

Caracteristicas de los hogares Mediana hoz(;rr(;esngzjr? Sa?ios Mediana hoZZ:g:rggfriios Mediana hogz:z:r::c?frgios

(%) superiores al 40 % (%) superiores a 3 %) superiores al 75 %
TODOS LOS HOGARES CON DEUDA 15,9 10,0 108,8 20,5 27,9 21,3
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 25,7 31,5 114,7 28,8 37,4 39,9
Entre 20y 40 22,0 16,3 93,5 24,2 29,2 30,2
Entre 40 y 60 16,1 8,2 99,4 25,3 30,9 22,7
Entre 60 y 80 16,1 6,0 139,4 22,3 31,2 18,9
Entre 80y 90 12,9 2,5 121,3 10,6 26,1 11,0
Entre 90y 100 9,9 2,7 83,7 6,8 16,7 53
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 anos 17,7 7,0 166,8 30,3 70,9 48,4
Entre 35y 44 anos 17,2 11,4 205,0 30,1 447 27,7
Entre 45 y 54 afios 16,6 9,5 116,9 18,5 24,5 16,2
Entre 55 y 64 afos 13,1 12,2 58,8 14,8 12,8 12,9
Entre 65y 74 afios 11,9 6,9 33,0 6,2 7,3 1,6
Mayor de 74 afos 9,6 4,6 14,5 3,2 2,2 15,3
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 16,2 7,9 148,1 22,9 37,3 25,5
Empleado por cuenta propia 19,3 18,8 138,6 22,2 18,4 9,2
Jubilado 12,1 6,9 28,3 7,6 6,2 9,7
Otro tipo de inactivo o parado 15,3 12,3 79,2 21,9 33,3 27,6
REGIMEN DE TENENCIA DE LA VIVIENDA PRINCIPAL
Propiedad 16,3 10,4 144,9 23,3 23,3 13,6
Otros regimenes de tenencia 13,1 8,0 26,0 8,5 85,4 53,9
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR TRABAJANDO
Ninguno 13,4 9,1 37,7 13,7 10,7 19,3
Uno 18,3 14,3 155,7 25,8 31,8 23,8
Dos 14,6 7,2 131,8 20,3 36,0 21,1
Tres 0 mas 11,8 52 53,8 10,2 15,1 13,1
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 18,3 13,7 104,6 30,6 109,5 74,6
Entre 25y 50 17,4 8,6 168,9 22,4 37,6 8,0
Entre 50y 75 15,0 8,2 96,7 17,0 16,7 0,0
Entre 75y 90 12,0 7,6 71 9,4 8,1 0,0
Entre 90 y 100 12,5 12,2 76,8 12,7 6,6 0,0

FUENTE: Banco de Espafia.

caida se debid al aumento de la riqueza en este colectivo, que pasé de 40.300 euros
a 43.300 euros (véase cuadro 3). Por otra parte, su volumen de deuda se redujo,
pasando de 40.600 euros a 24.900 euros, asi como el porcentaje de endeudados en
este grupo, que pasé del 62,1 % al 60,8 % (véase cuadro 7). Por el contrario, para
estos hogares aumentd su tenencia de deuda por tarjetas de crédito (del 8,8 % al
11,7 %). Este tipo de deuda, con un coste mas elevado, podria explicar que su carga
de deuda no cayera tanto (pasando del 17,7 % al 15,5 %).
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Cuadro 8 (cont.)
MEDIDAS DE CARGA DE LA DEUDA DE LOS HOGARES CON DEUDAS PENDIENTES (cont.)
Por caracteristicas de los hogares

En porcentaje (calculado segun euros de 2020)

EFF2020
Ratio de pagos por Ratio de Ratio de
deudas/renta del hogar deuda/renta del hogar deuda/riqueza bruta del hogar

Porcentaje de Porcentaje de Porcentaje de

Caracteristicas de los hogares Mediana hogares con ratios Mediana hogares con ratios Mediana hogares con ratios
%) superiores al 40 % (%) superiores a 3 %) superiores al 75 %
TODOS LOS HOGARES CON DEUDA 15,6 10,9 94,0 18,5 27,3 21,3
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 27,5 39,0 73,6 24,9 32,9 34,8
Entre 20y 40 21,6 17,1 97,2 26,4 33,6 30,4
Entre 40y 60 16,0 8,0 104,9 20,2 31,9 26,6
Entre 60 y 80 14,2 3,4 112,6 16,5 26,9 16,4
Entre 80y 90 1,5 4.1 96,0 13,0 24,0 10,6
Entre 90y 100 9,0 1,3 81,6 59 18,5 4,0
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 15,5 11,2 108,0 18,8 45,2 28,0
Entre 35y 44 afos 16,3 9,2 180,4 26,6 47,3 30,6
Entre 45 y 54 afios 15,7 10,7 118,5 18,8 27,2 20,2
Entre 55 y 64 afios 15,0 14,0 71,2 14,4 16,0 14,0
Entre 65 y 74 afos 13,3 8,4 34,0 7,8 6,8 14,9
Mayor de 74 anos 11,2 12,8 13,5 8,5 1,8 9,0
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 15,1 7,9 127,4 20,2 36,1 241
Empleado por cuenta propia 18,7 18,3 1141 22,1 18,2 9,5
Jubilado 12,6 9,0 33,3 9,5 6,0 1,4
Otro tipo de inactivo o parado 19,2 18,0 67,2 18,1 31,6 29,6
REGIMEN DE TENENCIA DE LA VIVIENDA PRINCIPAL
Propiedad 16,1 12,0 132,5 22,3 22,0 12,3
Otros regimenes de tenencia 12,5 6,8 30,7 5,6 77,8 51,2
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR TRABAJANDO
Ninguno 16,7 14,6 41,4 13,9 9,7 20,5
Uno 171 12,0 120,5 22,6 32,2 23,8
Dos 13,8 7,2 121,9 17,7 31,0 19,3
Tres 0 mas 15,2 13,6 83,5 15,9 241 22,3
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 17,9 17,1 58,8 25,1 122,6 73,7
Entre 25y 50 17,7 11,2 145,2 21,3 35,4 6,5
Entre 50y 75 14,3 7,8 98,1 14,1 16,6 0,0
Entre 75y 90 12,5 5,9 88,9 12,5 10,9 0,0
Entre 90y 100 12,0 8,7 68,9 10,9 4,4 0,0

FUENTE: Banco de Espana.

Otra informacion

En la definicion de riqueza de las familias no se incluye el valor de los vehiculos® y de
otros bienes duraderos. En el cuadro 9 se proporciona informacion, por caracteristicas

39 La consideracion de los vehiculos como riqueza depende de factores institucionales. En paises con un mercado
liquido de coches de segunda mano se incluyen como riqueza. En Espafa, no obstante, este mercado ha sido
tradicionalmente mas limitado, por lo que la valoracion de este activo es mas dudosa.
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Cuadro 9
TENENCIA DE BIENES DURADEROS Y GASTO EN BIENES NO DURADEROS Y DURADEROS
Por tipo de bienes y caracteristicas de los hogares

En porcentaje y miles de euros de 2020

EFF2017
Valoracién tenencia Gasto
Caracteristicas de los hogares Automoviles y otros vehiculos Ogj;z:;zs Alimentacion S;rgzgs;eoss
% tenencia Mediana Mediana Mediana Mediana
TODOS LOS HOGARES 75,5 6,1 12,2 4,9 5,0
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 44,6 2,5 59 3,0 3,0
Entre 20y 40 65,1 3,3 8,3 3,7 4.3
Entre 40y 60 81,6 4,8 1,6 4,9 53
Entre 60 y 80 90,5 7,2 15,2 6,1 6,4
Entre 80y 90 94,4 9,9 17,9 6,2 8,5
Entre 90 y 100 96,7 14,2 25,4 8,5 10,4
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 74,4 71 6,1 3,7 4,9
Entre 35y 44 afios 88,4 71 12,2 4,9 6,1
Entre 45 y 54 afios 85,3 6,1 12,2 4,9 6,1
Entre 55 y 64 afios 82,4 6,1 12,2 5,4 5,5
Entre 65y 74 anos 71,3 4.1 12,2 5,5 4,9
Mayor de 74 afos 38,5 3,0 9,2 4.1 3,7
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 88,2 71 12,2 4,9 6,1
Empleado por cuenta propia 92,4 10,1 15,2 6,1 6,1
Jubilado 65,5 3,6 12,2 5,2 4,9
Otro tipo de inactivo o parado 54,9 3,6 6,5 3,7 3,7
EDUCACION DEL CABEZA DE FAMILIA
Inferior a Bachillerato 67,2 5,1 10,0 4,9 4,4
Bachillerato 84,4 6,1 12,2 4,9 6,1
Estudios universitarios 86,1 8,1 18,3 6,1 7,5
REGIMEN DE TENENCIA DE LA VIVIENDA PRINCIPAL
Propiedad 80,7 6,1 14,6 4,9 55
Otros regimenes de tenencia 59,3 4,0 5,1 3,7 3,9
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR TRABAJANDO
Ninguno 54,0 3,0 9,5 3,8 3,9
Uno 82,4 5,6 10,2 4,9 4,9
Dos 94,4 8,6 14,2 6,1 7,2
Tres o mas 88,6 11,3 20,3 8,5 8,0
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR
Uno 44,9 3,0 7,6 3,0 3,7
Dos 79,3 51 12,2 4,9 4,9
Tres 91,5 71 12,2 58 6,1
Cuatro 92,3 71 15,2 6,1 7,3
Cinco 0 mas 82,3 8,1 12,2 7,3 6,9
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 61,5 4,0 5,1 3,7 3,7
Entre 25y 50 72,0 51 10,1 4,8 4,9
Entre 50y 75 79,5 6,1 15,2 4,9 5,0
Entre 75y 90 88,3 8,1 20,3 6,1 6,9
Entre 90 y 100 90,0 10,2 30,4 7,3 9,7

FUENTE: Banco de Espana.
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EFF2017

Gasto
Automoviles y otros vehiculos Otros bienes duraderos Caracteristicas de los hogares
% que realiza el gasto Mediana % que realiza el gasto Mediana
15,4 8,1 47,4 0,8 TODOS LOS HOGARES
PERCENTIL DE RENTA
59 3,0 35,5 0,4 Menor de 20
12,7 4,8 39,9 0,6 Entre 20y 40
14,5 71 50,4 0,9 Entre 40y 60
24,7 8,5 52,4 1,0 Entre 60 y 80
16,4 11,3 59,56 1.1 Entre 80y 90
22,3 19,1 58,5 1,6 Entre 90 y 100
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
17,7 8,1 63,4 0,9 Menor de 35 afios
21,4 6,1 57,4 0,8 Entre 35y 44 anos
20,1 7,3 55,1 1,0 Entre 45 y 54 afos
19,6 10,3 44.4 1,0 Entre 55 y 64 anos
6,4 12,2 36,8 0,9 Entre 65 y 74 afos
3,2 6,1 29,0 0,5 Mayor de 74 anos
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
20,1 8,1 57,7 1,0 Empleado por cuenta ajena
25,7 12,3 52,0 1,0 Empleado por cuenta propia
71 10,1 36,3 0,7 Jubilado
11,9 3,3 39,2 0,6 Otro tipo de inactivo o parado
EDUCACION DEL CABEZA DE FAMILIA
13,4 5,6 40,3 0,7 Inferior a Bachillerato
16,8 10,1 55,1 1,0 Bachillerato
19,0 15,2 56,6 1,0 Estudios universitarios
REGIMEN DE TENENCIA DE LA VIVIENDA PRINCIPAL
15,9 11,2 48,0 1,0 Propiedad
13,9 3,4 45,8 0,6 Otros regimenes de tenencia
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR TRABAJANDO
5,9 41 34,5 0,6 Ninguno
16,0 8,1 49,3 0,8 Uno
25,6 10,3 61,4 1,0 Dos
29,2 9,1 55,9 1,2 Tres o mas
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR
6,5 6,0 35,6 0,5 Uno
12,8 11,2 44,7 0,8 Dos
20,1 71 54,9 1,0 Tres
25,4 10,1 57,4 1,0 Cuatro
23,0 6,1 57,3 1,0 Cinco 0 méas
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
14,8 3,3 46,7 0,5 Menor de 25
14,7 8,1 44,2 0,7 Entre 25y 50
14,7 8,8 49,3 1,0 Entre 50y 75
18,4 12,2 48,8 1,0 Entre 75y 90
16,5 17,2 50,7 1,8 Entre 90 y 100
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Cuadro 9 (cont.)
TENENCIA DE BIENES DURADEROS Y GASTO EN BIENES NO DURADEROS Y DURADEROS (cont.)
Por tipo de bienes y caracteristicas de los hogares

En porcentaje y miles de euros de 2020

EFF2020
Valoracion tenencia Gasto
Caracteristicas de los hogares Automoviles y otros vehiculos Otros bienes Alimentacion Otros bienes
duraderos no duraderos
% tenencia Mediana Mediana Mediana Mediana
TODOS LOS HOGARES 77 7,0 10,0 4,8 4,8
PERCENTIL DE RENTA
Menor de 20 451 2,5 5,0 3,0 2,7
Entre 20 y 40 69,2 4,0 8,8 4,5 41
Entre 40 y 60 84,8 6,0 10,0 4,8 5,1
Entre 60 y 80 91,8 8,3 15,0 6,0 6,6
Entre 80y 90 92,7 12,0 19,9 7,2 8,3
Entre 90 y 100 95,7 14,7 25,0 8,2 10,8
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
Menor de 35 afios 76,3 7,6 6,0 4,8 4,5
Entre 35 y 44 afios 88,0 8,0 10,0 4,8 53
Entre 45 y 54 afios 83,6 7,0 10,0 4,8 54
Entre 55y 64 afos 84,4 7,7 15,0 6,0 5,9
Entre 65y 74 afios 72,6 5,0 12,0 5,4 4,8
Mayor de 74 anos 44,6 3,0 10,0 4,2 41
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
Empleado por cuenta ajena 88,7 8,0 11,4 4,8 6,0
Empleado por cuenta propia 90,5 10,0 15,7 6,0 6,4
Jubilado 68,0 50 12,0 51 4,8
Otro tipo de inactivo o parado 57,8 3,5 6,1 3,6 3,6
EDUCACION DEL CABEZA DE FAMILIA
Inferior a Bachillerato 69,3 5,5 9,4 4,8 4,2
Bachillerato 83,1 7,5 12,0 4,8 54
Estudios universitarios 85,9 9,0 15,0 6,0 6,8
REGIMEN DE TENENCIA DE LA VIVIENDA PRINCIPAL
Propiedad 81,6 7,3 15,0 5,2 55
Otros regimenes de tenencia 64,2 5,0 5,0 3,6 3,6
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR TRABAJANDO
Ninguno 57,8 3,3 10,0 41 3,6
Uno 85,0 6,0 10,0 4,8 4,8
Dos 93,3 11,0 15,0 6,0 7,2
Tres 0 mas 94,7 13,6 18,0 9,4 7,2
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR
Uno 49,2 3,0 8,0 3,0 3,6
Dos 82,0 6,0 12,0 52 4,8
Tres 90,2 8,0 12,0 6,0 6,0
Cuatro 93,9 10,0 15,0 6,2 7,2
Cinco 0 mas 82,6 9,5 11,4 7,2 6,0
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
Menor de 25 64,3 4,7 5,0 3,6 3,6
Entre 25y 50 73,8 6,0 10,0 4,8 4,7
Entre 50y 75 82,8 7,7 15,0 52 5,4
Entre 75y 90 87,2 8,0 20,0 6,0 6,7
Entre 90 y 100 87,8 13,2 30,0 7,6 9,6

FUENTE: Banco de Espana.
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Gasto
Automoviles y otros vehiculos Otros bienes duraderos Caracteristicas de los hogares
% que realiza el gasto Mediana % que realiza el gasto Mediana
13,6 8,0 56,0 0,8 TODOS LOS HOGARES
PERCENTIL DE RENTA
6,2 3,0 40,1 0,5 Menor de 20
11,8 3,9 51,9 0,6 Entre 20y 40
15,1 7,3 56,5 0,8 Entre 40 y 60
17,7 1,1 64,8 1,0 Entre 60 y 80
17,4 11,7 66,1 1,5 Entre 80y 90
16,5 15,6 66,9 1,4 Entre 90 y 100
EDAD DEL CABEZA DE FAMILIA
22,3 8,0 77,8 0,7 Menor de 35 afios
17,9 7,5 65,4 1,0 Entre 35y 44 anos
17,7 7,4 59,5 0,9 Entre 45 y 54 anos
14,4 8,6 53,8 1,0 Entre 55 y 64 afos
6,8 11,0 49,6 0,7 Entre 65 y 74 afos
2,1 11,0 36,2 0,5 Mayor de 74 anos
SITUACION LABORAL DEL CABEZA DE FAMILIA
19,9 8,2 64,5 1,0 Empleado por cuenta ajena
17,5 7,0 60,1 1,4 Empleado por cuenta propia
52 13,2 471 0,7 Jubilado
9,5 3,4 47,9 0,5 Otro tipo de inactivo o parado
EDUCACION DEL CABEZA DE FAMILIA
12,1 6,9 48,1 0,7 Inferior a Bachillerato
15,7 9,8 61,5 0,9 Bachillerato
13,8 11,0 65,7 1,0 Estudios universitarios
REGIMEN DE TENENCIA DE LA VIVIENDA PRINCIPAL
14,2 9,0 55,7 1,0 Propiedad
11,6 6,0 56,7 0,6 Otros regimenes de tenencia
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR TRABAJANDO
5,7 9,0 45,3 0,6 Ninguno
15,8 59 57,4 0,8 Uno
20,5 9,0 68,9 1,0 Dos
26,7 12,0 64,1 1,0 Tres 0 mas
NUMERO DE MIEMBROS DEL HOGAR
5,7 6,2 43,0 0,6 Uno
11,9 11,0 54,6 0,9 Dos
17,7 6,3 63,9 1,0 Tres
20,0 7,0 66,7 1,0 Cuatro
23,9 12,0 63,0 1,0 Cinco o0 mas
PERCENTIL DE RIQUEZA NETA
14,2 4,9 57,7 0,6 Menor de 25
13,6 6,9 51,7 0,8 Entre 25y 50
13,8 10,8 57,1 1,0 Entre 50y 75
13,3 11,8 57,1 1,0 Entre 75y 90
1,7 14,8 57,9 1,0 Entre 90 y 100
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de los hogares, sobre el porcentaje de hogares que poseen automoviles u otros
vehiculos y sobre el valor mediano de ellos y del resto de los bienes duraderos?. Del
mismo modo que ocurre con los activos reales, el porcentaje de hogares que poseen
algun vehiculo, el valor mediano de este y el valor mediano de los otros bienes
duraderos aumentan tanto con la renta como con la riqueza neta.

La tenencia de automoviles y de otros vehiculos aumentd levemente entre finales de
2017 y finales de 2020 para el conjunto de los hogares (del 75,5 % al 77,1 %), si bien
ese aumento fue mayor entre los hogares de mas edad. Entre quienes poseen
vehiculos, el valor mediano de estos bienes crecié un 15 %, unaumento especialmente
acusado para los hogares cuyo cabeza de familia tenia entre 55 y 74 afos (con tasas
superiores al 20 %). Sin embargo, el valor de la tenencia de otros bienes duraderos
(equipamiento del hogar) cayo sustancialmente para el total de la poblacién (17,8 %),
con caidas generalizadas para casi todos los grupos, sobre todo por nivel educativo
y riqueza neta.

Para entender los cambios de la tenencia de vehiculos es relevante analizar quién
incurrié en compras de estos bienes. Un 13,6 % de los hogares incurrieron en gastos
en vehiculos en los doce ultimos meses, mientras que el gasto mediano de quienes
efectuaron este tipo de gasto fue de 8.000 euros. Este porcentaje de hogares crece
sensiblemente con la renta, pero decrece con la edad y es relativamente estable
con el nivel educativo y la riqueza neta. No obstante, entre quienes gastan, la
cantidad empleada si crece con estas dos Ultimas caracteristicas.

El 13,6 % de los hogares que incurrieron en gasto en vehiculos en los doce meses
previos a la Encuesta supone una caida de 2 pp con respecto a lo observado en
2017, y esta caida se nota especialmente en las decilas superiores de renta (60-80 y
90-100), donde alcanzé entre 6 pp y 7 pp. Una mayor proporcion de hogares jovenes
(4,6 pp) incurrieron en gasto en vehiculos, pero para el resto de los grupos de edad
se observan caidas. Por educacion, estado laboral o riqueza, el porcentaje de
quienes gastaron en vehiculos también disminuyd para todos los grupos.

Respecto a otros bienes duraderos (por ejemplo, el mobiliario del hogar), cayo el
valor de la tenencia un 18 % para el conjunto de la poblacién de hogares. Sin
embargo, se observa un fuerte aumento —del 8,5 % — en el porcentaje que incurridé
en este gasto (del 47,4 % al 56 %), generalizado para todos los grupos.

Dada la importancia de su relacion con la distribucion de la renta, la riqueza y las
deudas de las familias, la EFF recoge informacion adicional sobre el gasto no
duradero de los hogares. En el cuadro 9 se presenta informacion sobre la distribucion
de distintas partidas de gasto segun las caracteristicas de los hogares. El gasto
mediano en alimentacion aumenta con la renta y el nUmero de miembros del hogar,

40 En concreto, en la EFF se incluye en esta categoria el equipamiento de las viviendas.
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asi como con el nivel educativo y la riqueza. Respecto a la edad, aumenta hasta los
74 anos, para caer después. El gasto mediano en otros bienes no duraderos muestra
pautas semejantes, si bien se observa un mayor crecimiento que el del gasto en
alimentacion con respecto a la renta, el numero de miembros del hogar, el nivel
educativo y el nivel de riqueza.

Asi, en 2020 el gasto mediano anual tanto en alimentacién como en otros bienes no
duraderos fue de 4.800 euros. Ambos conceptos de gasto experimentaron caidas
respecto a 2017, que fueron del 1,4 % en alimentacion y del 3,4 % en otros bienes no
duraderos.

En comparacion con 2017, es de destacar que el aumento en la renta mediana de los
hogares documentado en el epigrafe 2.1 (véase cuadro 1.A) no se tradujo, en general,
en un aumento en el gasto en alimentacion, ni en el de otros bienes no duraderos
(tampoco en bienes duraderos o vehiculos). Al contrario, se observa que el gasto en
todos estos conceptos cayd en mediana para el conjunto de los hogares.

Analizando el gasto en alimentaciéon*' por grupos, se observa que los cambios son
heterogéneos alolargo de la distribucion de larenta. Por edad, destaca el crecimiento
del gasto mediano en alimentacién entre los mas jévenes, pero no se aprecian
mayores cambios entre los grupos de 35 a 55 afos. Por estado laboral y nivel
educativo, el gasto en alimentacién cayo en todos los grupos. Por nivel de riqueza,
los cambios fueron heterogéneos.

Por lo que se refiere a los bienes no duraderos, las caidas parecen ser mayores para
los hogares en las tres quintilas inferiores de renta (alcanzan el 11 % en la quintila
inferior), si bien también se observan en todos los grupos de edad hasta los 55 afios
(alcanzan el 12,2% entre 35 y 44 afos). Por estado laboral, solo se observan
aumentos entre los hogares cuyo cabeza de familia era por cuenta propia (pasando
de 6.100 euros a 6.400 euros). Las caidas del gasto en bienes no duraderos fueron
también generalizadas por nivel educativo o tamafo del hogar, pero, en cambio, se
observan variaciones heterogéneas por nivel de riqueza, con caidas para los hogares
en las cuartilas inferiores y entre los percentiles 75 y 90.

27.7.2022.

41 El gasto en alimentacion incluye gasto en comida, tanto dentro como fuera de casa.
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Recuadro 1
LOS DATOS UTILIZADOS: METODOS DE LA EFF2020

Cuestionario

El cuestionario de la EFF se divide en las siguientes nueve
secciones principales, que se definen segun las variables
objeto de estudio recogidas en cada una de ellas:

1 Caracteristicas demograficas

2 Activos reales y deudas asociadas

3 Otras deudas

4 Activos financieros

5 Seguros y pensiones

6 Situacion laboral e ingresos relacionados

7 Rentas no relacionadas con la actividad laboral
percibidas en el afo natural anterior (2019)

8 Uso de instrumentos de pago
9 Consumo y ahorro

Las preguntas relativas a los activos y a las deudas se
refieren al conjunto del hogar, mientras que las relativas a
la situacion laboral y a los ingresos relacionados se hacen
a cada uno de los miembros del hogar mayores de 16
afnos. La mayoria de la informacion se refiere al momento
de la entrevista, aunque también se recoge informacion
sobre todas las rentas antes de impuestos referidas al
ano natural anterior a la Encuesta, es decir, en este caso,
a 2019. La recogida de esta informacion se llevd a cabo
con entrevistas telefonicas a los hogares', que tuvieron
lugar entre noviembre de 2020 y junio de 2021. Dichas
entrevistas fueron realizadas por entrevistadores con
formacion especifica y con la ayuda de ordenador, debido
a la complejidad y longitud del cuestionario.

Para la edicion de la EFF2020 se afadié una décima
seccion, sobre los posibles efectos que la crisis provocada
por la pandemia de coronavirus pudo tener sobre la
situacion econémica de los hogares a través de posibles
pérdidas en el empleo o caidas en sus ingresos laborales®?.

Diseno muestral

Para el disefio de esta séptima edicion de la EFF, al igual
que para el de las anteriores, se han tenido en cuenta dos
objetivos principales. El primer objetivo se refiere a la

necesidad de disponer de una muestra con las mismas
caracteristicas de calidad y de representatividad de la
poblacién, que ademas cuente conunasobrerrepresentacion
de riqueza. El segundo objetivo se refiere a que la
muestra de 2020 contiene un componente panel, esto es,
incluye un conjunto de hogares que colaboraron en
ediciones anteriores de la EFF. En relacion con esta dimension
longitudinal, en esta séptima ediciéon de la EFF se ha
continuado el esquema de rotacién iniciado en la edicion
anterior y que limita el nUmero maximo de ediciones en que
un hogar permanece en la Encuesta. En concreto, en la
muestra longitudinal de la EFF2020 no se incluyen hogares
entrevistados en la EFF2002, la EFF2005 o la EFF2008. De
esta manera se introduce una estructura de subpaneles
enlazados que facilita compaginar la representatividad de la
actividad econémica en cada momento con el componente
longitudinal. Para conciliar ambos objetivos, se ha disefiado
una muestra de refresco que complementa el componente
longitudinal (hasta un tamafo muestral total de 9.100
hogares titulares) y asegura que, al ser utilizada junto con la
parte longitudinal, la muestra global cumple los requisitos
de representatividad y sobremuestreo. Esta muestra se ha
logrado gracias a la colaboracion del Instituto Nacional de
Estadistica y de la Agencia Tributaria, a través de un
mecanismo de coordinacioén que permite respetar en todo
momento estrictos compromisos de confidencialidad y
anonimato en la asignacién del nivel de riqueza del hogar,
paralograr los objetivos establecidos por el disefio muestral.
Esto asegura la representatividad de la informacion
obtenida, a la vez que se logra informacion precisa sobre el
comportamiento del segmento de hogares con mayores
recursos e incorpora un componente longitudinal. En
el diseno muestral se introduce un procedimiento de
reposicion de los hogares titulares no colaboradores
por otros muy similares en renta y riqueza, lo que garantiza
el mantenimiento de las caracteristicas deseadas de la
muestra.

Entrevistas realizadas

El niumero total de entrevistas validas conseguidas fue de
6.313, de las cuales 3.831 corresponden a hogares que
ya colaboraron en la EFF2017. De estos 3.831 hogares,
808 colaboran desde 2011, 1.368 desde 2014 y 1.655
desde 2017. El porcentaje de hogares que no pudieron

1 Las restricciones de contacto y de movilidad asociadas a la situacion de pandemia obligaron a cambiar el modo de entrevista, de presencial a
telefénico. El seguimiento y el andlisis pormenorizado de diversos indicadores muestran que la calidad de los datos no se vio seriamente afectada por
esta circunstancia. Una descripcion detallada sobre todos los aspectos metodoldgicos aparecera en Alvargonzalez et al. (2022).

2 Una descripcion detallada sobre la informacion recogida en esa seccion sera publicada en otro documento, que aparecera en 2022.
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Recuadro 1
LOS DATOS UTILIZADOS: METODOS DE LA EFF2020 (cont.)

ser contactados debido a ausencias prolongadas fue de
un 3,1% del total, y la tasa de cooperacion es, en conjunto,
del 49,6%3. Sin embargo, para el componente longitudinal
de la muestra la tasa de colaboracién es del 72,4%. En
conjunto, el grado de sobremuestreo en la muestra final
es satisfactorio. Por ejemplo, el percentil mas alto de la
distribucion de riqueza esta representado en la muestra
de la EFF2020 por 686 hogares. En ausencia de
sobremuestreo, se esperaria contar, en el mejor de los
casos, si la tasa de respuesta fuera uniforme por niveles
de riqueza, con apenas 63 hogares en este percentil, lo
que dificultaria el andlisis estadistico de un segmento de
poblacion en el que se concentran las decisiones
financieras mas complejas. Finalmente, los ejercicios de
validacion realizados utilizando la informacion contenida
en otras estadisticas nacionales y de comparacion con
encuestas similares realizadas en otros paises arrojan
resultados satisfactorios.

Factores de elevacion e imputacion

Para obtener magnitudes representativas de la poblacion,
se utilizan factores de elevacion, es decir, la frecuencia

con la que los hogares de la muestra se encuentran en la
poblacion total de hogares. Para calcular estos factores,
se consideran, principalmente, las caracteristicas
del disefio muestral, y se realizan también ajustes con el
objetivo de recoger la diferente tasa de no respuesta por
niveles de renta y patrimonio.

La ausencia de respuesta a preguntas aisladas es una
caracteristica inherente de las encuestas de riqueza. Este
tipo de no respuesta se produce cuando un hogar acepta
responder a la Encuesta, pero deja sin contestar una o
varias preguntas por desconocimiento o por otros
motivos. Cualquier analisis basado exclusivamente en los
casos con los cuestionarios totalmente cumplimentados
podria dar lugar a importantes sesgos en los resultados.
Por lo tanto, el Banco de Espafia ha elaborado
imputaciones de los valores no observados para facilitar
el andlisis de los datos. Dichas imputaciones se basan en
técnicas estadisticas avanzadas, obteniéndose varias
estimaciones para cada valor no observado, a fin de tener
en cuenta la incertidumbre asociada a la imputacién®. Los
estadisticos objeto de estudio se obtienen combinando la
informacion de estas imputaciones multiples®.

3 Latasa de cooperacion se define como la ratio entre el nimero de entrevistas cumplimentadas y la suma del nimero de entrevistas cumplimentadas

y de las negativas a participar.

En la EFF se proporcionan cinco imputaciones para cada valor no observado.
5 Esde esperar que los datos presentados en este informe sufran ligeras revisiones cuando finalice el proceso de imputacion de las variables de la EFF

que no han sido utilizadas en su elaboracion.
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