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El grupo de trabajo sobre tipos de interés libres de riesgo solicita
comentarios sobre el plan de actuacion juridica para la transicion del
eonia al €STR

e Se solicitan comentarios sobre las recomendaciones formuladas para los nuevos contratos
referenciados al eonia y para los ya existentes.

e La consulta aborda el cambio de metodologia para el eonia que se hara efectivo en octubre
de 2019 y la supresion del eonia a finales de 2021.

e El grupo de trabajo recomienda que todos los participantes en el mercado pasen a adoptar el
€STR tan pronto como sea posible.

El grupo de trabajo sobre tipos de interés libres de riesgo inicia hoy una consulta publica relativa a las
recomendaciones para abordar las implicaciones juridicas derivadas de la transicién propuesta del indice
medio del tipo de interés del euro a un dia (eonia) al tipo de interés a corto plazo del euro (€STR) para los

nuevos contratos referenciados al eonia y para los ya existentes.

El plan de actuacion juridica para el eonia aborda dos aspectos: i) el cambio propuesto para el 2 de octubre
en la metodologia de calculo del eonia, por el que este tipo de referencia pasara a convertirse en el €STR

mas un diferencial, y ii) la supresion del eonia a finales de 2021.

El grupo de trabajo recomienda a los participantes en el mercado que consideren sustituir el eonia por el
€STR como tipo de referencia de todos sus productos y contratos y que realicen cuantos ajustes operativos
sean necesarios para usarlo como referencia estandar tan pronto como sea posible. En particular, se
recomienda que los nuevos contratos referenciados al eonia incluyan disposiciones sélidas sobre tipos
alternativos y el reconocimiento de que las referencias al eonia se consideraran referencias al eonia
modificado tras el cambio de su metodologia de célculo que se hara efectivo el 2 de octubre. En cuanto a

los contratos referenciados al eonia ya existentes y con vencimientos posteriores a diciembre de 2021, los
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participantes en el mercado deberian considerar sustituir el eonia como tipo principal tan pronto como sea
posible o bien incorporar clausulas sélidas referenciadas al tipo alternativo recomendado para el eonia.
Ademas, el grupo de trabajo se propone recomendar el €STR mas un diferencial fijo (calculado como la
diferencia entre el €STR y el eonia en el contexto del reajuste de la metodologia de calculo del eonia

propuesto) como tipo alternativo al eonia.

El plan de actuacién juridica del eonia abarca los contratos referenciados al eonia nuevos y los ya
existentes en distintas categorias de activos (operaciones con derivados, contratos de garantia y productos
distintos de los derivados) y ha sido desarrollado por el grupo de trabajo en estrecha colaboracién con
asociaciones del sector y un grupo de despachos de abogados miembros del subgrupo dedicado a la
solidez contractual (contractual robustness).

Esta consulta viene precedida por la publicacion de un conjunto de principios generales relativos a las
disposiciones sobre tipos alternativos en los nuevos contratos de productos distintos de los derivados y
denominados en euros, y de las recomendaciones sobre la transicion del eonia al €STR, que el grupo de

trabajo formul6 en enero y marzo de 2019, respectivamente.

Las respuestas a estaconsultadeberan enviarse por correo electrénico a EuroRFR@ecb.europa.eu

antes de las 17.00 h del 12 de junio de 2019. El BCE elaborara un resumen de los comentarios recibidos,
gue se publicara en su sitio web y sera analizado por el grupo de trabajo en su reunién del 4 de julio de
2019.

Sobre el grupo de trabajo sobre tipos de interés libres de riesgo para la zona del euro:

El grupo de trabajo sobre tipos de interés libres de riesgo para la zona del euro, de cuya secretaria se
ocupa el Banco Central Europeo (BCE), es un grupo dirigido por el sector financiero, creado en 2018 por
el BCE, la Autoridad belga de Mercados y Servicios Financieros (FSMA), la Autoridad Europea de Valores
y Mercados (ESMA) y la Comision Europea. Sus funciones principales son identificar y recomendar
posibles tipos de interés libres de riesgo y sendas de transicion. El 13 de septiembre de 2018, el grupo de
trabajo recomendd el €STR como nuevo tipo libre de riesgo para la zona del euro. EI €STR refleja el coste
de financiacion de las entidades de crédito de la zona del euro en el mercado mayorista de depdésitos a un
dia y seréd elaborado por el BCE a partir del 2 de octubre de 2019. El grupo de trabajo se centrara ahora
en la adopcién del €STR en sustitucion del eonia y en el andlisis de las alternativas al euribor.

Persona de contacto para consultas de los medios de comunicacion: William Lelieveldt,
tel.: +49 69 1344 7316.
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