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La concesion de préstamos siguiéo endureciéndose en el primer trimestre y
descendié la demanda

Los bancos, mas estrictos en criterios de concesion y condiciones aplicadas a los préstamos

Los resultados de la Encuesta de Préstamos Bancarios' revelan que, en el primer trimestre de 2023, los
criterios de concesion de préstamos? y, especialmente, las condiciones generales® aplicadas a los
nuevos préstamos se habrian endurecido de forma generalizada por cuarto trimestre consecutivo
(véase cuadro 1y grafico 1).

En el caso de los criterios de concesion, el endurecimiento en la financiacién a empresas habria sido
mas moderado de lo que las entidades anticipaban hace tres meses, mientras que en el crédito a
hogares habria sido algo mas intenso. La disminucion de la oferta de crédito responderia al aumento
de losriesgos percibidos porlas entidades financieras y a una menor tolerancia alos mismos, vinculada,
fundamentalmente, al deterioro de las perspectivas macroeconomicas y de la solvencia de los
prestatarios, asi como al incremento de sus costes de financiacion (véase grafico 2). En linea con esta
evolucién de la oferta, el porcentaje de solicitudes rechazadas aumentd en todas las modalidades.

El endurecimiento de las condiciones aplicadas a los préstamos habria sido muy intenso, sobre todo €l
aumento del coste, lo que se traduciria en un cierto incremento de los margenes, tanto en la financiacion
a empresas como en la concedida a hogares*.

1 La encuesta se realizé entre el 22 de marzo y el 6 de abril de 2023. Losresultados parael drea del euro en su conjunto, asi como los
correspondientes a Espafia, fueron publicados por el BCE e 2 de mayo, en la direccién de Intenet
https://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=9691151. En dicha direccion se encuentran disponibles las series historicas de los
indicadores agregados, correspondientes tanto al cuestionario regular como alas preguntas especificas. Un analisis mas detallado de
los resultados para el area del euro en su conjunto puede encontrarse en las sucesivas notas periédicas del BCE, contenidas en su
direccion de Internet (http://www.ecb.int/stats/money/lend/html/index.en.html).

2 Se entiende porcriterios de concesion todas las actuaciones realizadas porun banco para decidirsi otorgao no un crédito.

3 Se entiende por condiciones aplicadas a un préstamo a las caracteristicas que tiene (tipo de interés, cuantia, plazo, garantias
requeridas...) unavez que la entidad financieraha decidido concederlo.

4Alos efectos de esta encuesta, los margenes se calculan como ladiferenciaentrelos tipos deinterés aplicados alos nuevos préstamos
y lostipos demercado quesirven de referencia en cada segmento.


https://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=9691151
http://www.ecb.int/stats/money/lend/html/index.en.html

Reduccion de la demanda de crédito

Por su parte, la demanda de préstamos descendid, tanto por parte de las empresas como de los
hogares para compra de vivienday para consumo y otros fines. Esta caida de la demanda habria sido
particularmente acusada en el caso de los créditos a familias para adquisicion de vivienda.

Las entidades financieras ya anticiparon hace tres meses una evoluciéndescendente de las solicitudes,
aunque las previsiones eran menos pesimistas de lo que ahora han reflejado los resultados para el
primer trimestre del afio, salvo en el caso del crédito a hogares para consumo y otros fines, donde los
resultados han coincidido con las expectativas negativas manifestadas entonces. El descenso de las
peticiones de fondos por parte de las empresas se explicaria principalmente por el aumento de los
costes de financiacion y por las menores inversiones. En el caso de los hogares, influiria también la
menor confianza de los consumidores (véase grafico 3).

Expectativas para el segundo trimestre

Para el segundo trimestre de 2023, las entidades financieras encuestadas esperan que se produzca, de
nuevo, una reducciéon generalizada de la oferta, aunque mas moderada que la del primer trimestre, y un
descenso de la demanda de crédito, que seria también de menor intensidad que el registrado durante
los tres primeros meses del afio.

Empeoramiento de las condiciones de acceso a la financiacion de los bancos

Asimismo, los bancos espafioles sefialaron que, durante el primer trimestre de 2023, continuaron
empeorando las condiciones de acceso tanto a los mercados minoristas como a los mayoristas (véase
grafico 4). En este ultimo caso, el deterioro fue generalizado, aunque particularmente intenso en los
mercados de valores a largo plazo, en los de titulizacion, y en la capacidad de transferir riesgo fuera de
balance. Para el segundo trimestre de 2023, las entidades anticipan que las condiciones de acceso a
los mercados de financiacion seguiran empeorando.

Impacto de la politica monetaria sobre los bancos

Los bancos encuestados destacaron también que el fin de las compras netas en el marco de los
programas de compras de activos del Eurosistema habria tenido, durante los ultimos seis meses, un
impacto negativo sobre la rentabilidad y liquidez de las entidades de crédito y sus condiciones de
acceso a la financiacion (véase grafico 5).

Por otra parte, la amortizacion y los cambios en las condiciones de los fondos obtenidos en las
operaciones de financiaciéon a plazo mas largo con obijetivo especifico (TLTRO Ill) habrian tenido
también un impacto ligeramente negativo sobre su rentabilidad y sobre sus condiciones de financiacion,
al tiempo que habrian favorecido el cumplimiento de los requerimientos regulatorios (véase grafico 6).
El impacto de las dos medidas anteriores sobre la politica crediticia y el volumen de financiacion
concedido habria sido nulo en los Ultimos seis meses.



Finalmente, las decisiones adoptadas por el BCE sobre los tipos de interés oficiales habrian favorecido,
en los ultimos seis meses, un aumento de la rentabilidad de las entidades financieras espafnolas, debido
al incremento de los ingresos netos por intereses. Los mayores margenes de tipos de interés entre los
activos y pasivos han compensado el descenso en el volumen de préstamos concedidos (véase grafico
7). Estas decisiones también habrian propiciado una disminucién de otros ingresos distintos a los
intereses, tanto por pérdidas de capital como por las menores comisiones. Para los proximos seis
meses se espera que se prolonguen estos efectos, a los que también habria que anadir los asociados
a la mayor necesidad de provisionar ciertos riesgos.

Informacion adicional

La publicacion de los préximos resultados de la Encuesta de Préstamos Bancarios, correspondientes
al segundo trimestre de 2023, esta prevista para el 25 de julio.




Gréfico 1
Variacion de los criterios de aprobacion, de las condiciones y de la demanda de préstamos bancarios. Espafia
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FUENTES: Banco Central Europeoy Banco de Espafia.
a. Porcentaje de entidades que han endurecido los criterios o las condiciones menos porcentaje de entidades que han relajado los criterios

o las condiciones.
b. Porcentaje de entidades que sefialan un aumento menos el de las que sefialan una disminucion.
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Gréfico 2
Factores que afectan a la variacion de los criterios de aprobacion de préstamos, y cambios en las condiciones aplicadas.
Espafia

Primer trimestre de 2023
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espana.
a Porcentaje de entidades que sefialan que el factor ha contribuido al endurecimiento de los criterios menos porcentaje de entidades que sefialan que ha

contribuido a su relajacion.
b Porcentaje de entidades que han endurecido las condiciones menos porcentaje de entidades que las han relajado.
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Grafico 3

Factores que afectan a la variaciéon de la demanda de crédito. Espafia

Primer trimestre de 2023
3.a Demanda de crédito de las sociedades no financieras (a)
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FUENTES: Banco de Espana y Banco Central Europeo.

Uso de otros tipos de financiacion

a. Porcentaje de entidades que sefialan que el factor ha contribuido aincrementar la demanda menos porcentaje de entidades qu e sefialan que ha

contribuido a reducirla.
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Gréfico 4

Acceso de las entidades a la financiacion. Espafia (a) (b)
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FUENTES: Banco de Espafa y Banco Central Europeo.

a. Porcentaje de entidades que han apreciado un deterioro en su acceso al mercado menos porcentaje de entidades que han apreciado unamejora.

b. @, B = prevision.

( 4% Descargar \

s A corto plazo
s A\ largo plazo

= Empresas

= Hogares



https://www.bde.es/f/webbde/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/Datos_Graficos/presbe2023-37-grafico4.xlsx

Gréfico 5
Impacto de los programas de compra de activos. Espafia

5.a Sobre lasituacion financiera de la entidad (a)
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafa.

a. Porcentaje de entidades que sefalan que sefialan que el programa contribuyd o contribuiria a un aumento o mejora menos porcentaje de entidades

que sefalan que contribuyd o contribuiriaa un descenso o deterioro.

b Porcentaje de entidades que sefialan que el programa contribuyé o contribuiria a endurecer los criterios de aprobacion, las condiciones o a aumentar
el volumen de los préstamos menos porcentaje de entidades que sefialan que contribuyd o contribuiria a la relajacion de los criterios, las condiciones o
a una disminucién del volumen. En esta ronda de la encuesta el resultado es nulo en todos los conceptos considerados, motivo por el que no se

aprecia barra algunaen este gréfico.
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Gréfico 6
Repercusion, directa e indirecta, de las operaciones TLTRO Il Espafia

6.a Sobre la situacion financiera de las entidades (a) (b)
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6.b Sobre los préstamos bancarios (a) (c)
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.

a Impacto de cualquier cambio en la ventaja relativa de financiacion de los saldos vivos de las TLTRO Il de las entidades derivado de las modificaciones
de los tipos de interés oficiales del BCE y/o de la recalibracion de las TLTRO I, asi como de los cambios en las condiciones generales de financiacion de
la entidad como resultado del vencimiento o el reembolso anticipado de fondos delas TLTROIlI.

b Porcentaje de entidades que sefialan una mejora 0 aumento considerable menos porcentaje de entidades que sefialan un deterioro o descenso.

¢ Porcentaje de entidades que sefialan un endurecimiento o aumento menos porcentaje de entidades que una relajacion o descenso. En esta ronda de la
encuesta el resultado es nulo en todos los conceptos considerados, motivo por el que no se aprecia barra algunaen el grafico .
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Gréfico 7

Repercusion de las decisiones relativas a los tipos de interés oficiales del BCE en las entidades espafiolas

7.a Impacto sobre la rentabilidad de las entidades (a)
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafa.

a Porcentaje de entidades que sefialan un aumento menos porcentaje de entidades que sefialan un deterioro o descenso.
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